PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2010. gada I ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Edgars Makarovs
Harijs Bekeris
Zigurds Vaikulis

Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.68% gada

GALVENIE RADITAII

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.12.2009 31.03.2010
Dalas vértiba 1.4324821 1.493681
Neto aktivu vértiba 74,375,996 69,735,834
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Citur
6.5%

NVS
9.2%

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu
un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
dalibvalstu valsts, pasvaldibu, centrdlo banku un
kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros.
Lidz 50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
veértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

Bank of Ireland 2.95% 28/09/2010 EUR 7.01%
Depozits Parex Banka EUR 4.56%
Depozits Danske Bank LVL 4.50%
Depozits Swedbank LVL 3.75%
Lietuvas valsts 0.00% 20/05/2010 EUR 3.70%
WestLB 4.00% 05/05/2015 EUR 3.24%
Depozits UniCredit Banka EUR 3.09%
Morgan Stanley 4.20% 20/11/2014 usb 2.98%
Depozits Parex Banka LVL 2.78%
Barclays Bank 0.00% 31/05/2018 EUR 2.75%
Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas

parvaldiSsanas izmaksas 289,553 LVL apméra jeb 1.65% no
aktivu videéjas veértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta
nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekli
7.6%

Ieguldijumu fondi
10.2%

Akcijas
Valdibas 7.2%

vértspapiri

11.3%
Latvija
37.4%
ES iznemot
Latviju . Korporativas
46.9% Depog't' obligacijas
24.5% 39.3%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2010
3 meén. 6 meén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
Plans 4.27% 6.93% 12.45% 3.44% 5.70%
Nozares vid€jais svértais 4.32% 7.70% 19.74% 1.51% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi
Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné .
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2010. gada I ceturks$na rezultatiem

Atvese|loSanas procesi pasaulé turpinas un lielaka dala
makroekonomisko indikatoru uzlabojas ar katru
menesi. Neskatoties uz veiksmigiem Plana
rezultatiem, dalibnieku skaits turpina samazinaties.
2010. gada pirmaja ceturksni dalibnieku skaits sarucis
par vairak ka 11.6 tdkstoSiem. K& jau minéts,
ienesiguma zina Planam ga&jis labak - ceturksna pelna
4.27% ir lidzvértiga nozares vidéjam raditajam
4.32%. Parvalditajs ir strukturé&jis plana ieguldijumus
ta, lai to atdeve butu konkurétspé€jiga ilgtermina, jo,
lai gan péd€ja gada laika Plana 12.45% ienesigums
atpaliek no vidéja raditaja, pe€dé€jo tris gadu perioda
gada ienesigums 3.44% vairak ka divas reizes
apsteidz nozares uzradito pelnu. Par labu Sai
stratégijai runa ari Plana ienesigums kops darbibas
sakuma, kas ar 5.7% vid€ji gada ir starp labakajiem
raditajiem nozaré.

CeturkSna laika Plana struktliras Jeografiskaja
sadalijuma ir ieviestas nelielas izmainas. Ieguldijumu
Ipatsvars Latvija samazinats par 5.9 procentu
punktiem (pp) - 37.4% Plana Iidzeklu iegulditi
pasmaju tirgos. Paréjas Eiropas Savienibas valstis
investiciju Tpatsvars palielinats par 4.2pp. Plana
ieguldijumi arpus ES sastada 15.7%, Seit figuré gan
ASV, gan ari atseviskas Austrumeiropas valstis.
Izmainas ir veiktas ari sadalijuma starp aktivu
klasém. Par 4.5 procentu punktiem mazak naudas
lidzeklu nogulditi depozitos, vairs tikai 24.5% no
kopé&jiem Plana aktiviem. Tas skaidrojams ar RIGIBOR
naudas tirgus indeksa kritumu lidz péd€jo 13 gadu
zemakajam limenim un tam sekojoSo depozitu likmju
samazinasanu. Lidzigu iemeslu dé&| Latvijas valsts spéj
aiznemties resursus vietéja tirgu arvien |étak. Zemo
ienesigumu dé| par 3.7pp lidz 11.2% ir samazinata
Plana ekspozicija valdibu vértspapiros. Vairums Plana
lidzeklu tiek investéti korporativajas obligacijas -
37.9%. Parvalditajs Iénam un piesardzigi turpina
palielinat Plana ekspoziciju akciju tirgos — atsevisSku
akciju Tpatsvars palielinats par 1.9pp, bet ieguldijumu
fondu - par 2.9pp. Minéto darbibu rezultata brivo
[idzeklu daudzums Plana palielinajies lidz 7.6%.

Vallutu izvélé Parvalditajs lielu uzmanibu ir pievérsis
ASV dolaram, ta ipatsvaru palielinot tuvu prospekta
atlautajam 10% limitam, proti, uz_ marta beigam
dolaros investéti 9.97% Plana aktivu. Sads solisir

devis papildus atdevi iegulditajiem, jo dolara kurss
ceturkdna laika ir audzis pret latu par gandriz 6%.
Plana ieklauti aktivi ari Sveices frankos un Norvégu
kronas.

Likojoties uz notikumiem globali, jasaka, ka kop$ §i
gada sakuma bdutiskas izmainas pasaules ekonomikas
virziba nav notikusas - atveseloSanas procesi turpinas,
lielaka dala indikatoru uzlabojas no ménesa uz ménesi.
Valda uzskats, ka ASV un pasaules ekonomika augs ari
turpmak, tadu vétrainam optimismam nav pamata.
Lidzigi ka ieprieks, ilgaka termina skatijums nav
mainijies - krizes parvaréSanas izmaksu segSana
nakamo gadu laika neizbégami novedis pie mazakiem
valdibu izdevumiem, lielakiem nodokliem utt., kas
butiski mazinas Rietumvalstu ekonomiku ilgtermina
potencialo izaugsmes tempu.

Parvalditdja skatijums uz aktivu klasu perspektivam
saglabajas IlidzSin€jais. Par visdrosakajiem aktiviem
uzskatitie Rietumvalstu (Vacija, Francija, ASV utt.)
valsts parada vértspapiru, jeb etalona obligaciju
ienesigumi ir parak mazi - no 1% lidz 3.75%, lai
atsvértu tiem piemitoSos fundamentalos riskus. Tacu
no otras puses investoru riska apetite turpina pozitivi
atspoguloties visos paaugstinata riska obligaciju
sektoros. Seit labakas perspektivas Parvalditajs
saskata attistibas valstu korporativajas un attistito
valstu augsta ienesiguma obligacijas, kam riska un
potenciala ienesiguma attieciba Skiet vispievilcigaka.
Tapat saglabajas visi akciju tirgum pozitivie apstakli -
fiskalie un monetarie stimuli, zemas procentu likmes,
pasaules ekonomiku atgtsanas no krizes. Tomér
istermina cikliskajiem faktoriem preti otra svaru kausa
ir ilgtermina strukturalie faktori. Lai samazinatu valstu
uzblidusos paradus, nodokliem neizbégami bis jaaug.
Arml uznémumi un patérétaji atrodas nepatikama
kreditu atmaksas procesa vidid. Kompaniju gadijuma
tas atnems iespé&ju palielinat pelnu ar arvien lielakas
finansu sviras palidzibu, bet patérétdju gadijuma
ierobezos spéju palielinat térinus (un lidz ar to ari
uznémumu apgrozijumu).

Tuvakajos ménesos nav paredzamas bitiskas izmainas
kopéja tirgus konjunktdra, proti, finansu tirgi turpinas
operét paaugstinatas likviditates apstaklos, kas
atbalstis riskantako obligaciju tirgus. Lidz ar to nav
planotas butiskas izmainas Plana koncepcija.
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