PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

ieguldijumic

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2009. gada I ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Edgars Makarovs
Harijs Bekeris
Zigurds Vaikulis

Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAII

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.03.2009 31.12.2008
Dalas vertiba 1.3283483 1.3133624
Neto aktivu vértiba 77,064,686 74,375,016
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Péc stavokla uz 31.03.2009
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Plans 1.16%
Nozares vid€jais svértais 0.75%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus

Depoztti
29.55%

6 meén.
-3.22%
-6.85%

Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu
un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
dalibvalstu valsts, pasvaldibu, centrdalo banku un
kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros.
Lidz 50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vEértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt

ieguldijumus akcijas).

Bank of Ireland 28/09/10 2.95% EUR 6.37%
Francijas valdibas vértspapiri 12/07/09 3.5% EUR 4.29%
Somijas valdibas vértspapiri 04/07/19 4.375% EUR 3.94%
Depozits Parex 17/04/09 LVL 3.59%
Depozits LHZB 12/05/09 LvL 3.46%
Depozits Swedbanka 21/08/09 LVL 3.38%
Depozits GE Money bank 26/06/09 LVL 3.35%
Somijas valdibas vértspapiri 25/04/09 5% EUR 3.13%
Depozits Swedbanka 21/07/09 LVL 2.84%
Barclays Bank PLC 31/05/18 0% EUR 2.76%
No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas

parvaldiSsanas izmaksas 209,604 LVL apméra jeb 1.26 % no
aktivu vidéjas veértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta
nosacijumiem.

Korporativas
obligacijas
25.57%

aldibas vértspapri
26.82%

Akcijas

o ; leguldijumu fondj
Nauf;igg/ozeky 3.75% 83%
1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
-3.00% 1.61% 4.66%
-9.34% -2.71% -

Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné



PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2009. gada I ceturkspa rezultatiem

2009. gads iesacies pozitiva gaisotné un finansu tirgi
var€ja atvilkt elpu péc dramatiskajiem kritumiem
aizvadita gada nogalé. Latvijas pensiju planu
konteksta dalibnieku plismas joprojam ir par labu
konservativo stratédiju pielietojoSiem universalajiem
planiem. Gada pirmaja ceturksni Plana aktivu apjoms
pieauga par 3.61% jeb 2.69 miljoniem latu, uz
ceturkSna beigam sasniedzot 77 064 686 latu.
Neskatoties uz aktivu apjomu stabilitati, dalibnieku
skaits ir ievérojami samazinajies - par 18 859
cilvekiem. Kopuma Planu ir izvél&jusies vairak ka
149.9 tikstosi dalibnieku. Ceturksni Plana vértiba ir
augusi par 1.14% apsteidzot aktivo planu nozare
vidé€jo raditaju, kas ir bijis 0.75%.

Parskata perioda Parvalditajs turpindaja piekopt
konservativu  ieguldijumu  stratédiju, palielinot
ieguldijumu Jgeografisko diversifikaciju. Latvija uz
ceturkSna beigam ieguldits 54.3% Plana lidzeklu jeb
par 3.2 procenta punktiem (pp) mazak neka gada
sakuma. Citas Eiropas Savienibas valstis ieguldijumu
ipatsvars palielinats par 4.6pp lidz 36.7%. Ieguldijumi
arpus ES ir samazinati par 1.4pp - Seit, galvenokart,
figuré NVS valstis, kur iegulditi vairs tikai 8.3%. Uz
ceturkSna beigam no visiem aktiviem, latos ir turéti
39.5%. Atlikusi dala ir izvietota, galvenokart, eiro -
53%, tacu nedaudz ari ir ieguldits ASV dolaros - 7%
un citas ES valstu valttas.

Izmainas veiktas ne tikai geografiskaja, bet ari aktivu
sadalijuma. Visvairak ir samazinats depozitu 1patsvars
- par 4.7 procenta punktiem, kas saistits ar istermina
naudas plismas sabalanséSanu, nevis Parvalditaja
nostajas mainu pret So ieguldijumu veidu. Izmainas
veiktas ari starp ieguldijumiem obligacijas dalu
lidzeklu parnesot no valdibu (ipatsvars samazinats par
4.2pp) ~uz korporativajam (ipatsvars palielinats par
5pp). Sis darbibas rezultata Plana kopé&jais risks ir
saglabats iesp€jami zems, jo jauniegadatas obligacijas
ir Eiropas valdibu garantétas. Parskata perioda tika
samazinats ari ieguldijumu fondu ipatsvars par 3.3pp
un akciju - par 0.2pp. Saistiba ar depozitu
samazinajumu brivie lidzekli uz ceturkSna beigam
fikséti 13.5% apjoma, kas ir par 7.4pp vairak neka
gada sakuma. Augsts brivo lidzeklu apjoms ir saistits
ar naudas plismu sabalanséSanu un pievilcigu
investiciju iespé&ju mekléSanu. Parvalditaja mérkis ir
turét brivos lidzek|us 2-5% robezas.

Kops janvara ASV makroekonomisko raditaju pulss
pakapeniski ir turpinajis uzlaboties, bet kompaniju
pirma ceturkSna darbibas rezultati pozitivi parsteidza,
parsniedzot analitiku prognozes. Tas, protams, ir
kardinals pretstats tam Sausmam, kas notika
aizvadita gada beigas peéc Lehman bankrota. Ta
rezultata investoru pratos dominé optimisms un riska
apetite ir atgriezusies.

uzskatami ir

Pasreizéja globala kreditu krize
nodemonstréjusi, ka pasaules valstu ekonomikas un
finansu tirgi ir cieSi savstarpégji saistiti. Tirgos pat ir
paradijusas jaunas spécigas atkaribas, kuras visas
galvenokart grozas ap vienu - investoru noskanojumu
un attieksmi pret risku. Uzlabojoties investoru riska
apetitei, atgriezas interese ari par attistibas valstu
parada vértspapiriem. Kop$ gada sakuma straujako
izaugsmi 11% apméra ir uzradijusas kvalitativako
emitentu korporativas eiroobligacijas, bet valdibas
vértspapiru cenas spé&ja atgat vidéji 7% no ieprieks
zaudéta.

Zinojuma rakstiSanas bridi, skaitot no marta sasniegta
zemaka punkta, akciju tirgus pieaugums ir parsniedzis
30%, kas lavis daudziem pazinot, ka tirgus ir oficiali
iesolojis ,vérSu teritorija”. Tiesa, Sim viedoklim
netrikst ari oponentu, kas uzskata, ka ekonomikas
problémas ne tuvu nav gala, tapéc kritums akciju
tirgos atsaksies ar jaunu sparu. Parvaldnieks sliecas
pievienoties skeptiku nometnei, jo péc novértéjumiem
akcijas ir loti dargas P/E ir ap 60 un sagaidams, ka
kompaniju ienakumi turpinas atrasties zemos Iimenos.
Latvijas ekonomika pagaidam bez stabilizacijas
pazimém. Pirma ceturkS$na IKP gada krituma temps
sasniedz 18% un Latvijas valsts ir sakusi aktivak
aiznemties vietéja tirgu, piedavajot aizvien augstakas
likmes. Ja janvari valsts obligacijam uz 1 gadu likme
latos bija 7.7%, tad aprila sakuma auglu likme tika
piedavata jau 9.99%. Par Latvijas atgliSanos nopietni
varés runat tikai tad, kad saksies kredittirgus atkusnis
ASV un Eiropa, kads vél ne tuvu nav sacies. Savukart
latu naudas tirgus likmes ir nedaudz samazinajusas,
salidzinot ar gada sdkumu. Istermina naudas tirgus
indekss lidz vienam meénesim ir nokrities par apméram
5 punktiem termina, toties indekss termina Idz 1
gadam ir kritis tikai par 1.3 punktiem, 3 ménesu
RIGIBOR uz ceturk$na beigam bija 12.2.

Depoziti un Latvijas valsts paradzimes joprojam
piedava augstakos fiksétos ienesigumus starp visam
aktivu klasém. Savukart Austrumeiropas korporativo
obligaciju un akciju cenu léciens, kas aizsakas marta,
musuprat driz sevi izsmels. Tapéc Parvalditajs uzskata
par pareizaku piesardzigu pieeju un S segmenta
ipatsvaru batiski nepalielinas. Aktivu izvélé joprojam
dominé konservativisms un aktivu saglabasana ir
prioritate.
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