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VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Roberts Idelsons
Edgars Makarovs
Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAII

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 30.06.2008 30.09.2008
Dalas vértiba 1.3856673 1.3725711
Neto aktivu vértiba 58,153,131 66,817,038
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

ES iznemot LR

20.12%
NVS
Latvija 5.97%
73.06% 0.85%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.09.2008
3 meén. 6 meén.
Plans -0.95% 0.23%
Nozares vid€jais svértais -3.91% -2.88%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala

pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu
valsts, pasvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos
vai garantétos, ka ari komercsabiedribu emitétos parada un
kapitala vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit
kapitala vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var

veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

1 gads
-1.45%
-6.73%

Vacijas Federativa Republika, 18/02/09 EUR 4.79%
Depozits Nordea Banka, 13/10/08 LvL 4.54%
Depozits SEB Banka, 20/03/2009 LvL 4.16%
Depozits Parex Banka, 17/04/2009 LVL 4.01%
Vacijas Federativa Republika, 18/03/09 EUR 3.87%
Depozits LHZB, 12/05/2009 LVL 3.86%
Depozits Hansabanka, 21/08/2009 LVL 3.77%
Depozits Hansabanka, 21/07/2009 LvL 3.18%
Depozits SEB Banka, 14/05/2009 LVL 2.90%
Barclays Bank, 31/05/2018, 0.000% EUR 2.79%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 205,447 LVL apméra jeb 1.26 % no aktivu vidéjas
vértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Korporativas

obligacijas }/aldTba_s.
25.5% vértspapiri
24.1%

Naudas Iidzekli

6.2%
leguldijumu
Depoziti Akcijas fondi
0, 0,
37.3% 2.0% 4.9%
3 gadi* Kops darbibas sakuma
3.76% 5.68%%*
0.59% -
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2008. gada III ceturksni Plana parvaldito aktivu apjoms
turpinaja pieaugt. Pieaugums sastadija 14.9% jeb vairak ka
8.66 miljonus latu, lidz ar to kopé&jais aktivu apjoms uz
septembra beigam parsniedz 66.8 miljonus latu. Ar
dalibnieku skaits ir turpinajis palielinaties - par 3871
cilveku. Kopuma Planam ir pievienojusies gandriz 175
tlkstosi dalibnieku. Plans ceturksni ir pabeidzis ar nelielu
kritumu (-0.95%). Der atzimét, ka nozares Vvid&jais
ceturksna raditajs aktivo planu kategorija ar kritumu 3.91%
ir bijis vairakas reizes sliktdks. Kops darbibas uzsakSanas
Plans ienem liderpozicijas starp aktivajiem planiem ar
vértibas pieaugumu 5.68% gada izteiksmé.

Risku sabalansésanai uzsvars aizvaditaja ceturksni ir likts u:
valsts un pasvaldibu parada vértspapiriem, Sis segments ir
palielinats par gandriz 11 procentpunktiem (pp). Lai gan
dala Iidzeklu tika izvietoti arl terminnoguldijumos, tomér So
instrumentu Tpatsvars Plana struktdra ir sarucis par 2.2 pp
lidz 37.3%. Korporativo obligaciju un ieguldijumu fondu
Ipatsvars ir nedaudz palielinajies, par attiecigi 0.4 un 1.5
pp. Fondu palielinajums ir veikts ar obligaciju un
sabalanséto fondu palidzibu. Akciju ekspozicija ir
samazinata gandriz par 1 procentpunktu, lidz ar to akcijas
uz septembra beigam ir iegulditi tieSi 2% Plana aktivu.
Sakara ar aktivu instrumentu iegadi, brivo lidzek|u
daudzums ir samazinajies par 9.65 pp. Plana ieklauto
parada vértspapiru duracija turpinaja samazinaties un
septembra beigas bija 2.7 gadi, bet vid&jais ienesigums lidz
dzésanai bija pieaudzis lidz 10.72%. Plana atvértas valltas
pozicijas tiek turétas galvenokart eiro un latos, attiecigi
50.9% un 48.0%. Paré&jo valutu riski ir minimali vai izslégti
ar atvasinato finansu instrumentu palidzibu.

Aktivu sadalijums pa regioniem ceturksna laika ir mainijies
mazak izteikti ka pa aktivu veidiem. Salidzinot ar stavokli
uz junija beigdm par 0.2 procentpunktiem ir samazinata
Latvijas ekspozicija (lidz 73%), bet ieguldijumu dala pareja
Eiropas Savieniba ir palielinata par 0.78 pp, lidz 20.1%.
Savukart NVS valstis ir ieguldits gandriz 6% Plana aktivu
(samazinajums par 0.38 pp).

Attieksme pret investiciju tirgiem ir krasi mainijusies kop$
gada vidus. Lehman Brothers bankrots augusta pacéla
pasaules finanSu problémas cita dimensija. Pirmkart, tas
paradija, ka neviens nav tik liels, lai nebankrotétu. Otrkart,
ta ka Lehman bija nozimigs darijumu partneris daudziem
tirgus dalibniekiem, tad banku savstarp&ja neuzticiba un
kontragenta riska uztvere pieauga Ilidz nepieredzétiem
apmeériem.

Lai finanSu masinérija neapstatos pavisam, pasaules
centralas bankas un valdibas kéras pie bezprecedenta
pasakumiem: kapitala injekcijas bankas, slikto aktivu
atpirksana no bankam, depozitu garantiju palielinaSana un
kop&ja bazes procenta likmju pazeminasana par 50
punktiem.

Eirozonas etalona papiru absoltta atdeve kops julija beigam
bijusi 3.5-5.5% robezas, ASV papiru atdeve bijusi par
procenta punktu zemaka. Cipari varblt nav galvu reibinosi,
bet tie vismaz ir pozitivi. Globalas makroekonomikas
tendences norada uz to, ka bazes procentu likmes Amerika
un Eiropa varétu atgriezties ieprieks&jas lejupslides cikla
zemakajos limenos, vai pat vél zemak. Tadeé| ir pamats
uzskatam, ka tirgd vél ir palicis kapuma potencials.
Eirozonas papiriem iespéjama atdeve ir lielaka, jo ari
potencialais gajiens lejup ir lielaks.

2008. gada rudens attistibas valstu finansu tirgiem atnesis
loti nelabvéligus laika apstaklus. Masveida tika likvidétas
augsta riska aktivu pozicijas. Turklat Krievija situacija ir
kluvusi Tpasi drima. Gruzijas konflikts un krito$a naftas cena
izraisija arvalstu investoru vienvirziena bé&gSanu. Finansu
likstas nav gajusas secen ari Latvijai, latu naudas tirgus
indekss ir piedzivojis krasu Iécienu terminos no 1 dienas lidz
1 ménesim - RIGIBOR indekss ir pieaudzis par vairak ka 2-
2.5 punktiem. Septembra beigdas 1 ménesa likme bija
7.18%.

Savukart akciju tirgu piedzivotos kritumus var iedalit divas
dalas - attistitajas un attistibas valstis. ASV S&P500 un
Eiropas Stoxx 600 indeksu kritumi par attiecigi 8.88% un
11.52% ir nesalidzinami mazaki neka Austrumeiropas akciju
tirgus vérojumi. Baltijas valstu galvenais indekss OMX Baltic
Benchmark zaud€ja 25.77% veértibas, kamér MSCI EM
Eastern Europe indekss nogazas par 39.63%, Seit gan lielu
lomu spél&ja Krievija, kas tris ménesu laika zaudéja gandriz
pusi vértibas.

Aizvaditaja ceturksni tika dzéstas gan Hipotéku bankas
kilu zimes , gan a ri United Bulgarian Bank un Latvijas
obligacijas. Iendakos$as naudas pllismas tika izvietotas gan
valdibas , gan korporativajos parada vértspapiros. Tika
iegadatas Latvijas un Vacijas paradzimes ar 1su dzéSanas
termipu. Starp iegadatajam korporativajam obligacijam
figuré gan Horvatijas Agrokor un Ukrainas AzovStal , gan
paris Baltijas valstu emitentu paradzimes. Pardotas
savukart tika tadas akcijas ka Merko Ehitus , VTB un Norilsk
Nickel.
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