PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2008. gada II ceturks$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Turetajbanka: AS “Parex banka”
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAII
Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.03.2008
Dalas vértiba 1.3693722
Neto aktivu vértiba 44,592,765
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Latvija
73.27%

IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2008

1 meén.
Plans -0.10%

Nozares vid€jais svértais

Jan-08

ES iznemot LR

19.34%

NVS
6.35%

3 meén.

1.19%
1.07%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu
valsts, pasvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos
vai garantétos, ka ari komercsabiedribu emitétos parada un
kapitala vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit
kapitala vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var
veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

Depozits SEB Banka, 20/03/2009 LvL 4.66%
Depozits Parex Banka, 17/04/2009 LVL 4.50%
Depozits LHZB, 12/05/2009 LVL 4.33%
Depozits Hansabanka, 21/07/2008 LvL 3.57%
Depozits Sampo Banka, 13/08/2008 LvL 3.54%
Depozits Sampo Banka, 26/08/2008 LvL 3.53%
Depozits SEB Banka, 14/05/2009 LVL 3.26%
Depozits Hansabanka, 13/02/2009 LvL 2.66%
Parex Eastern European Bond Fund usb 2.42%
Barclays Bank, 31/05/2018, 0.000% EUR 2.41%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 163,935 LVL apméra jeb 1.26 % no aktivu vidéjas
vértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Korporativas
obligacijas Valdibas vértspapiri
25.08% 13.23%
Akcijas
3.01%
leguldijumu fondi
3.33%

Naudas I1dzek]i
15.83%

Depoziti

39.52%
6 mén. 1 gads Kops darbibas sakuma
0.14% -0.97% 6.13%%*
-3.34% -3.48% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala min&tos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné .
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2008. gada II ceturksni Plana parvaldito aktivu apjoms
pieauga par 30.41% jeb 13.56 miljoniem latu. Kopé€&jais
parvaldito aktivu apjoms uz junija beigam parsniedz 58
miljonus latu. Arl dalibnieku skaits nedaudz palielinajies
(par 771 dalibnieku). Kopuma Planam ir pievienojusies
vairak ka 171 tukstotis dalibnieku. Ceturksni Plana vértiba
ir pieaugusi par 1.19%, parspé&jot vidéjo raditaju starp
visiem aktivajiem pensiju planiem, kas ir bijis 1.07%.
Savukart kops darbibas uzsaksanas Plans ir pieaudzis par
6.13% gada izteiksmé&, kas ir viens no labakajiem
raditajiem starp aktivajiem planiem.

Plana aktivu sadalijjuma péc instrumentu veidiem ir
notikusas vairakas izmainas. Parvalditajs ir turpinajis risku
samazindSanu un Plana diversifikaciju starp zema riska
aktiviem. Tapéc ir samazinats atsevisko akciju (par 1.48
procentpunktiem) un ieguldijumu fondu (par 0.48pp)
ipatsvars, lidz attiecigi 3.01% un 3.33%. Vél nedaudz
samazinata korporativo obligaciju dala (par 3.49pp) lidz
25.08%. Uz So samazindjumu bazes par 4.52pp ir
palielinats valdibas vértspapiru 1patsvars lidz 13.23% un
nedaudz (par 1.81pp) ari depozitu lidz 39.52%. Ta ka
pavasara ménesSos tirgi piedzivoja korekcijas, tad
Parvalditajs noléma nesteigties ar aktivu izvietosanu, jo ir
liela iesp&jamiba, ka jau drizuma obligacijas varés
iegadaties par augstakam likmém. Brivie naudas lidzekli uz
junija beigam sastadija 15.83% no visiem Plana aktiviem.
Plana ieklauto parada vértspapiru duracija turpinaja
palielinaties lidz 3.1 gadam. Savukart vid&jais ienesigums
lidz dzésanai ir pieaudzis lidz 8%. Plana atvértas valdtas
pozicijas tiek turétas galvenokart latos un eiro, attiecigi
55.9% un 42.6%, Vvél ir nelielas pozas litos un Igaunijas
kronas. Tacu ASV dolara pozicija ir izslégta ar atvasinato
finansu instrumentu palidzibu.

Preté&ji sadalijumam starp instrumentu klasém,
geografiskais dalijums ceturksna laika palicis praktiski
nemainigs. Visvairak jeb 73.27% ir ieguldits Latvija
(pieaugums par 0.55 procentpunktiem), otraja vieta stabili
atrodas paréjas Eiropas Savienibas dalibvalstis veiktie
ieguldijumi - 19.34% (samazinajums par 0.56pp).
Savukart NVS valstis ir ieguldits 6.35% Plana aktivu
(palielinajums par 0.3pp), bet arpus minéto bloku
dalibvalstim veiktas investicijas sastada 1.04% jeb par
0.3pp mazak neka uz ieprieksgja ceturkSna beigam.

Ka jau bija paredzams, tad etalona obligaciju tirgum
aizvaditie tris ménesi patieSam nebija tie labvéligakie. Lidz
pat junija vidum ienesigumi turpinaja paaugstinaties, jo
islaicigais optimisms (precizak - Tslaiciga pesimisma
mazinasanas) ASV ekonomika, apvienojuma ar naftas cenu
ralliju un augosu inflaciju visa pasaulé, pamudinaja
investorus uz bridi iecenot USD un EUR bazes likmju
prognozés vairakas paaugstinasanas lidz gada beigam. Tiesi
tapéc, aizbildinoties ar minétajiem iemesliem, Eiropas
Centrala Banka julija sakuma izmanijas pacelt bazes likmi
par 25bp. Si apsvéruma dé| EUR obligacijas sevi
paradijusas salidzinoSi sliktak. Turklat nu jau investori
baidas, ka inflacija var turpinat palielinaties un turklat -
darit to ilgtermina tendences ietvaros. Neskatoties uz to,
relativi pievilcigaki izskatas eiro papiri, kur realie ienesigumi
joprojam ir pozitivi.

Tapat interesanti ir Austrumeiropas obligaciju tirgi, kuru riski
pilniba nav atkarigi no globalajiem notikumiem. It Tpasi der
izcelt obligaciju sakotn&jos piedavajumus, jo emitenti, lai
piesaistitu investorus, ir spiesti piedavat paaugstinatas
prémijas.

Akciju tirgi, lai gan nedaudz atguvas kvartala pirmajos
ménesos, tomér noslédza ceturksni ar zaud&jumiem. ASV
tirgus indekss S&P500 zaudéja 3.23%, kamér Eiropas MSCI
Europe indekss bija 5.23% zemak, nemaz nerunajot par
Baltiju, kur OMX Baltic Benchmark indekss nokritas par
8.54%. Parvalditajs uzskata, ka pasaules akciju tirgi vél nav
piedzivojusi savus zemakos punktus un iesp&jams iesaktas
kustibas lejup turpinajums. Tapéc, lai izvairitos no
potencialiem zaud€jumiem ieguldijumi akcijas uz doto bridi
nav Parvalditaja prioritate.

Aizvaditaja ceturksni lielakie darijumi bija saistiti ar aktivu
iegadi, ko veicinaja pastavigi ienakosas naudas plismas.
Parvalditajs iegadajas Latvijas valsts obligacijas galvenokart
ar dzéSanas terminiem zem 1 gada. Latvijas ekonomiskai
attistibai pierimstot, obligaciju ienesigumi bija pieaugusi lidz
tadiem limepiem, ka spé&ja konkurét ar terminnoguldijumu
likmém. Pateicoties svarstigajiem tirgus apstakliem paveras
iesp€jas atrast pievilcigas investicijas ar labu ienesigumu un
zemu risku. Zviedrijas valsts parada papiru iegade tam ir
labs piemérs, jo uz iegades bridi to ienesigums bija
lidzvértigs analogiem Polijas papiriem. Ceturksna laika
dzésanas termini pienaca gan Rumanijas valsts
eiroobligacijam, gan pasmaju Hipotéku bankas Kkilu zimém
un Igaunijas BIG Bank obligacijam. Pirms junija korekcijas
tika veiktas pardosanas Volvo un Ericsson akcijam, kas lava
Planam izvairities no liekiem zaud&umiem.

Ceturksna laika situacija pasaules tirgos nav uzlabojusies,
pareizak bidtu teikt, ka klat ir nacis vél viens ietekmé&josais
faktors - inflacija, kas padarijusi situaciju etalona obligaciju
segment@ neviennozimigu. Tapéc Parvalditajs nesteidzas
izvietot brivos naudas lidzeklus, bet tiek meklétas tirgus
nervozitates raditas interesantas investiciju iespé&jas.
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