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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2008. gada I ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAII
Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.12.2007 31.03.2008
Dalas vértiba 1.3838488 1.3693722
Neto aktivu vértiba 37,612,683 44,592,765
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

ES iznemo!
LR

Latvija 19.90%

63.09%

NVS
6.05%

Citur

1.34%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.03.2008

1 meén. 3 meén.

Plans, % gada -0.14% -1.04%
Nozares vid€jais, % gada -4.37%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu
un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
dalibvalstu valsts, pasvaldibu, centralo banku un kreditiestazu
emitétos vai garantétos, ka ari komercsabiedribu emitétos
parada un kapitala vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem
var ieguldit kapitala vértspapiros (akcijas un ieguldijumu
fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas).

10 lielakie ieguldijumi

Depozits SEB Unibanka, 20/03/2008 LVL 5.93%
Depozits Hansabanka, 21/07/08 LVL 4.55%
Depozits Sampo Banka, 13/08/2008 LVL 4.52%
Depozits Sampo Banka, 26/08/08 LVL 4.51%
Depozits Parex Banka, 17/04/08 LVL 3.98%
Depozits Hansabanka, 13/02/09 LVL 3.39%
Depozits SEB Unibanka, 13/05/2008 LVL 3.26%
Rumanijas valsts, 05/12/08, 3.750% EUR 2.84%
Vacijas Republika, 04/01/18, 4.000% EUR 2.73%
Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds usb 2.59%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 129 555 LVL apmeéra jeb 1.28 % no aktivu vidgjas
vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Korporativas Valdibas
obligacijas vértspapiri
28.57% 8.71%  Akcijas

4.49%

leguldijumt

fondi
3.81%
Naudas
lidzekli
Depozit 16.65%
37.71%
6 men. 1 gads Kops darbibas sakuma
-1.68% 1.46% 6.19%
-4.18% -1.69% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné .
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2008. gada I ceturksni Plana parvalditie aktivi pieauga par
6.98 miljoniem latu jeb par 18.6% salidzinot ar stavokli uz
gada sakumu. Parvaldito aktivu kopé&jais apjoms parsniedz
44.5 miljonus latu. Uz ceturkSna beigam Plana dalibnieku
skaits palielinajies par 5 542 cilvékiem, kopé&jais dalibnieku
skaits parsniedz 170 tlkstosus.

Ceturksna laika Plana vértiba samazinajas par 1.04%,
lielako kritumu piedzivojot janvari akciju tirgus korekcijas
dél. Ceturksna rezultats, neskatoties uz to, ka ir negativs, ir
ievérojami labaks par nozares vidéjo ienesigumu (-4.37%).
Savukart kops darbibas uzsaksanas Plans ir pieaudzis par
6.19% gada izteiksmé, ienemot stabilu liderpoziciju starp
visiem aktivajiem planiem.

Lielakas izmainas Plana sadalijuma starp valstim pirmaja
ceturksni ir skarusas Latvijas un Eiropas Savienibas (ES)
ipatsvars. Latvija ir ieguldits par 9.63 procenta punktiem
(pp) vairak neka gada sakuma. Pieaugums ir saistits ar
brivo naudas lidzeklu Tpatsvara palielinajumu un
ieguldijumu samazinajumu ES. Uz marta beigam Latvijas
dala Plana aktivos sastada 72.72%, bet paréja ES -
19.90%. Lidzekli iegulditi aridzan NVS valstis (6.05%),
Ipatsvara palielinajums par 0.76 pp.

Aktivu alokacija Parvalditajs turpinaja aizvaditaja gada
uzsakto darbu pie risku samazinasanas. Labvéligas latu
likmes sekmé&ja depozitu Tpatsvara palielinasanu Plana par
4.5 pp, kas uz ceturkSpa beigam sastadija 37.71% no
kopé&jiem aktiviem. Plana struktira par 1.11 pp tika
palielinats ari valsts un pasvaldibu obligaciju Tpatsvars lidz
8.70%. Savukart ievérojami samazinata ekspozicija uz
akcijam. Ieguldijumu fondi sastada vairs tikai 3.80%, starp
kuriem lielaka poza ir obligaciju fondos, bet individualas
akcijas - 4.48%. Samazinajums attiecigi ir par 3.09 pp
fondiem un 3.16 pp akcijam. Ta ka ari korporativas
obligacijas nav gluZi bezriska ieguldijumi, tad arf Saja fronté
ir veikts samazinajums par 2.31 procenta punktiem, to
Tpatsvars Plana sastada 28.52%. Uz ceturkSna beigam
neiegulditi bija 16.62% no visiem aktiviem. Plana ieklauto
parada vértspapiru duracija tika palielinata lidz 2.4 gadiem.
Savukart vid&jais ienesigums Iidz dzéSanai ir palika
nemainigs pie 7.67%.

Gada pirmajos ménesSos nekas bitiski nav mainijies
pasaules ekonomika, vienigi investori ir apradusi ar domu,
ka ASV ekonomika bremze€jas. Lidz ar to sliktajam zinam,
kuras joprojam izteikti dominé ASV ekonomikas
datu plisma, vairs nepiemit tik krasns parsteiguma
potencials, tas tiek uztvertas bez parliekam emocijam.

Likviditates krizei pasaulé turpinoties un investoriem
izvairoties no riska, ka jau Parvalditajs paredzé€ja,
Austrumeiropas obligaciju riska prémijas ir pieaugusas. Tacu
S1 faktora negativo ietekmi spé&ja atspékot etalona obligaciju
cenu pieaugums / ienesigumu kritums. Vairums tirgus
dalibnieku sagaida bazes procentu likmju samazinajumu, jo
nav Saubu, ka Eiropas ekonomika turpinas bremzéties lidz ar
ASV un visu paréjo pasauli. Atklats paliek vienigi jautajums,
kad Eiropas Centrala banka spers pirmo soli, nevis kura
virziena tas bus.

Vietéja tirgl aziotaza ir pierimusi un latu naudas tirgus
indekss aizvadita ceturksna laika ir turpindjis samazinaties.
Pieméram 3 ménesu RIGIBOR indekss ir nokrities no 10%
lidz 6%. Tas noticis vairaku iemeslu mijiedarbibas rezultata.
Latvijas Banka ceturkspa laikd divas reizes samazinaja
obligato rezervju normu banku saistibam virs 2 gadiem, kas
tagad ir 6% no iepriekS&jiem 8% uz gada sakumu. Papildus
tam banku aktivi ir augusi Iénak neka ieprieks, lidz ar to ari
nepiecieSamais rezervju apjoms neaugu vairs tik strauji. Ta
rezultata banku pieprasijums péc latiem ir samazinajies,
padarot tos Iétakus.

Pasaules akciju tirgi visa pasaulé piedzivoja sp&ju korekciju,
kas bija galvenais Plana negativa rezultata iemesls. Uz
kopé&ja fona Baltijas akciju kritums par 11.59% neizskatas
nemaz tik tragisks, tacu jaatceras, ka Si regiona akciju cenu
lejupslide ir izteiktaka neka citur Eiropa. No Eiropas tirgiem
vienus no smagakajiem zaud&umiem cieta Vacijas DAX
indekss, pazeminoties par 18.99%. Neskatoties uz Siem
kritumiem, péc Parvalditaja domam vél ir paragri atgriezties
pie akciju palielindSsanas Plana. Pastav pamatots risks, ka
akciju cenas péc paris ménesSiem atradisies zemak par
pasreiz&jiem limeniem.

CeturkSna laika dzéSanas termini pienaca vairakam
korporativajam obligacijam, gan Parex bankas, gan Vacijas
Daymler Chrysler, ka arl vél dazam citam. Savukart
pardosanas darijumi, galvenokart tika veikti ar fondiem, kas
iegulda Eiropas akcijas, ta vieta izvéloties ieguldit
Austrumeiropas obligaciju fondos. Papildus tika iegadatas
Krievijas lielaka metala caurulu razotaja TMK obligacijas, kas
piedava pienemamu ienesigumu ar sapratigu risku. Tapat
Plana tika ieklautas ari 10 gadigas Vacijas valsts obligacijas
par pievilcigu cenu.

Parvalditajs turpina meklét jaunas investiciju iesp€jas, kas
var rasties pasreizéjos mainigajos tirgus un spétu piedavat
pievilcigus ienesigumus pie relativi Tsas duracijas ar
pienemamu risku.
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