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LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2007. gada lll ceturksSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana ieguldianas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
Edgars Makarovs pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Roberts Idelsons Ekonomiskas sadarbibas un atiistibas organizacijas dalibvalstu

Turétajbanka: AS “Parex banka” valsts, pa$valdibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos vai

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitala

vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(LVL) 30.06.2007 30.09.2007 SEB Unibanka depozits 20/12/2007 LVL 5.03%
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Neto akfivu vértiba 26,688,914 | 31,833,142 Aizkraukles banka depozits 07/08/2008 VL | 237%
- Ungarijas valsts 4.310% 02/11/2012 EUR | 2.32%
Dalas vértiba (LVL) Latvijas valsts 3.375% 04/02/2010 LWL | 231%
1.40 4 Baltikums 7.260% 02/02/2010 EUR | 221%
1.35 1 DnB Nord depozits 04/02/2008 LVL | 2.21%
ey CFR Marfa 10.500% 10/12/2007 EUR | 2.07%
on | Sampo banka depozits 19/11/2007 LVL 1.89%
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5 No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
0 izmaksas 90,219 Ls apméra 1.19% no aktivu vid&jas vértibas
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Plana ieguldijumu struktira
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
ES iznemot . T Naudas lidzekli
Latviju Terminnogultjumi 11.69
.6%
36.6% 25.7%
Akcijas
10.6%
Latvija NVS Valdibu
vértspapiri
54.8% 6.6% Korporativas 10 %()/S
Citur obligacijas '
2.0% 33.6% leguldijumu fondi
7.9%
lenesigums
Péc stavokla uz 30.09.2007 3 mén. 6 mén. 1 gads Kop$ darbibas sakuma
Plans -0.57% 3.07% 9.42% 7.23%"
Nozares vid&jais -0.53% 2.41% 6.23% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi
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Plana parvaldito akfivu apjoms aizvaditaja ceturksni pieauga
par 19.3%, uz septembra beigam sasniedzot 31,833,142 latu.
Lai gan aktivu apjoma pieauguma temps treSaja ceturksni
samazinajas, toties dallbnieku skaits pieauga straujak neka
otraja ceturksnl. No jdlja sakuma [idz septembra beigam
planam pievienojas 6,906 jauni dalibnieki. Kopuma par labu
Planam savu izvéli ir izdarTjusi vairak ka 160 tlkstosi cilvéku.

Il ceturksnis tika aizvadits augstu tirgu svarstibu iespaida.
Plans 3 méneSos kop$ junija piedzivoja nelielus zaud&jumus
0.57% apméra, ko veicindja tiesi riskantako poziciju klatbatne.
Zaudejums ir Tslaiciga rakstura, ko ietekmégjis tirgus mainigais
raksturs un ar ko ir jarékinas. Gada perspekfiva Plans ir spgjis
pieaugt par 9.23%, salidzinot ar nozares vidgjo raditaju 6.23%.

2007. gada Il ceturksnis bija notikumiem bagats, kas
atspogulojas arT tirgus dinamika. Akciju tirgi piedzivoja
korekciju, kamér etalona obligacijas goz€jas investoru
iecienttako instrumentu aug$gala, tam visam treknu punktu
pielika Latvijas starpbanku likmes, kas uzskrgja debesis. So
notikumu iespaida attiecigi mainijas ar7 akfivu sadalljums pa
instrumentiem. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos
palielindjas par 8.6 procenta punktiem (pp) un sastadija
nedaudz vairak par ceturtdalu no viesiem ieguldijumiem.
Savukart visu pargjo instrumentu dalas Plana saruka.
Korporativo obligaciju Tpatsvars samazinajas par 4.3 procenta
punktiem, akciju un ieguldijumu fondu Tpatsvari par apméram
1pp, bet valdibu vértspapiru dala saruka par 2pp. Sakara ar
lielajam ienako$ajam naudas plismam kopéjais brivo lTdzeklu
Tpatsvars nav batiski mainjies pret iepriek$&jo ceturksni. Plana
ieklauto obligaciju duracija ir samazinajusies par 0.2 gadiem un
uz septembra beigam ta bija 2 gadi, savukart vidgjais
ienesigums I1dz dzeSanai ir pieaudzis I1dz 6.24%.

Lidz ar to Latvija ir izvietoti par 6.5 procenta punktiem vairak
[idzeklu neka tas bija gada otraja ceturksnt. Pieaugums ir veikts
uz citu Eiropas Savientbu dalibvalstu un NVS valstu rékina,
kuras ir ieguldtti attiecigi par 5.1pp un 1.4pp mazak.

Svarigs moments, kas spécigi ietekméja tirgu aizvaditaja
ceturksnT bija Federdlo Rezervju Sistémas Iémums samazinat
dolaru bazes procentu likmi par 50 punktiem. Par iemeslu Sim
agresivajam solim kalpoja jllija-augusta stresi ASV zemas
kvalitates (subprime) hipotekaro kreditu tirgd, kas izraisija
visaptveroSu uzticibas krizi un kreditu sadardzina$anos. Tapat
arm Eiropas Centrdla banka noléma nesteigties ar likmju
celSanu un atstaja tas 4.00% limen. Visaptvero$as bégSanas
no riska rezultata, par visdro$akajiem ieguldijumiem uzskatitas
dolaru un eiro etalonu obligacijas paris méneos kop3 jdlija

beigdm, atkariba no termina, |avuSas nopelnit attiecigi 2.5-
3.5% un 1.5-2.0%.

Plana nespéju iet lidzi etalona obligaciju pelnai ietekméja taja
ieklautie  Austrumeiropas riskantakie parada vértspaprri.
Attistibas valstu tirgos investoru pieaugust nepatika pret risku,
it Tpasi, kredrtrisku veicindja zemakas kvalitates obligaciju riska
prémiju visaptverodu pieaugumu. So divu faktoru un augsto
kupona maksdjumu apvienojums viens ofru atsvéra, ka
rezultdta Plans spéja pardzivot So trauksmaino periodu ar tiri
simboliskiem zaud&jumiem.

Pédéjo méneSu laikd 1&nam un neapturami kapa lata
strapbanku procentu likmes. Par pamatu tam ir latu trdkums
starpbanku tirgd, ka arT neiepriecinoda inflacijas dinamika, kas
palielina riska prémiju, ko tirgus dalibnieki vélas sanemt par
noguldijumiem latos. Ja tris ménedu RIGIBOR janija beigas
bija 7.63%, tad oktobra sakuma likme bija sasniegusi jau
12.74%. Palielinoties strapbanku likmém sadardzinas krediti,
bet depozitu pievilcigums aug. Parvalditajs pienéma
stratégisku IEmumu izmantot So tirgus stavokli, ka rezultata
depozitos tika noguldita dala no Plana brivajiem un
jaunpienakusajiem lidzekliem.

Junija beigas izradijas daudzu atfistito akciju tirgus augstakais
punkts 2007. gada. Jalija un augustad akciju tirgi piedzivoja
visaptveroSu korekciju, ka rezultata cieta arf Plana vértiba.
Septembra sakums Eiropas akciju tirgos bija lldzigs ka augusta
un neko labu nesolija - akciju cenu kritums turpinajas. Tomér
péc ASV Federalo Rezervju Sistémas pazinojuma par bazes
likmju pazeminaSanu investoros atgriezas optimisms, un
Eiropas akcijas atguva dalu no iepriekS zaudéta. Plana tika
nedaudz iepirktas Eiropas lielo telekomunikaciju tiklu bavétaju
akcijas, tadas ka Siemens. Krievijas akciju tirgum septembris
bija labvéligs ménesis, turpinot $aja gada aizsakto
svarstigumu, akcijas Soreiz pieauga. Savukart Baltijas akciju
tirgi labi turgjas pretim likviditates problemam globalajos
finandu tirgos un piedzivoja mazakus zaud&umus neka
attistitie un attistibas tirgi, tadu atkop8anas no korekcijas bija
lenaka.

Gaidamajos méneSos Ndz gada beigam, Parvalditajs ieturés
piesardzigu skafljumu uz tirgiem. Aizvadita ceturkSna notikumi
liecina, ka plasdkas korekcijas riski joprojam pastav. Tirgus
svarstigums pierada, ka nav vienota viedokla par talako kustibu
no dalibnieku puses. Latu depoziti, kamér likmes ir augstas tiks
izmantoti ka laba ieguldijumu alternativa paSreizgjos
trauksmainajos tirgus apstak|os.
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