PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2007. gada Il ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Turétajbanka: AS “Parex banka”
Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Plana ieguldidanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Ekonomiskas sadarbibas un atfistibas organizacijas daltbvalstu
valsts, paSvaldibu, centralo banku un kredtiestazu emitétos vai
garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitala
vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.03.2007 30.06.2007 SEB Unibanka depozits 27/07/2007 LVL 3.79%
— ' ' Ungarijas valsts 4.063% 02/11/2012 EUR | 277%
Neto aktivu vértiba 21,051,646 26,688,914 Baltikums 7.005% 02/02/2010 EUR | 266%
Dalas vértiba (LVL) CFR Marfa 10.500% 10/12/2007 EUR | 2.29%
1.40 - Russian Standrad Bank 6.825% 16/09/2009 EUR | 2.21%
1'35 | First Investment Bank 7.500% 01/02/2008 EUR | 2.19%
' Sibacademfinance 8.300% 16/11/2011 EUR | 2.09%
1.30 -
1'25 | Latvijas valsts 5.000% 03/11/2001 LVL 2.05%
120 | East Capital Balkan Fund SEK | 2.02%
1.15
1.10 | ParvaldiSanas izmaksas
1-82 1 No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas

izmaksas 59,255 Ls apméra 1.00% no akfivu vidéjas vértibas

I R N S A N . 290 LS
TPIITTRILTRIZTRIZTS gada, kas atbilst Plana prospekta nosactjumiem.
§25588%55%2565%2588%
Plana ieguldijumu struktura
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Valdibu
Citur Vertspapiri
ES iznemot 12.7% Naudas
Latviju Depoziti [idzekli
41.7% 17.0% 12.0%
Akcijas
11.5%
Korporativas
obligacijas
37.9% leguldijumu
Latvija fondi
48.3% 8.9%
lenesigums
P&c stavokla uz 30.06.2007 3 mén. 6 mén. 1 gads Kops darbibas sakuma
Plans 3.67% 5.27% 14.03% 7.79%"
Nozares vidgjais 2.96% 3.75% 8.66%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

Plana parvaldito aktivu apjoms aizvaditaja ceturksni pieauga
par 26.8% uz junija beigam sasniedzot 26,688,914 latu.
Daltbnieku skaita pieaugums ceturk3na laika bija 2.26% jeb
3,395 cilvékiem. Plans ar vairak ka 153 tikstoSiem dalibnieku ir
otrs popularakais starp akfivajiem pensiju planiem.

Jau kart&jo ceturksni péc kartas Plans ir spéjis apsteigt nozares
vidéjo pieauguma tempu. Aktivu vértiba palielinajas par 3.7%,
kas ir par 0.7 procenta punktiem vairdk neka nozares vidéjais
raditajs. Gada pieaugums pret 2006. gada 30. janiju ir 14.03%,
krietni apsteidzot $a paSa perioda valsts inflacijas tempu.

Gada otrais ceturksnis tika aizvadits zem akciju zimes. Tirgus
daltbnieki bija pievérusi acis uz pastavoSajiem un augoSajiem
riskiem un ar pilnu sparu metusies akciju piedavatajos
augstajos ienesigumos, obligaciju tirgu atstajot novarta. Sis
faktors ir atstajis savu iespaidu arm uz Plana sadalijumu péc
aktivu veidiem. Neskatoties uz to, ka akciju pirk§anas darijumi
bija saméra maz, $o akfivu Tpatsvars pieauga, pateicoties tirgus
straujajai izaugsmei. Plana akciju ekspozicija (gan tiesa, gan
caur ieguldijumu fondiem) palielindjas par 3.8 procenta
punktiem (pp) lldz 20.4% no aktiviem. Korporativo obligaciju
dala palielinajas par 1.5 pp, bet brivo naudas lidzeklu dala par
5.6 pp un uz ceturk3na beigdm to Tpatsvars Plana bija attiecigi
37.9% un 12.0%. Visvairak, par 5 pp saruka depozitu Tpatsvars,
ka arT valdibu vértspapiru dala samazinajas par 2 pp. Plana
ieklauto obligaciju duracija nav mainijusies un atrodas tada
pasa liment, ka pirms ceturkSna, proti, 2.2 gadi, tapat ar
vidgjais ienesigums Iidz dzéSanai ir palicis nemainigs — 5.77%.

Salidzinot ar gada pirmo ceturksni, Latvija ir izvietoti par 3.8 pp
mazak aktivu, kas skaidrojams ar vairaku valsts paradzimju
dzéSanas terminu iestaSanos un valsts ieturéto pauzi jaunu
paradzimju izlaidana. Uz jlnija beigdm Latvija bija izvietoti
48.3% no Plana aktiviem, kamér paréja Eiropas Savieniba —
41.7%, §1 dala palielinajusies par 2.3 pp. Atlikusie 10% ir

ieguldtti, galvenokart, dazadas NVS valstis, un arf &7 regiona
Tpatsvars pret iepriek3€jo ceturksni ir nedaudz palielindjies.

Eiropas Centrala Banka, ka jau bija gaidams, junija sakuma
pacéla bazes likmi lidz 4.00%, un Eirozona turpindja parsteigt
ar augoSiem izaugsmes tempiem un kritoSu bezdarbu (7%
maija). Pédgjo faktu apvienojuma straujo naudas masas
pieaugumu (+10.7% maija) ECB uzskata par inflacijas riska
pazimi, bet pasreiz&jas eiro bazes likmes — par “veicinoSam”.
Ta rezultata prognozeés nakamajam gadam pilniba ir iecenota
4.50% likme un dalgji - pat 4.75%.

ASV ekonomisko datu plismas uzlabo$anas 2. ceturk$na laika
lika investoriem kardinali parskatit uz augSu bazes procenta
likmju prognozes, kas savukart noveda pie strauja etalona

obligaciju ienesigumu kapuma visa pasaule. Lielakos
zaudejumus cieta dolaru etalona parada vertspapiri ar
salldzino$i gariem dzéanas terminiem. To izraisija 10-gadigo
ASV valdibas obligaciju ienesiguma izraudanas jlnija sakuma
virs tehniski svariga 5.00% imena. Pastavigie atgadinajumi par
subprime kredttu un ASV maju tirgus problémam palielinajusi
investoru interesi par droSiem aktiviem. Attiecigi, paris nakamie
ménesi etalona obligaciiam solds bdt pozitivi. Tomér, ar
duréacijas pagarina8anu nav ieteicams aizrauties.

Attistibas valstu parada vértspapiru segmentd kop$ jdnija
sakuma vérojama riska prémiju palielinasanas. Saja laika
JPMorgan EMBI Global spreds ir palielinajies par aptuveni 50
bazes punktiem. Tik mérktiecigs kdpums varétu liecinat par
fundamentalam izmainam tirgd. Riska prémijas jau ir pabijusas
savos minimumos un nakotné bds jasamierinds ar to
pakapenisku pieaugumu. Vienlaikus més saglabdjam pozitivu
skatfjumu uz attistibas valstu parada vértspapiriem vietejas
valitas.

Aizvadita cetrukSna laika Plana tika turpinats iepirkt dazadu
NVS un jauno ES valstu korporativas obligacijas, kas spéj
piedavat Latvijas inflacijas tempu apsteidzoSus ienesigumus.

Starp akciju tirgiem Eiropa izskatas vispievilcigdka gan
robustakas ekonomikas dél, gan pelnas prognozu dél - to
dinamika Eiropa vél aizvien ir pozitivaka neka ASV. TaCu ar
Seit sapratigi novertétas ir tikai lielas kapitalizacijas kompanijas
no mazak cikliskdm nozarém, tadam ka farmacija un
telekomunikacijas. Izejot no 3Sada redzéjuma Plana tka
nedaudz iepirktas Eiropas lielo uznémumu akcijas, pieméram,
Vacijas gazes operatora E.ON, vai farmacijas uznémuma
Merck akcijas. Tika fikséta pelna Nordea bankas akcijam, jo $is
bankas ekspozicija uz Baltijas tirgu, kur pastav ekonomiku
parkarsanas riski, Sobrid runa vairak par sliktu kompanijai neka
labu. Péc julija korekcijas Parvalditaja skatijums uz akciju
tirgiem ir nedaudz uzlabojies un paslaik to var vértét ka neitralu.

Ir aktualizéjies jautdgjums par Krievijas uznémumu pelnas
pieauguma perspekiivam. Straujais algu pieaugums, rubla
nostiprinaSanas, nepiecieSamie ieguldijumi  efektivitates
uzlabojumos - tie ir galvenie faktori, kas rada spiedienu uz
uznémumu izmaksam un galu gala arT uz pelnas raditajiem.
Tas atstaja negativu ietekmi uz Krievijas akcijam, un, |oti
iespéjams, spélés zinamu lomu arT turpmakajos ménesos.

Nakamaja ceturksnt Parvalditajs uzmantbu koncentrés uz eiro
pozicijas palielinadanu, jo latos ir maza instrumentu kur ieguldit.
Tiks rOpigi vértetas gan latu depozitu likmes, gan Valsts Kases
atjaunoto emisiju ienesigumu pievilcigums. Eso$ais sadalljums
pa segmentiem tiks saglabats art turpmak.
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