PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2006. gada lll ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana ieguldi3anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
Edgars Makarovs pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Roberts Idelsons Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu
Turétajbanka: AS “Parex banka” valsts, pasvaldibu, centralo banku un kredttiestazu emitétos vai

garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitéla
vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit kapitdla
vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

DaJas un akftivu vertiba 10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 30.06.2006 30.09.2006 Latvijas Valsts 3.375% 04/02/2010 LVL 4.59%

— ' Parex depozits 4.020% 22/07/2007 LVL | 3.69%
14,246,005

Neto akivu vértiba 16,361,564 DnB NORD 4.150% 29/06/2007 LVL | 351%

LHZB 4.050% 17/07/2007 EUR | 3.08%

128 4 - - oo - Republic of Hungary 3.211% 02/11/2012 EUR | 2.98%

124 Lo Depozits Parex 5.000% 18/08/2007 LVL 2.45%

120 b T Aviva European Convergence Equity Fund EUR | 2.38%

’ Franklin Mutual European Fund EUR | 2.28%
146 AT Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | EUR | 2.18%
112 + -

1.08 f - - ParvaldiSanas izmaksas

104 Lo ppmamer—" _____ No Plana akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas

1.00 S izmaksas 38,130 LVL apméra jeb 1.00% no aktivu vidéjas
8. by g g g g g g g e g g g 9 vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.
5535553585838 ¢83

Plana ieguldijumu struktura

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
leguldijumu

Citi fondi

5.5% 18.0%
Latvija Korporativas
51.0% obligacijas Valdibu
22.2% veértspapiri
15.2%
. ES Akcijas
|ererT.10t 9.4%
Latviju
43.5% Depoziti N_auda§
28.2% [Tdzekli
7.0%
lenesigums
P&c stavokla uz 30.09.2006. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kops darbibas sakuma
Plans 3.45% 0.58% 3.65% 6.69%"
Nozares vidgjais 1.86% 0.27% 2.56% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

PARVALDITAJA ZINOJUMS

2006. gada Il ceturksnt Plana aktivi ir pieaugu$i par 14.85%
jeb 2.1 miljonu latu un parskata perioda beigds parsniedza
16.36 miljonus latu. Plana daltbnieku skaits 2006. gada treSaja
ceturksnT pieauga par nedaudz vairak nekd 9 tikstoSiem
dalibnieku un uz parskata perioda beigdm parsniedza 147
tokstodus dalibnieku. Lidz ar to Plans saglaba otro poziciju péc
daltbnieku skaita starp visiem Latvijas privato parvalditaju
ieguldijumu planiem.

I ceturksnt ar absoldto ienesigumu 3.45% apméra plans kluva
par ienesigdko 2. limena pensiju planu (nozares vidéjais
ienesiguma raditajs bijis gandriz divas zemaks: 1.86%). Tik
pozitivi rezultati IIl ceturksnt |avusi Planam noturét ienesigumu
kop$ darbibas uzsak3anas gada izteiksmé augstaja 6.69%
[TmenT.

2006. gada treSaja ceturksnl akfivu sadalljums péc finansu
instrumentu veidiem ir nedaudz nosliecies par labu akcijam.
Pieturoties pie uzskata, ka aktivas stratégijas ietvaros nav
pareizi pilntba izvairtties no akciju ekspozicijas, parvalditajs
uzskatija, ka péc straujas korekcijas gada vidusdala akcijas ir
kluvusas pievilcigas. Tamdé| akciju un dazadu ieguldijumu
fondu Tpatsvars parskata periodd pieauga par 1.6% un uz
septembra beigam sastadija vairak ka ceturto dalu no portfela.
Ka jau minéts, obligaciju Tpatsvars ir samazinajies - kopuma par
2.9%. Valdibu vértspapiros ir iegulditi 15.2% no aktiviem,
savukart, korporativajas obligacijas - 22.2%. Depozitu
Tpatsvars Plana aktivos samazinats no 29.1% Iidz 28.2%, tacu
brivo naudas [idzeklu daudzums saistiba ar lielo daltbnieku
pieplidumu ir palielindjies par 2.2% un septembra beigas bija
7% no aktivu kopsummas. Plana ieklauto parada vértspapiru
vidgja duracija uz ceturkSna beigam bija 2.5 gadi un vidéjais
ienesigums I1dz dzéSanai sasniedza 5.32%.

Apltkojot aktivu geografisko dislokaciju, redzams, ka Latvija
izvietoto Idzeklu apjoms ceturkSna laika ir samazinjies no
58% Iidz 51%. Taja pat laikd Eiropas Savienibas Tpatsvars
palielindjas par 10 procenta punktiem, lidz 43.5%. Atvérto
vallitas poziciju apjoms (neskaitot eiro) ceturk3na beigas
saglabajas apméram tada pada liment ka pirms 3 ménesiem —
12.5%; to veido, galvenokart, Baltijas un Skandinavijas valatas.

Par pamatu veiksmigajai Plana darbibai bija Parvalditaja gada
vidl pienemtais lémums, neskatoties uz tobrid akciju tirga
valdo$o paniku, saglabat un pat palielinat akciju ekspoziciju,
kas ir atmaksajies ar uzviju.

lepriek3&ja parskata rakstiS8anas bridr recesijas draudi, augstas
naftas cenas un Saubas par kompaniju pelnitsp&ju nostadija
ASV akciju tirgu loti Saubigad stavoklt, savukart paslaik
sentiments tirgl ir apgriezies par 180 gradiem. Ekonomikas
noskanojums kopuma ir pozitivs, un pieaugums, lai ari nedaudz
lenak, bet turpinas. Amerikai ka lielakajam Eiropas eksporta
tirgum ir liela ietekme uz vecd kontinenta attistibu. Akciju
izaugsmei stabila ekonomikas attistiba ir vitala, l'dz ar to $aja
zind pagaidam investoru prati ir mierigi. Eiropa akciju vértibas
ceturkSna laika ir pieauguSas par apméram pieciem
procentiem, un stabilie kompaniju finandu rezultati [auj cerét, ka
81 tendence turpinasies. Paslaik akciju un fondu Tpatsvars
Plana sasniedz gandriz 28%.

Skatoties talaka nakotng, ASV recesijas risks nav zudis, tadu
nav skaidrs kad un vai vispar kas tads var notikt. Tapéc
Parvalditajs pieturas pie uzskata, ka Austrumeiropas regiona
akciju tirgiem ir lielaks pieauguma potencials. Balstoties uz
ieprieckSminéto  pienémumu, pédéjos méneSos notikudas
izmainas akciju alokacja - samazinati  ieguldijumi
Rietumeiropas cikliskas akcijas, kuru vértibu var ietekmét
pasaules ekonomiskas izaugsmes bremzésanas.

Ka vienmér Baltija ir vislabdka alternativa gan Eiropas, gan
pasaules akciju tirgiem. Baltijas akciju indeksa korelacija ar
pasaules un Eiropas akciju tirgiem ir nieciga — ar ASV indeksu
S&P500 ta ir 0.43, ar Eiropas DJ Stoxx 600 — 0.37, bet ar
Krievijas RTS indeksu pat negativa —0.13 (2006. gada dati).

Pasaules obligaciju tirgd T gada 3. ceturksnis bija iezimigs ar
noturigu cenu pieauguma tendenci. Rallija pamata bija dolara
bazes likmju prognozu pazeminasana saistiba ar spekulacijam
par ASV ekonomikas recesiju jau nakama gada vidd/otraja
pusé, pastiprinot garako terminu obligaciju pievilcibu. Ka jau
parasti, lldztekus ASV dolaru papiriem kapa arf eiro obligaciju
cenas, tomér te pieaugums nebija tik liels, jo Eirozonas dati
turpindja uzlaboties, bet ECB turpindja celt likmes un katra
izdeviga bridT uzsvéra, ka turpinas to dartt arT nakotné.

Papildus akcijam un depozitiem, stabilas pelnas iespégjas
joprojam sniedz  Centralds un Austrumeiropas parada
vértspapiru segments. Ja, riska prémijas absoldta izteiksmé ir
zemas, un arl to pazeminaSanas inerce ir zudusi. Tomér
fundamentali $aja segmentd viss ir kartiba, defolta riski ir
niecigi.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREX PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA PAREX BANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 7010000
VAI E-PASTU: info@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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