PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2006. gada | ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Plana ieguldiSanas mérkis ir pandkt ilgtermina kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Ekonomiskas sadarbibas un atfistibas organizacijas dalibvalstu
valsts, paSvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos vai
garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitala
vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.12.2005 |  31.03.2006
Dalas vértiba 1242533 | 12661884 Latvijas Valsts 5.125% 14/2/2013 LVL | 6.93%
Neto akfivu vértiba 11,323,102 | 12,863,500 Latvijas Valsts 3.375% 4/2/2010 LVL | 3.06%
Latvijas Valsts 4.250% 2/4/2014 EUR | 291%
1.280 Franklin Mutual European - A - Acc (EUR) EUR | 2.86%
1.240 Paadhd MOL HUNGARIAN OIL&GAS 3.875% 5/10/2015 | EUR [ 2.55%
Aizkraukles Banka 5.130% 2/5/2007 LVL 2.33%
1.200 - FIRST INVESTMENT FIN BV 7.500% 1/2/2008 | EUR | 2.29%
1.160 Latvijas Valsts 0% 22/9/2006 LVL 2.29%
Latvijas Valsts 3.500% 2/12/2015 LVL | 2.21%
1120 / Latvijas Valsts 5.125% 14/2/2013 LVL | 6.93%
1.080 '
1.040 M/ ParvaldiSanas izmaksas
No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
100 izmaksas 29,769 LVL apméra jeb 1.00 % no aktivu vidgjas
Jan-03  Sep-03  Jun04  Feb-05  Aug-05  Mar-06 vériibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Plana ieguldijumu struktura

Geografiskais sadalijums

ES iznemot LR
37.0%

Valdbas vértspapri

Sadalijums péc aktivu veidiem
Depozti
25.2%

Korporativas obligacijas
22.3%

22.6%
Citi Akcijas
i} 9.7% 8.5%
Latvija Naudas fidzek]
53.3% 0.3% 1.7%
' leguldijumu fondi
19.4%
lenesigums*
Péc stavokla uz 31.03.20065. 3 mén 6 mén 1 gads Kops_darblbas
sakuma

Plans, % gada 7.84% 6.14% 8.67% 7147%
Nozares vidgjais, % gada 7.13% 5.76% 8.80%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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2006. gada | ceturksni Plana aktivi pieauga par 13.5% jeb 1.5
miljoniem latu un parskata perioda beigds parsniedza 12.8
miljonus latu. Plana dalibnieku skaits 2006. gada pirmaja
ceturksnT pieauga par aptuveni 4.6 tikstoSiem dalibnieku, un
parskata perioda beigas pietuvojas 131 tikstotim daltbnieku.
Tadéjadi Plans joprojam ir otrs lielakais starp visiem Latvijas
privatajiem parvalditaju ieguldijumu planiem gan péc akiivu
apjoma, gan art péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums | ceturksni nedaudz parsniedz vidgjos
nozares raditajus, ta Plana ienesigums aizvaditaja ceturksnt
sasniedza 7.84% gada - nozares vid&jais raditajs 7.13% gada,
attiecigi pusgada rezultati bija sekojo$i: Plana ienesigums
6.14% gada, bet nozares vidgjais raditajs 5.76% gada. Plana
ienesigums kop$ darbibas sdkuma joprojam ir augstakais starp
popularakajiem aktivajiem ieguldtjumu planiem.

Gada sakuma Parvalditajs Plana aktivos turpindja palielinat
ieguldjumu dalu korporativajas obligacijas 22.3%, ka ari
ievérojami par 5.1% Iidz 19.4% palielinaja ieguldijumu fondu
Tpatsvaru Plana portfell. Abi minétie Tpatsvara palielinajumi
notika  galvenokart uz  terminnoguldijumu  Tpatsvara
samazinadanas rékina Iidz 22.6%, ka arT nedaudz Iidz 25.2%
Plana akfivos tika samazinata valdibas vértspapiru dala. Akciju
dala ceturk3na laika gandriz nemainijas un 31.03.2006. bija
8.5%. Naudas Iidzeklu Tpatsvars atskaites perioda beigas bija
1.7%. leguldijumu portfela vidgjais dzéSanas termin$ bija 5.9
gadi, bet vidéjais ienesigums Iidz dzéSanai bija 3.3% gada.
Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfell ceturk$na laika
palielingjas lidz 46.7% (no tiem 37.0% Eiropas Savieniba).
Atvértas valltas pozicijas apjoms (neieskaitot eiro) nedaudz
pieauga un ceturkSna beigas bija 14.56%.

2005. gada pirmais ceturksnis bija iezZimigs ar visparéju
obligaciju pardoSanas vilni. Tas skara praktiski visus pasaules
fikséta ienakuma tirgus — no ASV Iidz Eiropai, no Japanas I1dz
pat Latvijai. Galvenais iemesls arT Soreiz bija investoru
prognozu parskatiSana par bazes procentu likmju nakotni.

L1dz ar citam Austrumu un Centralas Eiropas valstu obligacijam
kritds arT Latvijas eiro un latos denominéto papiru cenas.
Jaatzimé, ka te savu ieguldijumu deva arl Latvijas Bankas
monetari ierobeZojoSie pasakumi, kas izsauca starpbanku
likmju paaugstina3anos, kas savukart pastiprinaja spiedienu uz
Tstermina parada vértspapiru cenam. Gribam uzsveért, ka riska
prémijas pardoSanas laika bitiski nemainijas, kas nozime, ka
arT investoru pozitivaja atticksmé pret $o regionu butiskas
izmainas nav notikusas.

Baltijas akciju tirgus ST gada sakuma izcélies ne parak pozitiva
gaisma - ka viens no nedaudzajiem pasaules akciju tirgiem,
kas nesis zaud&umus. Daudzu kompaniju novertgjumi péc
iepriek8&jo gadu praktiski nepartrauktd rallija patieS3am bija
kluvusi neadekvati augsti, arT likviditite ne vienmér bija

pietieckama, tapéc atsevisku lielu spélmanu vélme piefiksét
pelnu diezgan viegli izraisja negativu lavinveida korekciju.

Baltijas ekonomiskas izaugsmes fenomens turpinas, un vismaz
tuvakaja nakotné $aja joma bitiskas parmainas nav gaidamas.
Tatad makroekonomikas vide joprojam ir izteikti labveliga
vietéjo kompaniju straujai izaugsmei. Més uzskatam, ka tirgus
reakcija patiesiba “uz neko” bijusi ievérojami parspiléta, un nav
pamata bazam par masveidigu investoru lidzeklu aizpli$anu
prom no regiona. mazak cietuais Igaunijas tirgus jau ir atguvis
visus zaudéejumus, Latvija un Lietuva arT atkopjas, un tirgus
dalibnieku noskanojums ir vértgjams ka konstruktivs — tatad
tirgum fundamentali labvéligs.

Investori, kuri spé&ja saglabat uztictbu Krievijas akciju tirgum nu
var justies pilnitba apmierinati. Pedg&jo ceturkSnu rallijs ir
attaisnojis par visoptimistiskakas prognozes, un indekss RTS
paslaik atrodas lTmenos, kas nemaz ne tik sen $kita fantastiski
tali. Tas viss ir labi, tomér nevajadzétu zaudét galvu. Skatoties
péc salidzinoSiem raditajiem, Krievijas akciju tirgus jau sen
vairs nav I&ts, bet atseviSku akciju novertgjumi ir neadekvati
augsti to emitentu uzraditajiem finansialajiem rezultatiem.

Taja pat laikd Krievijas ekonomikas labais stavoklis [auj augt art
kompaniju finandu rezultatiem, un tas arl ir iemels, kapéc
daudzas Krievijas kompaniju akcijas tirgojas ar prémiju
attiectba pret analogdm arvalstu kompaniju akcijam. Tatad, lai
arm padreizéja parpirktiba liecina par negativas korekcijas
briesmam, ilgtermina skaffjums uz Krievijas tirgu ir visnotal
pozitivs.

Gada pirmaja ceturksni eiro/dolara kurss akfivi méginaja
izlauzties no ieilguda konsolidacijas koridora. Faktisks izraviens
virs janvara maksimumiem [idz pat ceturkdna beigdm ta art
nenotika, tomér spriezot péc valdo3ajam tendencém, eiro kurss
ir nobriedis kapt. Galvenais tirgus virzitajspéks bija un joprojam
ir eiro un dolara procenta likmes. Tapat no skatuves nenoiet
ASV teko3a konta deficita un pasaules centralo banku rezervju
jautajums. Kopéjais klimats tirgt nav dolaram labvéligs.

1. ceturksnl turpindjas darbs pie investiciju palielinaSanas
kapitala vértspapiros un ieguldijumu fondos, kas veic
investicijas kapitdla vértspapiros. Nedaudz tika samazinata art
ekspozicija valsts parada vértspapiros. Izmainas tika veiktas ar
mérki palielinat plana ienesigumu, veicot investicijas relafivi
riskantakos finansu instrumentos. Neskatoties uz gaidamajiem
Eiropas Centralas Bankas lémumiem par eiro bazes likmju
celSanu, batiskas izmainas obligaciju terminu struktira nav
planotas, jo, péc parvalditdja domam, likmju celSana vairak
ietekmés Tstermina un nevis ilgtermina vértspapirus.

Turpmakajos 2006. gada méneSos parvalditajs neplano batiski
mainTt ieguldijumu portfela struktdru un arT turpmak pieturésies
pie lldzsingjas ieguldijumu stratégijas.
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