PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2005. gada lll ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
Edgars Makarovs pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un
Roberts Idelsons Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu
Konsultants: AS “Parex Asset Management” valsts, pasvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos vai
Turétajbanka: AS “Parex banka” garantétos, ka arf komercsabiedribu emitétos parada un kapitala

vértspapiros. Lidz 30% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.12.2004 30.09.2005 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 9.6%
Dalas vértiba 1.1413925 1.2286332 Latvijas valsts 3.375% 04/02/2010 LVL 4.1%
Neto aktivu vértiba 5,207,664 9,860,284 Latvijas valsts 4.250% 02/04/2014 EUR 3.9%

Ungarijas valsts 4.500% 29/01/2014 EUR 2.9%
1:240 p Depozits Nord/LB 22/06/2006 WL | 26%
1210 AVIVA European Convergence Equity EUR 2.3%
1.180 1 Latvijas valsts 25/08/2006 LVL 2.1%
1.150 - Depozits Unibanka 07/04/2008 LVL 2.1%
1120 - AVIVA Nordic Equity NOK 1.9%
1.090 e Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 1.9%
1.060 | = - .

ParvaldiSanas izmaksas
1.030 1 No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas
1.000 —— izmaksas 22,146 LVL apmérd jeb 1.03 % no aktivu vidéjas
Jan-03 Aug-03 Mar-04 Oct-04 Apr-05 Sep-05 vértibas gada, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Plana ieguldijumu struktura

Sadalijums péc aktivu veidiem
Korporativas obligacijas

16.2%

Geografiskais sadalijums

Depozti
29.5%

ES iznemot LR
24.5%

’ Akcijas
Latvija 9.0%
66.8% Naudas lidzek]i
Citi 3.0%

8.7% Valdibas vértspapi
29.9%
leguldjumu fondi
Citi 12.2%
lenesigums* 0.2%

Péc stavokla uz 30.09.2005. 1 mén. 3 mén. 6 men. 1 gads Kops darbibas

sakuma
Plans, % gada 21.67% 14.02% 11.24% 10.27% 1.72%
Nozares vidgjais, % gada 24.49% 14.68% 11.98% 11.16%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.
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2005.gada IIl ceturksnt Plana akfivi pieauga par vairak neka 22%
jeb 1.8 miljoniem latu un parskata perioda beigas parsniedza
9.8 miljonus latu. Plana daltbnieku skaits pagajusaja ceturksni
pieauga par 16,194, un perioda beigas kopgjais dalibnieku skaits
parsniedza 116 tokstoSus daltbnieku, kas |ava Sim Planam ienemt
otro vietu starp visiem Latvijas privato parvalditaju ieguldijumu
planiem péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums Il ceturksni sasniedza 14.02% gada, kas ir lofi
tuvu nozares vidéjam raditajam (14.68%). Plana ienesigums kop$
darbibas sakuma paliek augstakais aktivo ieguldijumu planu
grupa.

TreSaja ceturksni Parvalditajs Plana akfivos nedaudz palielinaja
ieguldijumu dalu korporativajas obligacijas (16.2%) un batiski, par
8.2%, palielinaja valdibas vértspapiru dalu (29.9%). Turpreti
terminnoguldijumu  Tpatsvars Plana portfela struktdra tika
samazinats par 6% un uz 30.09.2005. veidoja (29.5%). Parskata
perioda gandriz nemainiga palika Plana ieguldijumu dala akcijas
un ieguldijumu fondos, kas uz ceturkdna beigam kopa veidoja
21.2% no Plana akfiviem. Naudas Iidzeklu Tpatsvars atskaites
perioda beigas bija 3.0%. leguldijumu portfela vidéjais dzéSanas
termin$ bija 5.1 gads, bet vid&jais ienesigums [idz dzéSanai bija
3.6% gada. Arvalstu ieguldjumu dala Plana portfeli veido ap
33.2%, pie tam atvertas valdtas pozicijas apjoms (neieskaitot eiro)
veido tikai 11.5%.

2005. gada 3.ceturksnt obligaciju tirgl notika krasas svarstibas.
Bija vérojami gan jauni cenu rekordi augustd, gan masiva
izpardoSana septembri, kad strauji krita ASV obligaciju cena.
Septembra vidd tam pievienojas arl eiro parada vértspapiri, bet
oktobra sakuma arf atfistibas tirgus obligacijas.

Sobrid investoru attieksme pret obligaciju segmentu ir |ofi
rezervéta, jo tirgus baidas, ka 10 gadu obligaciju ienesigumu
izravienam virs 4.50% var sekot lavinveida kustiba uz 5.00%.
Parvalditajs uzskata, ka tapat ka iepriekS, etalona obligaciju
segmenta relativi pievilcigakas ir eiro denominétas obligacijas.

S8a gada treSaja ceturksni Latvijas valdibas latu obligaciju
ienesigumu lejupslide apstajas, attiecigi vertspapiru cenas turéjas
relativi stabilas iepriek$ sasniegtajos limenos. Likviditate latu tirgd
joprojam saglabajas augsta un ari valsts kopbudZets pildijas |oti
labi, taja pat laika latos denominéto obligaciju ienesigumi vairs
nekritas, jo ieprieks tas bija cieSi pietuvojies atskaites vértspapiru —
Eirozonas valdibu parada vértspapiru ienesigumiem.

Tadgjadi ir palielinajusies latu obligaciju atkariba no eiro
denominéto obligaciju cenu dinamikas. Nav izslégts, ka nieciga
likviditate Latvijas valdibas obligaciju segmenta var novest pie ta,
ka latu ienesigumi kldst vienadi vai pat mazaki par, pieméram,
Vacijas valdibas obligaciju ienesigumiem.

Tomer $adas tendences neSkiet fundamentali pamatotas, un var
sagaidit, ka negativa korekcija Eiropa septembri, agrak vai vélak
atsauksies arT uz Latvijas valdibas obligaciju cenam.

TreSaja ceturksni norisingjas tris Latvijas valsts Tstermina
paradzimju izsoles, kura no piedavatajiem vértspapiriem
25 miljonu latu apjoma tika pardotas paradzimes 17.85 miljonu latu
apjoma. Saja sakard jaatzimé, ka pédgjas izsoleés novérotais
ienesigumu kapums paradija, ka Valsts Kases iespéjas aiznemties
ar katru reizi 1&tak ir izsmeltas.

Akciju tirgd batiskas izmainas pedéja ceturksni nav notikusas. Tiek
prognozéts, ka Indeksa S&P 500 ieklauto kompaniju saimnieciskas
darbibas pelna jilija - septembra perioda bas palielinajusies par
15-20%, salidzinot ar 10% pirmaja un 14% otraja ceturksnr.
Parvalditajs uzskata, ka kopuma riski ASV un attistitas Eiropas
akciju tirgos ir sabalanséti, un tapéc nav pamata mainit neitralo
alokaciju ieguldijumiem nefikséta ienakuma finan$u instrumentos.
Spriezot péc prognozém, nav gaidama ne strauja izaugsme, ne art
tirgus sabrukums, kas nozimé, ka labaka riskam atbilsto$as pelnas
guSanas bltiba joprojam slépjas pareiza kvalitativu emitentu
izvéle.

Baltijas akciju tirgl péc aktivitates krituma vasara, bija vérojams
strauj§ cenu kapums neskatoties uz to, ka Tallinas, Rigas un
Vilnas birzas kompaniju novertgjumi ir vieni no augstakajiem
pasaulé. Dalgji tas varétu bat izskaidrojams ar Baltijas valstu
ekonomiku |oti straujo izaugsmi. Ekonomiska attistiba atsaucas uz
uznémumiem, kas darbojas $aja dinamiskaja vide, un tresa
ceturkSna radrtaji tam bas tikai vél viens apstipringjums.

ParvaldTtajs joprojam uzskata, ka bltu ieteicams koncentréties uz
augstakas kvalitates emitentiem, ar stabilu biznesa perspektivu,
kas lauj cerét uz stabiliem dividenzu ienémumiem.

Valdtas tirgl treSaja ceturksni noteicoSa ietekme bija tadiem
tehniskiem faktoriem ka eiro pircéju aktivizéSanas, kas novérsa
kursa talaku kritumu (1.20 EUR/USD), un pieaugo$a kursu
korelacija ar naftas tirgu. Perspektivas, ka viesulvétras postijumu
un dargas degvielas apvienojums var batiski ietekmét ASV
ekonomikas attistibu, noveda pie ta, ka uz katru benzina cenas
paaugstinasanos valltas tirgus reagéja ar dolara pardoSanu.
Pateicoties Sim apstaklim, augusta/septembra mija, uzreiz péc
viesulvétras Katrina, eiro kurss uzkapa virs 1.25 EUR/USD.

Nemot véra bied&josas inflacijas prognozes un dolara likmju
trendu, eiro perspektivas izskatas diezgan driimas. Likmju fjuCeros
gandriz pusgadam uz priek$u jau ir iecenota maksimala teorétiski
pienemama FRS agresivitate, tapéc tiek apSaubita dolara spéja uz
talaku nopietnu izravienu augSup.

Parvalditajs IV ceturksnt neplano bitiski mainit ieguldijumu portfela
struktiru un arm turpmak pieturésies [dzSingjai ieguldijumu
stratégijai.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREX PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA PAREX BANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 7010000
VAI E-PASTU: info@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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