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Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2005. gada Il ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana mérkis ir nodrosinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
Edgars Makarovs pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktiras,
Roberts Idelsons veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules

Konsultants: AS “Parex Asset Management” attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kreditiestazu

Turétajbanka: AS “Parex banka’ .termirJ_n.oguIdeum_os/. Ne_ mazak I_(é 25‘%; no Plérla IszeI_<1iem tiek

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris ieguldtti valsts vértspapiros un Iidz 30% no Plana aktiviem var

tikt ieguldTti akcijas un arvalstu valatas.
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(LVL) 31.12.2004 30.06.2005 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 11.5%
Dalas vértiba 1.1413925 1.1881209 Latvijas valsts 3.375% 04/02/2010 LVL 5.0%
Neto aktivu vértiba 5,207,664 8,071,238 Depozits Nord/LB 22/06/2006 LVL 3.1%
Depozits Unibanka 07/04/2008 LVL 2.5%
1.210 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 24%
1.180 1 AVIVA European Convergence Equity EUR 2.4%
1.150 - Depozits Unibanka 25/03/2007 LVL 2.1%
1120 Depozits Unibanka 27/12/2006 LVL 1.9%
100 N Depozits LHZB 20/01/2009 LVL 1.9%
v LHZB Kilu zZimes 4.250% 15/08/2008 LVL 1.8%
1.060 -
1.030 | ParvaldiSanas izmaksas
1.000 . N : No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldianas
Jan03  Ju03  Feb04  Aug:04  Feb-05  Jun05 izmaksas 17 890 Ls apmera.

Plana ieguldijumu struktiara

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Korporativas
obligacijas
15.0%

ES iznemot LR )
21.7% Depoziti

36.2%

Citi

Akcijas
5.2% 8.5%
Naudas
ldzekli
Latvija Valdibas 6.6%
73.1% vertspapti leguldijumu
21.7% Citi gfonldi
lenesigums* 0.5% 11.5%
Péc stavokla uz 30.06.2005. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kopsségjrr:;bas
Plans, % gada 16.32% 8.83% 8.28% 8.43% 7.10%
Nozares vidgjais, % gada 15.74% 9.36% 9.90% 8.63%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.
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2005.gada Il ceturksnt Plana aktivi pieauga par vairak neka
23% jeb 1.5 milioniem latu un parskata perioda beigas
parsniedza 8.1 milionus latu. Plana daltbnieku skaits gada Il
ceturksnT pieauga par 11,967 cilvekiem. Kopgjais dalibnieku
skaits parsniedz 100 tdkstoSus, kas lava $im Planam ienemt
otro vietu starp visiem Latvijas privato parvalditaju ieguldijumu
planiem péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums jnija sasniedza 16.32% gada, kas ir virs
nozares vidgja raditdja 15.74%, bet pédgjos divpadsmit
ménesos tika fikséts ienesigums 8.43% apjoma, kas atbilst
vid&jiem nozares raditajiem — 8.63% gada.

Otraja ceturksn Parvalditajs Plana aktivos nedaudz
samazindja ieguldijumu dalu korporativajas obligacijas (15.0%)
un batiski samazindja valdibas vértspapiru dalu (21.7%).
Turpretl terminnoguldijumu Tpatsvars Plana portfela struktra
tika palielinats par vairak ka 4% un veidoja (36.2%), ka arT tika
palielinats ieguldijumu Tpatsvars akcijas un ieguldijumu fondos,
kas uz 30.juniju kopa veidoja 20.0% no Plana aktiviem. Naudas
lldzeklu Tpatsvars atskaites perioda beigads bija 6.6%.
Ceturk3na beigas ieguldijumu portfela vidéjais dzéSanas
termin$ bija 5 gadi, bet vid&jais ienesigums Iidz dzeSanai bija
4% gada. Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfell veido ap
26.9%, pie tam atvértas valitas pozicijas apjoms (neieskaitot
eiro) veido tikai 11.0%.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstdja Parvalditaja
profesionala darbiba fondu tirgd. No vértspapiru ieguldijumiem,
kas veicindja Plana dalas vértibas pieaugumu parskata perioda
var atzimét sekojodus, pieméram, salidzinot ar 30.06.2005.
ORION akciju cena Il ceturksn pieauga par 34.9%, bet ASTRA
Zeneca PLC akciju cena par 15.6%. No parada vértspapiriem
var minét Latvijas valdibas 10 gadu obligacijas, kuru cena
atskaites periodd palielindjas no 104.08% Iidz 108.48%,
eiroobligacijam ar dzéSanas terminu 02/04/2014, un no
109.20% hdz 111.02%, vértspapiriem ar dzéSanas terminu
14/02/2013. Ar turpmak Parvalditajs centisies maksimali
diversificét ieguldijumus pa nozarém, pievérSot uzmanibu art
paSam emitentam, k& arT pievérsis uzmanibu finanu
instrumentu cenu svarstibam.

lepriek3gjie tris ménesi pasaules obligaciju tirgh tika aizvaditi
pozifivas noskanas, ko raksturoja visaptvero$s cenu kapums.
Labvéligas tendences obligaciju tirgi nodrosinaja USD un EUR
bazes procenta likmju prognozu péarskatiS8ana, ka ari ASV
ekonomisko datu pasliktinaanas un inflacijas samazinadanas.

Arm Eiropa nemainigi pesimistiskie dati apvienojuma ar
politiskajiem satricindjumiem noveda pie t&, ka jau janija likmju
fiiCeru cends bija iecenota ~50% varbdtiba, ka Iidz gada
beigam EUR likme tiks pazeminata par 25 bazes punktiem.

Sados apstaklos Parvalditajs pret kvalitativam USD obligacijam
izturésies neitrali pozitivi. Joprojam Parvalditajs pieturas pie
viedokla, ka EUR denominétas obligacijas ir pievilcigakas par
USD denominétam obligacijam. Tiek prognozéts, ka likmes visa
pasaulé vél ilgaku laiku saglabasies zemos limenos, 1dz ar to
saglabajas pozitivs skatljums uz atfistibas valstu obligaciju
segmentu, kur obligaciju tirgus arvien biezak ir vairdk atkarigs
no ekonomiskiem nevis politiskiem procesiem.

8a gada otraja ceturksni obligaciju ienesigums turpinaja
samazinaties, ka rezultata attiecigi pieauga parada vertspapiru
cenas. Sadus apstaklus veicinaja latu parpilnba tirgd, ka ari
fiskalais parpalikums valsts kopbudzeta. Nemot véra, ka valsts
budzeta turpina saglabaties fiskalais parpalikums un tirgd
joprojam ir liela latu masa, var prognozét, ka arT nakamajos
ménesos likmes saglabasies zema limenr.

Pédéja ceturksn pasaules akciju tirgi ir uzradijusi [oti pozitivu
sniegumu. Salidzinot ar aprila otraja pusé sasnhiegto minimumu,
indekss S&P 500 pieauga par 9%, arT Eiropas akciju sniegums
dolaru izteiksmé ir pielidzinams ASV akciju kapumam.

Pec minéta kapuma vairums indeksu atrodas tuvu gada
sakuma limeniem. Ir pamats domat, ka situcija akciju tirgl
kop$ gada sakuma ir mazliet uzlabojusies. Tirgus iepriek$gjo
seSu ménesSu konsolidacijas laika ir adaptgjies jaunam, mazak
optimistiskam, un tapéc — daudz realakam ceribam.

Parvalditajs uzskata, ka b0tu ieteicams koncentréties uz
augstakas kvalitates emitentiem, ar stabilu biznesa perspektivu,
kas |auj cerét uz stabiliem dividenzu ienémumiem.

Baltijas birzas vasaras sezona ir atndkusi ar ierasto aktivitates
kritumu un sagaidams, ka tuvdko méneSu laikd situacija
kardinali nemainisies. Tomér fundamentali Baltijas akciju tirgus
joprojam ir neapSaubami interesants investiciju objekts.

Parvalditajs Il ceturksn plano turpinadt palielinat Plana
ieguldijumu Tpatsvaru uznémumu akcijas un ieguldijumu
fondos, tomér kopuma ieguldijumu portfela struktira netiks
batiski maintta un Parvalditajs pieturésies [dzSingjai
ieguldijumu stratégijai.
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