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GALVENIE RADITAJI

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

Plana mérkis ir nodroSinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktdras,
veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kreditiestazu
terminnoguldijumos. Ne mazak k& 25% no Plana lidzekliem tiek
ieguldtti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana akfiviem var
tikt ieguldtti akcijas un arvalstu valatas.

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.12.2004 31.03.2005 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 12.7%
Dalas vértiba 1.1413925 1.1638634 Latvijas valsts 3.375% 04/02/2010 LVL 5.1%
Neto aktivu vértiba 5,207,664 6,542,782 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 2.8%
Depozits Unibanka 09/03/2007 LVL 2.5%
1.180 Depozits Unibanka 27/12/2006 LVL 2.3%
1.160 Depozits LHZB 20/01/2009 LVL 2.3%
1.140 + LHZB kilu zZimes 4.250% 15/08/2008 LVL 2.2%
1120 Depozits LHZB 20/07/2005 LVL 2.1%
1.100 - Depozits LHZB 19/06/2007 LVL 1.6%
1.080 1 Depozits Nord/LB 17/08/2006 LVL 1.6%
1.060
1.040 - ParvaldiSanas izmaksas
1.020 - No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
1.000 N izmaksas 14 582 Ls apméra.
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Plana ieguldijumu struktura
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
ES iznemot ] Korporativas
LR Depozti obligacijas
32.0% 16.7%
Latvija 19.0% °
75.0%
4(;'g/ Akcijas
e 7.6%
*
\ Australija Naudas
1.3% lidzeklj
Valdibas 5.6%
vértspaprri leguldjumu
0, .
29.2% Citi fon:il
lenesigums* 13% 7%
Péc stavokla uz 31.03.2005. 1 mén. 3 mén. 6 mén 1 gads Kops_darbTbas
sakuma
Plans, % gada 3.20% 8.11% 9.55% 6.74% 6.94%
Nozares vidgjais, % gada 2.43% 10.56% 10.50% 6.81%
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2005.gada pirmaja ceturksnT Plana akfivi pieauga par vairak
neka 25% jeb 1.3 miljonu latu un parskata perioda beigas
parsniedza 6.5 miljonus latu. Plana dalibnieku skaits gada
pirmaja ceturksni pieauga par 9,006 cilvékiem. Kopéjais
dalibnieku skaits pietuvojies 90 takstoSiem, kas |ava $im
Planam ienemt otro vietu starp visiem Latvijas privato
parvalditaju ieguldtjumu planiem péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums pirmaja ceturksni sasniedza 8.11% gada, bet
pédéjos divpadsmit méneSos tika fikséts 6.74% apjoma, kas
atbilst vid&jiem nozares raditajiem - 6.81% gada.

Pirmaja ceturksni Parvalditdjs Plana akfivos nedaudz
samazinaja ieguldijumu dalu korporativajas obligacijas (16.7%)
un turpindja samazindt valdibas vértspapiru dalu (29.2%).
Tapat Plana portfela struktira tika samazinats depozitu
Tpatsvars (32.0%), turpretl tika palielinats ieguldijumu Tpatsvars
akcijas un ieguldijumu fondos, kas uz 31.martu kopa veidoja
15.2% no Plana akfiviem. Naudas [idzek|u Tpatsvars atskaites
perioda beigas bija 5.6%. Ceturk3na beigas ieguldijumu
portfela vidéjais dzéSanas termin$ bija 5.1 gadi, bet vidéjais
ienesigums lidz dzé$anai bija 4.1% gada. Arvalstu ieguldijumu
dala Plana portfell veido ap 25.0%, pie tam atvértas valltas
pozicijas apjoms sastada tikai 13.5%.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstaja Parvalditaja
profesionala darbiba fondu tirgd. No vértspapiru ieguldijumiem,
kas veicindja Plana dalas vértibas pieaugumu parskata perioda
var atzZimét sekojodus, pieméram, salidzinot ar 31.12.2004.
Latvijas Kugnieciba akciju cena | ceturksni pieauga par
38.40%, bet Continental akciju cena par 28.38%. No parada
vértspapiriem var minét LR obligacijas ar dzéSanas terminu
14/02/13, kuru cena atskaites pieauga par 4.35% un First
Investment Bank obligacijas, kuru cena pieauga par 1.38%.

2005.gada sakuma krasas izmainas globalaja makro-
ekonomikas fronteé nebija vérojamas. Pasaules ekonomikas
izaugsme 2004. gada sasniedza 5.1% - augstako raditaju kop$
70.-tajiem gadiem. Sogad SVF prognozé pasaules IKP
pieaugumu 4.3% apméra. TaCu péc Parvalditaja domam zem
Siem skaitliem saskatami krasi kontrasti — pieméram, Kina un
ASV aug strauji, taja pat laika Japana un Vacija stav praktiski
uz vietas. Abas pédéjas (attiecigi, otra un tre$a lielaka
ekonomika pasaulé) iepriek$&jos ceturk$nos turpindja balansét
uz recesijas robezas, kas nozimé, ka Amerika arT turpmak
ienems vado$as pozicijas pasaules ekonomika.

Péc relativi mieriga gada ievada februari pasaules obligaciju
tirgl notika spéciga negativa korekcija. Tehniska zina
obligacijam par sliktu naca ASV 10 gadu obligaciju atsitiens
pret 4.00% limeni. Pardoanas interese bija tik visaptvero3a, ka
pirmo nopietno negativo korekciju devinu ménedu laika
piedzivoja eiro denominéto obligaciju cenas. Lidz ar

ienesigumu kapumu ASV un Eiropa marta sakuma izpardo$ana
bija verojama arT attistibas valstis. Tas skara arT korporativo
obligaciju sektoru, kur riska prémijas pacéla autobdves giganta
General Motors 2005. gada finansu prognozu pazeminasana.

Latvijas valsts obligaciju tirgd gada sakuma bija vérojams
strauj§ nepartraukts cenu kapums. Ta pirmaja ceturksni LR
obligaciju ar dzéSanas terminu 26/01/06 ienesigums no 3.85%
samazinajas Iidz 2.47%, bet obligaciju ar dzéSanas terminu
02/04/14 ienesigums no 4.45% Iidz 3.89%. Ta ka Latvijas
finan3u tirgd pédeja laika ir verojams latu resursu parpalikums,
tad gaidams, ka valsts vertspapiru izsolés bas liels
pieprastjums, par ko liecina gada sakuma notikusas LR 5 gadu
obligaciju izsoles rezultati, kad pieprasijums vairak ka 3 reizes
parsniedza piedavajumu. Domajams, ka latu procentu likmes
varétu saglabaties pa3reiz&ja lTmen.

ASV galvenie birzu indeksi kopS gada sakuma ir uzradijusi
minusus, tomér tas nenozimé, ka tirgi valdija viennozimigs
negativisms - fundamentaliem raditajiem nevisai atbilstoss
optimistisks noskanojums saglabajas saméra ilgi, un marta
sakuma indeksiem Dow Jones IA un S&P 500 pat izdevas
sasniegt 2001.gada vidus limenus. Tomér tam sekoja spéciga
korekcija. Veidojot Plana ieguldijumu portfeli Parvalditajs
uzskata, ka Sobrid jaievéro selektivais akciju atlases princips.
Sobrid apgalvot, ka vidéja termina akciju tirgus piedzivos
visaptveroSu izaugsmi, batu parlieku riskanti. Parvalditajs
uzskata, ka ir TpaSi uzmanigi jaapsver konkrétu emitentu
iegade, galvenokart, no ta saucamajiem aizsardzibas
[defensive], pieméram, partikas un sabiedrisko pakalpojumu
segmentiem. Otra alternativa ir ieguldit investiciju fondos, kas
piekopj atbilstosu aizsardzibas stratégiju un ir pieradijusi spéju
pelntt neskaidru ekonomisko perspektivu apstak|os.

87 gada pirmajos ménesos Baltijas valstu akciju tirgos turpinaja
valdit visparéjais optimisms un pozitivas emocijas. Liela loma
fondu tirgus indeksu straujaja izaugsmé bija Hansabank lielaka
akcionara ForeningsSparbanken februara sakuma izteiktajam
akciju atpirkS8anas piedavajumam, kas strauji palielindja
Hansabank akciju cenu un lgaunijas indeksu, bet investoriem
radja skaidru naudu. ST izmaksatds naudas gataviba
atgriezties Baltijas fondu tirgos tad arl nosaka kopéjo
nosaknojumu Rigas, Tallinas un Vipas birzas. Kopgja
attieksme par Baltijas valstu tirgiem ir pozitiva.

Parvalditajs otraja ceturksnT plano turpinat palielinat Plana
ieguldijumu Tpatsvaru uznémumu akcijas un ieguldijumu
fondos, tomér kopuma ieguldijumu portfela struktdra netiks
batiski mainita un Parvalditajs pieturésies [idzSingjai
ieguldrjumu stratégijai.
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