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LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2004. gada IV ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sgrgejvaedvedevs Plana mérkis ir nodro$inat dalibniekiem ilgtermina kapitala
Aija Klaseva pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktiras,
Roberts Idelsons veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
Konsultants: AS “Parex Asset Management” attistito valstu kapitala un parada vértspapiros un kreditiestazu
Turétajbanka: AS “Parex banka” terminnoguldijumos. Ne mazak k& 25% no Plana lidzekliem tiek

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

ieguldtti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana akfiviem var
tikt ieguldtti akcijas un arvalstu valatas.

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 30.09.2004 31.12.2004 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 12.3%
Dalas vértiba 1.1126487 11413925 Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 5.1%
Akfivu vértiba 4,162,663 5,211,816 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 3.5%
Depozits Unibanka 27/12/2006 LVL 2.9%
”gg p LHZB Kilu zZimes 4.750% 15/08/2008 LVL | 2.8%
1120 | Depozits LHZB 20/07/2005 LVL | 26%
1.105 < Depozits Hansabanka 16/08/2005 LVL 2.0%
sy . Depozits Nord/LB_17/08/2006 LVL | 2.0%
1.060 | Latvijas valsts 22/04/2005 LVL 1.7%
1.045 4 LHZB Kilu zZimes 5.250% 15/08/2013 LVL 1.7%
1.030
1.015 #/M ParvaldiSanas izmaksas
1.000 w w w w No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
Jan-03 Jun-03 Oct-03 Mar-04 Aug-04 Dec-04 izmaksas 11,603 Ls apméré
Plana ieguldijumu struktura
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Latvija Depozti Korporativas
76,8% 31.9% obligacijas
ES iznemot 19.8%
LR
16,0%
Citi / Akciias
\ ' 44% 7.2%
Australija I_Z“d;_s
1,6% idzekli
ASV ° \_/aldﬂ;)af . 4.8%
1.2% verts poaplrl Cit leguldjumu
30.7% 130, fond
. . TP 42%
lenesigums
Péc stavokla uz 31.12.2004. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Koizgj;?;bas
Plans, % gada 15.25% 10.49% 8.55% 6.64% 6.80%
Nozares vidgjais, % gada 13.65% 10.43% 7.61% 5.90%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.
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Ceturtaja ceturksni Plana aktivi ir pieaugu$i par vairdk neka
25% jeb 1.1 miljonu latu un 2004.gada beigas parsniedza 5.2
miljonus latu. Plana dalibnieku skaits parskata perioda ir
pieaudzis par 12,720 cilvékiem, kas ir otrais labakais daltbnieku
skaita pieaugums starp visiem ieguldijumu planiem. Kopé&jais
daltbnieku skaits pietuvojies 80 tikstoSiem, kas lavis Sim
Planam ienemt otro vietu starp visiem Latvijas privato
parvaldrtaju ieguldijumu planiem péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums ceturtaja ceturksnt ir bijis 10.49% gada
izteiksmeé, kas parsniedz nozares vidéjo raditaju — 10.43%, un
ir viens no visaugstakajiem rezultatiem starp visiem ieguldijumu
planiem. Pie tam Plans joprojam saglaba otro augstako poziciju
ienesiguma zina starp visiem ieguldijumu planiem péc pédéjo
divpadsmit méneSu rezultatiem, sasniedzot ienesigumu 6,64%.

Ceturtaja ceturksnT Parvalditdjs Plana aktivos nedaudz
palielindja ieguldijumu dalu depozitos (31.9%) un samazinaja
valdibas vértspapiru dalu (30.7%). Ceturtaja ceturksni Plana
portfela struktlra tika palielinats korporativo obligaciju
Tpatsvars, kas uz gada beigam sasniedza 19.8%. leguldijumu
Tpatsvars akcijas un ieguldijumu fondos saglabajas iepriek$éja
lfment. Naudas [idzeklu Tpatsvars atskaites perioda beigas
veidoja 4.8%.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfell veido ap 23%, pie tam
atvertas valltas pozicijas apjoms sastada tikai 11%.

ASV ekonomika 2004. gadu pabeidza saméra optimistiski.
Biznesa aktivitates un patérétaju noskanojuma indikatori
turpindja uzlaboties, bet IKP 2004. gadu noslédza ar kapumu
par 4.4%, pat neskatoties uz to, ka aréjas tirdzniecibas deficits
turpindgja  augt  nepieredzétos apméros.  Ekonomikas
noskanojumu gada beigds uzlaboja arT naftas tirgus
stabilizéSanas.

ASV ekonomikas perspektivas pagaidam tiek prognozétas
visnotal pozitivas: lai arT eksperti paredz izaugsmes tempu
bremzedanos, IKP pieaugums 2005. gada tiek prognozéts
relativi augstaja 3.5% [iment. Tomér uzskatam, ka pastav
relativi lielaka iesp&jamiba, ka izaugsme ASV drizak bis
lenaka un nevis atraka par prognozéto.

Nemot vérd iespgjamo ekonomiskas atfistibas tempu
paléninaSanos pasaulé un Amerika 2005. gada pirmaja puse,
Federalo Rezervju Sistémai nevajadz&tu bat parak agresivai.
Tomér FRS var rikoties agresivak, ka tas bltu jadara, ja ta
vadtos tikai péc klasiskas inflacijas/izaugsmes svariem. Tapéc
sagaidams, ka USD bazes likme 2005. gada beigas atradisies
3.50-3.75% ImenT. Par Eiropu kaut ko jaunu pateikt ir grati.
Tacu, nemot véra Eiropas Centralas Bankas aizspriedumaino
koncentréSanos uz inflacijas faktoru un neapzinato vélmi sekot
FRS pieméram, ja eiro bazes likme Sogad mainTsies, ta drizak
mainTsies virziena uz augsu.

lepriek§ més rakstijam, ka eiro denominétas obligacijas atkal ir
kluvusas stipri pievilcigakas par dolaros denominétam
obligacijam, ar to domajot, ka 2004. gada pédéja ceturksni
prognozéta visam tirgum nelabvéligd korekcija eiro
vértspapirus skars salidzino$i maz. Bet més neprognozgjam,
ka notikumi bis tik parsteidzoSi — kamér dolaru obligacijas krita,
eiro obligaciju cenas turpindja strauji kapt. Par situacijas
netipiskumu liecina fakts, ka péd&jos 10-12 gadus korelacija
starp Eiropas un ASV valdibas obligaciju tirgiem turéjas pie 0.8-
0.9, savukart pédgjos tris ménesos korelacija kluva negativa (-
0.6), tatad 8T ilggadiga sakariba bija izzudusi.

Skatoties nakotné, ka vienigais ASV obligacijam labvéligais
faktors Sobrid palikusi gaiddma ekonomiskas aktivitates
pazeminaSanas Amerika un citur pasaulé. lesp&ams, ka Sis
faktors Nldz vasaras sakumam atstas vislielako ietekmi, un
pasaules obligaciju tirgl saglabasies méreni pozitivs
noskanojums. Tacu tikko aktuals kils “Kinas jautajums”, ASV
valdibas obligacijas nopietni cietls. Bez tam vajag atceréties ar
par FRS negaiditas agresivitates risku. Lai arT eiro denominétas
obligacijas uz doto bridi ir nedaudz parvértétas, salidzinot ar
USD veértspapiriem, Parvalditajs pagaidam turpinas orientéties
uz EUR vértspapiriem.

Baltijas akciju indeksu kapums 2004. gada par vairak neka
40% sagadaja pozitivas emocijas tiem, kuri bija tik talredzigi, lai
atrastos $aja tirgd. Kamér Baltijas ekonomiska attistiba bis
straujaka un sekmigaka neka Vecaja Eiropa, interese par
vietéjiem akciju tirgiem nemazinasies, un tapéc lidzigu pozitivu
kapumu var gaidit arT 2005. gada. Tomér tas var nebat tik labas
ka pérn, jo Baltijas akciju tirgi jau Sobrid ir |oti augstu novertéti.
Gada pirmaja ceturksni Parvalditdjs gaida nelielu tirgus
korekciju, lai péc tam augSupeja atsaktos no jauna. Gada
kopuma Tallina un Vilna attistiba ir sagaidama straujaka neka
Rigas Fondu birza.

Parvalditajs sagaida, ka 2005. gada sdkuma pasaules akciju
tirgos notiks nelabvéliga korekcija, un gada kopuma ASV un
Eiropas akciju tirgd izaugsme nebis tik strauja ka pérn.

2004.gada nogale ASV dolaram izvértas tikpat drima ka 2002.
un 2003.gada, un eiro/dolara kurss parvargja 1.30 EUR/USD
[Tmeni, un gada nogale sakrita ar eiro kursu devipu gadu
maksimuma, pie 1.36 EUR/USD. levérojamus zaudgjumus
dolars cieta ar paréjos valltu paros. 2005.gada favorits starp
“lielajam valatam” varétu bt Japanas jena, kurai par labu nak
gan spekulacijas ap iespéjamdm izmaindm Kinas valltas
poliika, gan aizdomas par Japanas intervenéu briesmu
mazinaanos, ko pamato viedoklis par sarko3o ASV lomu
Japanas eksporta/importa struktdra. Taja pat laika izskatas, ka
fundamentalo faktoru ietekme visnelabvéligaka var izradities
britu marcinai.
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