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Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

SABIEDRIBA

LiDZEKI,U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2004. gada lll ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana mérkis ir nodrodinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
Aija Klaseva pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktiras,
Roberts Idelsons veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules

Konsultants: AS “Parex Asset Management” attistito valstu kapitala un parada vértspapiros un kreditiestazu

Turétajbanka: AS “Parex banka” terminnoguldijumos. Ne mazak ka 25% no Plana lidzekliem tiek

Darbibas sakums: 2003. aada 7. ianvaris ieguldrti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana aktiviem var

: -gadaf. tikt iequldti akcijas un arvalstu valtas.
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vertiba 10 lielakie ieguldijumi
(LVL) 30.06.2004 30.09.2004 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 14.7%
Dalas vértiba 1.0944950 1.1126487 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL 4.3%
Aktivu vértiba 3,061,375 4,162,663 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 4.3%
Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 3.7%
o g Depozits LHZB 20/07/2005 LVL | 3.2%
};gg 1 SAF TEHNIKA AS LVL 2.5%
roso | ,F' 7 Depozits LHZB 19/06/2009 LVL | 24%
18;3 I Depozits Nord/LB 16/08/2006 LVL 2.4%
1.050 - Depozits Hansabanka 13/08/2005 LVL 2.4%
1323 I LHZB Kilu zZimes 5.25% 15/08/2013 LVL 2.1%
o j‘ Parvaldisanas izmaksas
1.000 ; ; ‘ ‘ ‘ ‘ No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
Jan-03  Apr-03  Jul03  Oct03  Jan-04  Apr-04  Jul-04 izmaksas 9,133 Ls apmeéra.

Plana ieguldijumu struktura

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Cltl ASV Depozfi Korp?oratnivas
ES izn. Latviju 6.1% 16% 29.0% obligacijas

17.2% 17.2%

Akcijas
7.6%
Valdibas
vertspaplri
33.3% Naudas [idzekli
6.4%
leguldijumu
. fondi
Latvia cti 4.9%
75.1% 159
- . 5%
lenesigums
Péc stavokla uz 30.09.2004. Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Koi;g:;?;bas
Plans, % gada 5.38% 9.34% 6.65% 4.24% 5.62% 6.271%
Nozares vidgjais, % gada 4.46% 7.61% 4.89% 3.38% 4.63% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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TreSaja ceturksnT Plana aktivi pieauga par vairdk neka 35% un
parsniedza 4.1 miljonu latu. Plana daltbnieku skaits parskata
perioda pieaudzis par 13,966 cilvekiem, kas ir vislielakais
daltbnieku skaita pieaugums starp visiem ieguldijumu planiem.
Kopéjais dalibnieku skaits pietuvojies 70 tukstosiem, kas |avis
§im Planam ienemt otro vietu starp visiem Latvijas privato
parvalditaju ieguldijumu planiem péc dalibnieku skaita.

Plana ienesigums treSaja ceturksni ir bijis 6.65% gada
izteiksme, kas ne tikai batiski parsniedz nozares vidgjo raditaju
— 4.89%, bet ir arm visaugstakais rezultats starp visiem
ieguldijumu planiem. Pie tam Plans joprojam saglaba
[iderpozicijas valsti péc ienesiguma par pédgjiem 12
ménesiem.

Plana portfela struktlra tika palielinats akciju Tpatsvars, kas
tagad veido 7.7%. Lielaka pozicija portfell joprojam ir bezvadu
komunikaciju tehnologiju razotaja SAF Tehnika akcijas (2.5%),
kuru cena pagajusa ceturksnT pieauga par 23%. Sakara ar latu
parada vértspapiru ienesigumu pazeminasanos, Parvalditajs
palielindja ieguldijumu dalu depozitos dz 29%. Naudas
[[dzeklu Tpatsvars atskaites perioda beigas veidoja 6.4%.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfeli veido ap 25%, pie tam
atveértas valdtas pozicijas apjoms sastada tikai 12%.

ASV ekonomikas indikatoru plisma aizvaditd ceturkdna laika
pakapeniski kluva arvien neizteiksmigaka, lai neteiktu -
drimaka. ArT Amerikas darba tirgus pedgjo Cetru ménesu laika
nav devis pamatu priecaties — darba vietu skaits katru ménesi
gan turpina palielinaties, tomér tempi ir loti tali no vélamajiem
un ar gratibam spéj nosegt jaunu stradajo3o piepliddumu tirgd.
Savu raksturu nedaudz ir izmainijusi arT diskusija par inflaciju
ASV. lek$&jie ekonomikas procesi vairs nav tie, kas draud
palielinat inflacijas spiedienu; tagad tos ir nomainijusas
tendences pasaules energoresursu tirgd. 12 méneSu laika
naftas cena ir pieaugusi par 80%, un 8T fakta ietekmé
ekonomistu rindas briest satraukums; dazi jau sak runat par
gaidamo naftas Soku. Lai arT runat par ekonomiska cikla
sagrieSanos recesijas virziena, masuprat, ir parsteidzigi, ir jabat
gataviem, ka pasaules lielakas ekonomikas pieauguma tempi
noteikti vairs necelsies.

Musuprat, jau novembra sédé FRS tomér iz8kirsies par vél
vienu likmes paaugstinaSanu par 25 bazes punktiem, Iidz
2.00%. Par eiro likmém kaut ko jaunu pateikt grdti, tapéc
atkartosim vien to, ka ekonomikas attistibas procesi te vél
joprojam ir asnu stadija, bet inflacija pielaujamas robezas
(zema), tapéc par eiro bazes likmju paaugstinaSanu pagaidam
var runat tikai |oti nenoteiktas nakotnes izteiksmé. Savukart
Lielbritanijas marcinas bazes procentu likmes, acimredzot, jau
ir sasniegu$as savu virsotni.

AtbilstoSi mdsu prognozém, pasaules obligaciju universa
atskaites vertspapira — ASV valdibas 10 gadu obligaciju

ienesigumi visu vasaru turpinaja krist lejup (cenas attiecigi -
kapa) un septembra beigas sasniedza 4.0%. Pie tam, tas
notika neskatoties uz to, ka FRS gan augusta, gan septembra
sédés turpinaja palielinat dolara bazes procentu likmi. Sobrid
obligacijas izskatas nedaudz parvertétas, un kd nakama
nopietna kustiba, visticamak, sekos obligaciju cenu kritums.
Tada gadijuma salidzinoSi pievilcigdkas atkal kldst eiro
denominétas obligacijas. Vienlaikus visparéja obligaciju
ienesigumu kapuma apstaklos var gaidit riska prémiju
palielinasanos zemakas kvalitates obligaciju segmentos,
tostarp — attistibas valstu tirgos. Tatad més planojam turpmak
pazeminat portfelu duraciju, dot priekSroku eiro denominétajam
obligacijam un iet ara no parvértétiem segmentiem, par kadam
més uzskatam, pieméram, investiciju reitinga obligacijas.

Gluzi tapat ka tris méneSus atpakal, arT Soreiz més neredzam
parliecinodus argumentus, lai mainttu neitralo skatljumu uz
attistito valstu akciju tirgu. Vel vairak - més uzskatam, ka
tuvako méneSu laika fondu tirgd virsroku gds negafivi
noskanojumi. Faktori, kas ietekmés tirgus virzibu, saglabajas
iepriek$€jie. Pirmkart, ekonomikas attistibas paléninasanas,
otrkart, kompaniju rentabilitites pazeminasanas. Kopuma
nemot, ieguldot attistito valstu akciju tirgos, investori vél
joprojam nesanemtu pietiekoSu kompensaciju par riskiem, ko
tie uznemas.

Baltijas akciju tirgi treSaja ceturksn izravas no panikuma
stavokla, un visu tris birzu indeksi, arvalstu investoru intereses
iedvesmoti, iepriek3gjo ceturksni noslédza ar véra nemamiem
kapumiem. Rigas Fondu birza un Tallinas Fondu birza
septembrT uzsaka darbtbu SAXESS tirdzniecibas sistéma. Lidz
ar to Riga, Tallina un, no 2005. gada sakuma, art Vilna kotétas
akcijas vienota sisttma ir brivi pieejamas skandinavu un
Rietumeiropas investoriem. Tas nozimé lielaku tirdzniecibas
aktivitati Baltjas birzZds un augstakas prasibas pret
uznémumiem. Papladinoties potencialo investoru lokam,
palielinas ari uznémumu kapitala piesaistes iespéjas, tade|
varam sagaidit kvalitativu akciju publiskos piedavajumus
Baltijas birzads. Ta paSa laika Baltijas uznémumu akciju
novértéSanas Tmeni pietuvojusies Rietumeiropas kompaniju
novértéjumam, tade| kompaniju akciju cenu kustibu noteiks
finansu rezultati un stratégiskas attistibas aktualitates.

Jau divarpus gadus ilgust dolara palétinaSanas pret ASV
galveno tirdzniectbas partneru valatam (iznemot Kinu, protams)
kopuma par gandriz 30%, nav ne par matu uzlabojusi Amerikas
tekoS8a konta disbalansu. Tas nozimé, ka dolaram neatliek
nekas cits ka krist vel.

2005. gada 1. janvarT Latvijas Banka parsaistis lata kursu no
SDR groza uz eiro, pac kursa $a gada pédéja darba diena. Sis
fakts pozitivi ietekmés Plana darbibu, jo batiski samazinas
valltas riskus saistitos ar ieguldijumiem eiro un citds valatas,
kuras ir piesaistitas eiro — Lietuvas litos un Igaunijas kronas.
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