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VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki:

Konsultants:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

Sergejs Medvedevs

Aija KlaSeva

Roberts Idelsons

AS “Parex Asset Management”
AS “Parex banka”

2003. gada 7. janvaris

maks. 1.50% gada

Plana meérkis ir nodroSinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktdras,
veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kredttiestazu
terminnoguldijumos. Ne mazak ka 25% no Plana lidzekliem tiek
ieguldrti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana aktiviem var
tikt ieguldti akcijas un arvalstu valdtas.

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.03.2004 30.06.2004 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL | 10.8%
Dalas vértiba 1.0893954 1.0944950 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 5.9%
Aktivu vértiba 2,289,201 3,061,375 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL 52%
Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 5.2%

11000 Depozits LHZB 19/06/2007 LVL 3.3%

12222 J&ﬁ Depozits Parekss-banka 22/06/2007 LVL 2.6%
10700 Vattenfall 5.625% 09/12/2008 usb 1.9%

10600 e LHZB Kilu zimes 4.75% 15/08/2008 LVL 1.7%
:Zfzz M Eesti Energia 6.00% 24/07/2009 EUR 1.7%
10300 SAF TEHNIKA AS LVL 1.5%
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Plana ieguldijumu struktura

ParvaldiSanas izmaksas
No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 6,509.84 Ls apméra.

Geografiskais sadalijums

ES
21.38%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas AkCiJ'f):\S leguidiumu
fidzek|i 5.80% fondi
5.54%

10.67% "
Citi
1.49%

Depozti
21.57% Valdibas
Cif vértspapiri
Latviia 32.30%
) 8.13%
67.95% _
ASV Korporativas
0 obligacijas
2.54% 22.64%
lenesigums*
Péc stavokla uz 30.06.2004. Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Koi;g:;?;bas
Plans, % gada 4.74% 6.21% 1.86% 4.74% 4.76% 6.20%
Nozares vidgjais, % gada 4.24% 5.44% 1.88% 4.24% 4.42%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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Otraja ceturksni Plana akfivi turpindjai strauji palielinaties,
atskaites perioda pieaugot par 33% un parsniedzot 3 miljonus latu.
Plana dalibnieku skaits parskata perioda pieaudzis par 12633
cilvekiem un parsniedzis 55 tokstoSus, kas lauj Sim Planam
saglabat vietu vispopularako un straujak augo3o Latvijas privato
parvalditaju planu vida.

Plana ienesigums 2. ceturksni ir bijis 1.86% gada izteiksmé, kas
praktiski sakrit ar nozares vid&jo raditaju. Pie tam Plans joprojam
saglaba [derpozicijas péc ienesiguma kop$ darbibas sakuma
(6.20% gada izteiksme). Nemot véra ieguldijumu ilglaicigo
raksturu, Parvalditajs arT turpmak galvenos spékus veltls péc
iespéjas augstaka ienesiguma sasnieg$anai ilgtermina, nevis kada
atseviSki nemta ceturksni, lai maksimali palielindtu Plana
daltbnieku pensiju kapitalu uz pensionésanas bridi.

Plana portfela struktlra uz valsts obligaciju rékina tika palielinats
akciju Tpatsvars, kas tagad sastada 5.8%. Ipasi gribétos atzimét
Rigas Fondu birZas rikotaja izsolé iegadato bezvadu komunikaciju
tehnologiju razotdgja SAF Tehnika akciju paketi (1.5%).
Nepietiekamais pievilciga ienesiguma latu obligaciju trokums ir
veicinajis depozitu Tpatsvara palielinadanos (21.6%). Sakara ar
procentu likmju paaugstindSanu pasaules finandu tirgos, kas
parasti negafivi atsaucas uz ilgtermina obligacijam, Parvalditajs
turpindja samazinat obligaciju portfela vidéjo dzéSanas terminu un
duraciju. Salidzinosi lielais brivo naudas Iidzeklu apjoms (10.7%)
saistams ar pastavigu jaunu [lidzeklu piepludi, ka arm ar
ierobeZotajam ieguldiSanas iespéjam Latvija.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfeli ir nedaudz virs 30%, pie
tam atvertas valdtas pozicijas apjoms sastada tikai 6.4%.

ASV darba tirgus atveseloSands pazimes apvienojuma ar
pieaugo$o inflacijas spiedienu nostiprindja parliectbu, ka jau
tuvakaja laika FED kersies pie dolara bazes likmju
paaugstindsanas. Ta rezultatd april-maija obligaciju ienesigumi
uzlidoja debesTs, kas sev [idzi nesa arl riska tolerances spéju
kritumu un, attiecigi, riska uzcenojumu pieaugumu visa obligaciju
spektra, tostarp, protams, atfistibas valstu parada vértspapiru
tirgos. Kop$ maija vidus situdcija obligaciju tirgos ir manami
uzlabojusies, un, lai arm monetara klimata izmainu apstaklos
investoru attieksme pret parada vertspapiriem ir vairak ka
piesardziga, no tirgiem vismaz ir pazudusi tllltéja pasaules gala
sajota. Tiklidz tirgus nomieringjas investori atkal sdka uzmanigu
obligaciju iepirkSanu.

Runajot par nakotni, japiemin arvien lielaku popularitati
iekarojoSais viedoklis par 38 gada otraja pusé gaidamo ASV
ekonomikas attistibas paléninaSanos, kas |auj pienemt, ka
atkdp3anas no ekspansivas monetaras politikas Amerika bs
nedaudz |&naka ka tiek gaidits. Sada gadijuma atskaites obligaciju
(benchmark) tirgiem gada otraja pusé vajadzétu demonstrét
pozitivas tendences. Tomér, pat ja ta notiks, diez vai més redzésim
korporativo vai citu zemakas kvalitates obligaciju riska prémiju
atgrieSanos pirms-izpardoSanas (marta) imenos. Vél vairak — [oti
iespéjams, ka l1dz gada beigam riska uzcenojumi pat palielinasies.

ASV akciju tirgus aizvaditaja ceturksni ta arT nespéja izrauties no
paguruma valgiem, tada veida attaisnojot mdsu neitralo skatfjumu
uz aizokeana fondu tirgu. Arm paSlaik, gluzi k& pirms trim
méneSiem, més  neredzam  parliecinoSus  argumentus
rekomendacijas mainai. Par galveno sarfgtinajuma céloni var k|t
korporaciju pelnas, ka ar visas ekonomikas pieauguma tempu
paléninasanas. Uz $adam domam vedina gan augsta salidzino$a
baze un izaugsmes potencidla izsikums, gan arl stimuléjosu
faktoru iztrokums. Paslaik visus uztrauc, kddu efektu uz
korporativo sektoru atstas dolara procentu likmju paaugstinasanas.
Tirgu nelabveligi var ietekmét arT politiskas spéles ASV prezidenta
véléSanu priekSvakara. Pastav iespgjas spélét uz sektoru relativo
pievilcibu, pieméram, izvéloties investicijas neciklisku, ka art
dividendes maksajoSu kompaniju akcijas un tml. Mdsu attieksme
pret Eiropas akcijam neatSkiras no neitrala skatjuma uz ASV
fondu tirgu. No vienas puses Vecas Pasaules ekonomika ir
salldzino$i vajakas pozicijas, taja pat laika eirozona, atskiriba no
ASV, teorétiski izpaliek procenta likmju celSanas radrtais
negativais faktors. Més pielaujam, ka ilgdka laika posma [idera
pozicijas Eiropa varétu izvirzities Lielbritanijas tirgus.

Baltijas akciju tirgos péc gada pirmaja ceturksni vérojamas straujas
augSupejas, otrais ceturksnis aizsakas ar nelielu korekciju. Rigas
un Tallinas fondu birzam driz vien izdevas $o tendenci lauzt, un
parskata periodu noslégt bez izmaindm, vai ar nelielu kapumu.
Savukart Lietuvas LITIN indekss ceturksni pabeidza ar
ievérojamiem minusiem, kam par iemeslu bija Lietuvos Telekomas
akciju straujais kritums péc vilSanas, kuru $is kompanijas
akcionariem sagadaja zema cena TeliaSonera izteiktaja Eesti
Telekom akciju atpirkSanas piedavajuma. Par ceturkSna centrélo
notikumu, masuprat, uzskatama SAF Tehnika akciju izsole,
kotéSanas uzsakSana RFB un sekojoSais (prognozétais) cenas
kapums (par ~17%).

ArT ofrais ceturksnis praktiski par visiem 100% attaisnoja masu
prognozes attieciba uz iespgjamo situacijas attistibu valatas tirgos.
Eiro/dolara kurss gan demonstréja cieSu apnémibu pakrist zem
1.18 EUR/USD un tadejadi salauzt ilgtermina trenda liniju, tomeér ar
aziotazu ap gaidamajam izmainam ASV monetaraja politika dolara
spéki tik nopietnam varondarbam izradijas par vajiem. Vel vairak:
pamazam dolara bazes procenta likmju celSanas spélmantina
Kuva apniciga, valutas tirgoni pievérsas ilgtermina faktoru apcerei,
un, ka jau tas ierasts, Sados apstaklos dolars kluva par pardodamo
valdtu. Tas |ava eiro kursam pacelties virs 1.24 EUR/USD.

Paslaik investoru attieksme pret dolaru ir kluvusi piesardzigaka ka
pirms trim méneSiem, taCu kop&jo noskanojumu var vértét ka
“neviennozimigu”. Par to liecina kaut vai plaSa diapazona
izmétatas tirgus dalibnieku prognozes attiectba uz talako kursu
virzibu. MUsuprat, tuvakaja laika redzésim kartejo dolaram pozitivo
korekciju (mérkis jalijam-augustam 1.20 EUR/USD), kura laika
atkal tiks apdraudéta (un nav izslégts — formali arT pievaréta) jau
pieminéta ilgtermina trenda [nija (paSlaik 1.2050 EUR/USD
apgabal). St lazuma ietvaros tuvako paris ménesu laika, pirms
ASV ar pilnu sparu uzbangos pirmsvéleSanu “netiras velas
mazgaSana”, bitu ieteicams meklét dolara pardoSanas punktus.
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