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LiDZEKI,U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2004. gada | ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana mérkis ir nodrodinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
Aija Klaseva pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktiras,
Roberts Idelsons veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
Konsultants: BAS “Parex Asset Management”  attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kreditiestazu
Turétajbanka: AJS “Parekss banka” terminnoguldijumos. Ne mazak k& 25% no Plana lidzekliem tiek

ieguldrti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana aktiviem var

Darbibas sakums: fikt iequidti akcijas un arvalstu valits.

Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

Dajas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.12.2003 31.03.2004 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 14.2%
Dalas vértiba 1.0691515 1.0893954 Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 7.8%
Akfivu vértiba 1,614,678 2,289,201 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL 4.8%
Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 3.1%
11000 LHZB Kilu zimes 4.75% 15/08/2008 LVL 2.3%
10900 ™ Depozits Hansabanka 19/06/2008 LVL 1.8%
10800 g
10700 f/ Depozits NORD/LB Latvija 30/06/2006 LVL 1.8%
10600 Depozits Parekss-banka 05/02/2007 LVL 1.8%
’°5°° W"'f Depozits Parekss-banka 15/07/2008 LVL 1.8%
10300 Depozits NORD/LB Latvija 22/03/2007 LVL 1.8%
o Parvaldisanas izmaksas
10000 No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
Jan-03 Mar-03 May-03 Jul-03 Sep-03 Nov-03 Jan-04 Mar-04 lzmaksas 4,074'42 LS apméré.
Plana ieguldijumu struktara
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Ci  Igaunia leguldjumu Akciias g Serot
7.80% 1.75% fondi 3.33% {959 P
: Fin. Inst
ES Naudas 6.56% 1.75%
. .
23.86% fdzek
7.95%
Depozi
20.84%
G;aévg; Korpo[a.tjlvas Valdbas
070 obligacijas verispapri
22.70% 35.79%
lenesigums*
Péc stavokla uz 31.03.2004. Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Koi;::;?;bas
Plans, % gada 7.70% 7.87% 7.70% 7.02% 6.58% 7.11%
Nozares vidgjais, % gada 6.66% 5.79% 6.66% 5.88% 5.77%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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Pirmaja ceturksni Plana aktivi turpindjusi strauji palielinaties,
atskaites perioda pieaugot par 40% un parsniedzot 2.28
milionus latu. Plana dalibnieku skaits pirmaja ceturksni
pieaudzis par 8119 cilvekiem un parsniedzis 43 tukstoSus, kas
lauj Sim Planam ienéma treSo vieta péc dalibnieku skaita un
aktivu apjoma starp privato parvalditaju planiem Latvija.

Plana ienesigums 1. ceturksnt ir bijis 7.70% gada izteiksmé,
kas ir par vairak neka 1% parsniedz vidgjo raditaju nozaré. Pie
tam Planas saglabaja liderpozicijas péc ienesiguma pédéjo 12
méneSu laika (6.59% gada izteiksmé&) un kop$ darbibas
sakuma (7.11% gada izteiksmg). Sie dati vélreiz apstiprina, ka
Parekss pensiju planu augstais ienesigums, jau kop$ darbibas
pirmajiem méneSiem, nav vienkarsi nejausiba, bet ir augsta
profesionalisma un akfivu parvaldiSanas pieredzes rezultats,
tostarp parvaldot lielako privato pensiju fondu péc daltbnieku
skaita.

Plana portfela struktdra gandriz divas reizes palielinats fondu
un akciju Tpatsvars, kas tagad sastadda 9.7% no portfela. Liela
dala Itdzeklu joprojam bija ieguldita Latvijas valsts obligacijas
(35.8%), citos parada vértspapiros (25.4%) un depozitos
(20.8%). Salidzinosi lielais apjoms brivo naudas lidzeklu (7.9%)
pirmkart saistams ar batisku resursu pieplidi ceturkdna pédéjas
dienas.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfeli sastadija 33.4%. Nemot
Vera pieaugoso volatilitati un Iidz ar to art risku, Parvalditajs ir
samazindjis atvértas vallitas pozicijas apjomu [dz 9.3%,
hedzgjot valotas riskus ar atvasindto finandu instrumentu
palidzibu.

Pirmaja ceturksnT nostradaja abi divi prognozétie obligacijam
labveligie faktori: sabremzéjas ASV ekonomikas tempi (81
“bremzeSanas” galvenokart izpaudas gan tikai decembra-
februdra ASV nodarbinatibas datos), un apstajas akciju tirgus
kapums. Patiecoties tam obligacijas (gan ASV, gan Eiropa)
pirmo ceturksni noslédza ar |oti labiem rezultatiem. Domajot par
nakotni, atliek atkartot to pasu, ko ar zindmam variacijam més
stastam jau aptuveni pusotru gadu: jo stabilak ASV ekonomika
nostdjas uz kajam, jo vairak pasliktinas obligaciju tirgus
perspekiivas. Tikko ka ASV darba tirgus beidzot sekos citu
pozitivo ekonomisko raditaju pédas, ASV Federalo Rezervju
sisttma kersies pie investoru sagatavo$anas dolara bazes
procenta likmju kapumam, un tas neizbégami negativi ietekmés
praktiski visus pasaules obligaciju tirgus segmentus. Plasi
paregota likmju kapuma apstdklos més pieturamies pie
obligacijam ar Tsu dzéSanas terminu un durdciju 3-4 gadu
robezas. Nav noliedzams, ka teju visi “papildu riska” — attistibas
valstu un korporativo obligaciju segmenti ir “izpirkti”, un riska
prémijas ir zemas, tau nav iemesla atteikties no kaut nieciga
papildu ienesiguma, ja vien emitents izskatas spgjigs parciest
resursu iespéjamo sadardzinasanos bez defolta.

Korekcija ASV akciju tirgd, par kuras iespéjamibu més
bridindjam jau sava iepriek$&ja apskata, notika marta vidd.
Neskatoties uz to, misu nostaja attieciba uz globalajiem akciju
tirgiem saglabajas kopuma neitrala. Pirmam kartam, uzskatam,
galvena akciju rallija virzitajspeka - kompaniju pozitivo finansu
atskaiSu pozitiva ietekme nakotné varétu mazinaties. To
noteiks gan salidzino3i augsta atskaites baze, gan arf fakts, ka
drizuma varétu izstkt uz izmaksu samazinasanas rekina balstits
pelnas pieauguma potencials. Otram kartam no vienas puses
akciju tirgum pozitivie ekonomikas jaunumi, ir pastipringjusas
spekulacijas par iesp&jamu drizu bazes procentu likmes
paaugstinadanu, kas vismaz 8aja finansu tirgu attistibas stadija
ir akciju tirgum ir nelabvéligas. Un galu gala nekur jau nav
pazudis arT geopolitiskais faktors.

Baltijas akciju tirgos pirmaja ceturksnT turpindjas visai strauja
augSupeja, ka rezultata lgaunijas TALSE un Latvijas RICI
indekss pieauga par aptuveni 20%, savukart Lietuvas “blue
chip” akciju barometrs LITIN uzléca par nepilniem 40%. Tirgd
valdo3o optimismu, par [1dz Sim nenovértétajiem uznémumiem,
pastiprindja aizvadita gada finanSu atskaites, kas liecinaja, ka
kopsol ar straujo ekonomikas izaugsmi uz augsu ir gajusi gan
kompaniju pardoSanas apjomi, gan arf pelna. Bez tam akciju
cenas, péc misu domam, daZos gadijumos parvértgjot
uznémumu patieso potencialu, uz augSu dzina arl arvalstu
investoru interese par jaunajam ES dalibvalstim.

8a gada pirmais ceturksnis praktiski pilniba attaisnoja miisu
gada sakuma izteiktas prognozes. Eiro/dolara kurss sagriezas
uz leju, un sakotnéja konsolidacija parauga dolaram pozitiva
korekcija. Par tas sakotngjo dziné&jspeku kalpoja spekulacijas
par to, ka ECB ar tas riclba esoSajiem monetarajiem
instrumentiem  bls spiesta kerties pie eiro spéka
ierobezo8anas, ka arT eiro/dolara kursa ilgtermina trenda kanala
aug$puses sakriSana ar apald psihologiska 1.30 EUR/USD
lTmena tuvumu. Palidzigu roku dolaram sniedza arl Japanas
Bankas janvara-marta intervences.

Tuvakais meénesis, divi pasaules valltas tirgos, visticamak,
paies dolaram labvéligd noskanojuma. Tadu realu ciparu
izteiksmé dolara turpmakie ieguvumi nebds lieli — eiro kurss
diez vai bls spgjigs krist pasi zemak par 1.15 EUR/USD. Tas
tapéc, ka pédéjos meneSos dolaram labvéliga virziena ir
mainTjusies tikai EUR un USD procenta likmju starpibas vizija,
un kaut kad neizbégami modisies “vecie” dolaram negativie
uzskata, respektivi gaidam, ka 2004. gada dolara divus gadus
ilgusT “briva kritiena” tendence zaudés savu intensitati. Tacu
ilgtermina lzumam vél par agru, un tapéc eiro kursa meérkis
otrajam pusgadam varétu bt ap 1.26 - 1.28 EUR/USD.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREKSS PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA PAREKSS BANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 7010000
VAI E-PASTU: info@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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