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LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2003. gada lll ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs Plana mérkis ir nodro$inat dalibniekiem ilgtermina kapitala
Aija Klaseva pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktiras,
Guntars Vitols veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
Konsultants: BAS “Parex Asset Management”  attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kreditiestazu
Turétajbanka: AJS “Parekss banka” terminnoguldijumos. Ne mazak k& 25% no Plana lidzekliem tiek

ieguldtti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana aktiviem var

Darbibas sakums: tikt ieguldtti akcijas un arvalstu valatas.

Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 30.06.2003 30.09.2003 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 9.7%
Dalas vértiba 1.0439604 1.0524585 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL 9.5%
Aktivu vértiba 785,153 1,147,697 Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 6.3%
LHZB Kilu zZimes 4.50% 15/08/2008 LVL 3.7%
10500 v Depozits Hansabanka 19/06/2008 LVL 3.5%
e W Depozits NORDILB Latvija_30/06/2006 LWL | 35%
10350 Depozits Parekss-banka 15/07/2008 LVL 3.5%
- Depozits NORDILB Latvija_28/08/2006 LVL | 33%
1020 Depozits Hipotéku banka 28/05/2008 LVL 3.1%
:ZEZ Latvijas valsts 9.125% 24/03/2005 LVL 2.8%
B ,/"Ar“ ParvaldiSanas izmaksas
no050 No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
07I0V200 06/02/200. 08/03/200 07/04/200 07/051200. 06/06/200 0B/07/200  05/08/200. 04/09/200 izmaksas 2’065 Ls apméra.

Plana ieguldijumu struktara

Geografiskais sadalijums

Sadalijums péc aktivu veidiem

lgaunija Listuva Termin-
ES 2.3% " noguldijumi
. Ak
16.8% 16% 1o 26.4% Nauda
Citi 2.9%
8.0%

) Obligacijas LR valsts
Latvija 36.0% Citi vértspapri
71.3% 0.3% 33.4%
lenesigums*
Péc stavokla uz 30.09.2003. Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kopsségﬁrr]:);bas
Plans, % gada - 6,50% 3,22% 6.14% - 7.16%
Nozares vidéjais, % gada - 1.70% 3.95% 5.64% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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PARVALDITAJA ZINOJUMS

TreSaja ceturksni Plana akfivi turpinajusi strauji palielinaties,
atskaites perioda pieaugot par 46%. Plana dalibnieku skaits
treSaja ceturksnt pieaudzis par 6543 cilvekiem un parsniedzis
28 tukstoSus, izvirzot Planu otraja vieta péc dalibnieku skaita
starp privato parvalditaju planiem Latvija.

Plana ienesigums 3. ceturksnt ir bijis nedaudz zemaks par
vidéjo nozaré, tomér, neskatoties uz to, Plana ienesigums
pédéjos 6 méneSos un kop$ darbibas sakuma - attiecigi 6.14%
un 7.16% gada izteiksmé - joprojam ir augstakais starp visiem
kop$ 8a gada sakuma stradajosiem aktivajiem planiem.

Plana portfela struktira 3. ceturksnl nozimigas izmainas
nepiedzivoja. Tapat ka ieprieks, liela dala Iidzeklu bija ieguldita
Latvijas valsts obligacijas (33.4%) un citos parada vértspapiros
(36.0%). Atskaites perioda vietéjo un arvalstu obligaciju
ienesigumi galvenokart paaugstindjas, kas attiecigi noveda pie
80 vértspapiru cenu pazeminasanas.

Ka jau més gaidijam, referendums par Latvijas pievienodanos
Eiropas Savienibai beidzas pozitivi bez jebkadiem
parsteigumiem un finansu tirgus satricinajumiem.

TreSaja ceturksnt Parvalditajs veica vairakus
terminnoguldijumus latos ar laiku no 3 Iidz 5 gadiem. Lidz ar to
depozitu Tpatsvars Plana ieguldijumu struktird saglabdjies
praktiski nemainigs - 26.4%. Terminnoguldijumu piedavato
procenta likmju pazemind$anas sak mazinat $o ieguldijumu
pievilcibu, tomér nemot vérd latos denominétu finansu
instrumentu trikumu, Parvalditajs plano saglabat lielu depozitu
Tpatsvaru Plana ieguldijumu struktdra.

Saja gada gaidama vairs tikai viena ilgtermina latu obligaciju
izsole. Interesantu investiciju objektu trokumu vietéja tirgd art
turpmak Parvalditajs plano kompensét ar ieguldijumiem
arvalstis, nepiecieSamibas gadijuma hedzgjot valatu risku ar
atvasinato finansu instrumentu palidzibu.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfeli ceturk$na laika
praktiski nav mainijusies: 28.7%. Plana ieguldijumi investéti
galvenokart Eiropas Savienibas un Baltijas valstu vértspapiros.

Pagdjust vasara bija iezimiga ar strauju optimisma
uzliesmojumu attieclbd uz ASV ekonomiskas attistibas
perspekiivam, kas noveda pie negativas korekcijas attistito
kritums turpingjas dz pat septembra sakumam, liekot
obligaciju ienesigumiem atkapties no vasaras sakuma
fiksétajiem vairaku gadu desmitu rekordlimeniem. Minétas
korekcijas rezultata no Amerikas un Eiropas valdibu obligaciju
tirgiem tika aizmézti neatbilstodie augstie uzcenojumi, un

vasaras beigds daudzi investori sdka atjaunot augstakas
kvalitates  obligaciju pozicijas. Pateicoties tam, tirgus
stabilizéjas un septembrT pat atguva lielu dalu no iepriek$gjo
méneSu zaud&jumiem. Tomér ir jatams, ka starptautiska
finansu sabiedriba ir noskanojusies uz to, ka jau nakamaja
gada pasaules attistitas ekonomikas beidzot stabili nostasies
uz kajam. Un, lai arm ASV un Eirozonas monetara politika
pagaidam nekadas izmainas nav gaidamas (Seit bazes
procentu likmes vel vismaz Mdz nakama gada beigam
paaugstinatas netiks), obligaciju ienesigumi, visticamak, bds
paklauti pastavigam augSupvérstam spiedienam.

Pasaules fondu tirgi 33 gada treSaja ceturksni turpindja savu
augsupeju, pateicoties galvenokart zemam procentu likmém,
korporativa sektora pelnas pieauguma prognozem un pasaules
ekonomikas  atveseloSanas  perspekiivam.  Pieméram,
tehnologiju sektora barometrs indekss NASDAQ Composite
parskata perioda pieauga par vairak neka 10%. Taja pat laika
pec pavasara/vasaras iespaidigajiem kapumiem tirgd bija
VErojamas zindmas paguruma pazimes, kas izpaudas nelielas
korekcijas veida septembri.

Kamér ASV ekonomika demonstré redzamas atvese|o$anas
pazimes, nopietnas raizes joprojam sagada Amerikas darba
tirgus. Bez tam, par pamatu bazam kalpo arT tadi faktori, ka
pastavigi pieaugoSais tirdzniectbas deficits un teko$a konta
bilances pasliktinasanas.

TreSaja ceturksni, pat neskatoties uz tradicionalo aktivitates
samazinalanos vasaras méne3os, augSupeja turpinajas art
Baltijas fondu tirgos. Baltijas akciju indekss — Baltic Index —
parskata perioda pieauga par 26.6%. Pozitivu ietekmi uz tirgu
atstaja pastiprinata arvalstu investoru interese par Iidz Sim
nenovértétajam §T regiona akcijam. ArT turpmak investori
turpinas sekot tendencém $aja tirgd, gaidot izdevigu momentu
investicijam.

Vasaras méneSos vérojamais optimisms attieciba uz Amerikas
ekonomikas perspekiivam apvienojuma ar akciju tirgos
valdoSajam pozitivajam tendencEm un tiri tehniskiem
apsvérumiem noveda pie dolaram pozitiva lizuma tirgus
tendencés, un eiro/dolara kurss augusta beigas sasniedza 1.08
EUR/USD. Tadu $aja apgabala, ka jau més bijam prognozgjusi,
eiro kursa kritums apstajas, un septembrT notika spéj§ eiro
kursa izraviens augSup pretim vasaras rekordiem. Masuprat,
apala 1.20 EUR/USD cipara tuvums tuvakaja laika var
piebremzét eiro agresivitati. Tomér, runajot par nedaudz ilgaku
perspekiivu, vismaz pagaidam nekas neruna pretim masu jau
vasara izteiktajam prognozém par eiro/dolara kursa kapumu
virs minétas atzimes.
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