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Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs

Aija KlaSeva

Guntars Vitols
Konsultants: BAS “Parex Asset Management”
Turétajbanka: A/S “Parex Bank”

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAJI

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

Plana meérkis ir nodroSinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktdras,
veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules
attistito valstu kapitdla un parada vértspapiros un kredttiestazu
terminnoguldijumos. Ne mazak ka 25% no Plana lidzekliem tiek
ieguldrti valsts vértspapiros un lidz 30% no Plana aktiviem var
tikt ieguldti akcijas un arvalstu valdtas.

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.03.2003 30.06.2003 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL | 11.0%
Dalas vértiba 1.0210396 1.0439604 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL 10.9%
Aktivu vértiba 310,014 785,153 Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 9.4%
Depozits Hansabanka 19/06/2008 LVL 5.1%

o Depozits NORD/LB Latvija 30/06/2006 VL | 51%
10400 jv/km Depozits Hipoteku banka 28/05/2008 LVL 4.5%
roase Latvijas valsts 9.125% 24/03/2005 LVL 4.2%
110032052 ’J_/f,r Development Bank of Japan 9.125% 31/01/2005 | GBP 2.7%
*1002105 z — Ju-‘v“w PGNIG Finance 6.75% 30/10/2006 EUR 2.7%
e . Depozits Hipotéku banka 20/03/2008 LVL 2.6%
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Plana ieguldijumu struktira

ParvaldiSanas izmaksas
No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 1,570 Ls apméra.

Geografiskais sadalijums

Sadalijums péc aktivu veidiem

£ Igaunija Lietuva Terminnog U
. 3.6% 2.3% Akcijas dT jumi
' 1.0% 25.1% Nauda
Citi 2.8%
4.3%
Obliga cijas
35.2% LR valsts
Latvija vertgaprt i
71.2% 0-1% 35.8%
lenesigums*
Péc stavokla uz 30.06.2003 Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Koi;g:;?;bas
Plans, % gada - 3,69% 9,18% - - 9.31%
Nozares vidgjais, % gada - 3.87% 741% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi
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Plana ienesigums 2003. gada 2. ceturksnT sasniedza 9.18%
gada. Tas ir augstakais ienesiguma raditajs starp visiem 2.
pensiju limena planiem Latvija, parsniedzot vidgjo svérto
ienesiguma raditaju 2. lfment kopuma par 1.15%, bet starp
aktivajiem planiem - par 1.77%. Pat neskatoties uz junija
novérojamo pieauguma tempu palénina3anos, plans ir bijis
ienesigakais starp aktivajiem planiem ne tikai 2. ceturksnt, bet
arm pirmaja pusgada. Atgadinasim, ka pie aktivajiem valsts
fondétas pensiju sistémas planiem pieder tie plani, kuru
investiciju politika paredz lidz 30% aktivu ieguldit uzpémumu
akcijas.

2. ceturksnT saistiba ar jaunu ITdzek|u pieplidumu plana aktivi
palielindjas vairak neka 2.5 reizes. lenakusie Iidzekli tika
izvietoti galvenokart Latvijas un arvalstu obligacijas un
depozitos.

Ceturk3na beigas lielaka dala plana aktivu bija izvietoti Latvijas
valsts obligacijas (35.8%) un citas obligacijas (35.2%). Tapat ka
iepriek$€ja ceturksnt lldzek|i tika ieguldtti parsvara vertspapiros
ar dzeSanas terminu virs 3 gadiem. Atskaites perioda praktiski
visu obligaciju ienesigums pazeminajas, pie tam 1pasi spécigus
kritumus demonstréja arvalstu eiroobligaciju un Latvijas valsts
10-gadigo obligaciju ienesigumi, kas attiecigi noveda pie $o
vertspapiru  cenu  kapuma. NotikuSais apliecindja, ka
Parvalditajs ir pienémis pareizu Iémumu, $a gada sakuma
izveloties ieguldit [1dzeklus garaka termina Latvijas un arvalstu
obligacijas.

2. ceturksnT notika divas veiksmigas 10-gadigo obligaciju
izsoles. Videjais ienesigums 15. aprila un 4. jlnija izsolés tika
noteikts attiecigi 4.97% un 4.89% gada. Ta ka Saja gada
ilgtermina latu obligaciju izsoles vairs nav planotas, Parvalditajs
izmantoja &Ts iespéjas, lai palielinatu ieguldijumus valsts
Vertspapiros.

Augstas procentu likmes banku terminnoguldijumiem latos
veicindja depozitu Tpatsvara pieaugumu no 21.4% uz 25.1%.
Nemot vera to, ka depozitu likmju pazeminasanas laika zina
atpaliek no obligaciju ienesigumu lejupsiides, Parvaldtajs
plano saglabat depozitu dalu Plana aktivu struktdra.

Salidzinosi maz — no 25.7% uz 28.8% - tika palielinata arvalstu
ieguldijumu dala; liela dala Plana ldzeklu tika ieguldita ES
valstis, Igaunija un Lietuva. leguldijumi $aja valstis tikai veikti
Eiro, ASV dolaros un sterlinu marcinas. Eiro kurss pret latu 2.

ceturksnT pieauga par 3.8%, tadéjadi apstiprinot misu
iepriek€jas prognozes par eiro vértibas kapumu. Taja pat laika
ievérojama ieguldijumu dala dolaros, kura vértiba saruka par

3.1%, bija hedZéta attieciba pret latu.

Labus pelnas raditajus demonstréja ieguldijumi akcijas: Baltijas
akciju indekss Baltic Index 2. ceturksni pieauga par 19.2%.
Lielako pieaugumu uzradija igaunu telekomunikaciju
uznémuma Eesti Telekom akcijas, kuru cena uzléca par 27.6%.
Tomér akciju dala portfell joprojam ir neliela (1.0%), ta ka
sakapusas akciju cenas un nenoteiktas tirgus perspektivas
padara 3os ieguldijumus augsti spekulativus un nepievilcigus.
Parvalditajs uzmanigi sekos [dzi situacijas attistibai akciju
tirgd, lai atbilstosa momenta palielinatu $T segmenta Tpatsvaru
portfell.

2. ceturksnt, pierimstot optimismam par Irakas kara atru
noslégumu atfistibas valstu obligaciju tirgus atsaka savu
kdpumu, aizvelkot sev [idzi augSup arT attistibas valstu
obligaciju cenas. Galvenie iemesli iespaidigajam rallijam
obligaciju tirgd bija ASV un Eiropas ekonomiskas problémas,
deflacijas draudi un Iidz ar to augo3a parlieciba, ka dolara un
eiro bazes likmes vél ilgu laiku saglabasies paSreizéjos
zemajos lTmenos vai pat kritls vél. Janija vidd ASV valdibas 2, 5
un 10 gadu obligaciju ienesigumi sasniedza rekordzemos
attiecigi 1%, 2% un 3% limenus.

Pedéja laika pasaules fondu tirgi demonstréja vétrainu
optimismu. Kop$ marta vidus indekss Dow Jones |A pacélas
par 25%, bet tehnologiskais NASDAQ uzlidoja augSup par
39%, sasniedzot 15 méneSu augstakos limenus. Viens no
galvenajiem kapumu veicino$ajiem faktoriem bija milzigais
brivo [Tdzeklu apjoms naudas tirgl. Zemas procentu likmes un
to krituma talaka perspektiva mudindja investorus meklét
ienesigaku vietu saviem [idzekliem. Par to liecina ofraja
ceturksn1 novérojamais vienlaicigais kapums attistito valstu
akciju un obligaciju tirgos.

Eiro kurss maija un vélak - janija vidd pacélas virs 1.19$, bet
jnija beigas pazeminajas lidz 1.13$. Tomér Parvalditajs
uzskata, ka par pagriezienu ilgtermina tendencés par labu
dolaram runat vél ir paragri, un notieko3ais vairak ir saistits ar
tehniskas dabas faktoriem. Taja pat laika nav izslégts, ka
tuvakajos meéneSos eiro kurss var turpindt savu
pazeminasanos, atslidot 1.10-1.05$ apgabala.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREKSS PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA PAREKSS BANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 7010000
VAI E-PASTU: info@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

IAS “Parekss ieguldijumu sabiedriba” e SmilSu iela 3, Riga LV 1522 e Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e jequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




