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LiDZEKI,U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2003. gada | ceturkSna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs,
Aija KlaSeva,
Guntars Vitols
Konsultants:

Turétajbanka:
Plana darbibas sakums:
Maksimala atlidziba par parvaldisanu: 1.50% gada

GALVENIE RADITAJI

A/S “Parekss - banka”
2003. gada 7. janvaris

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana meérkis ir nodroSinat dalibniekiem ilgtermina kapitala
pieaugumu pie sabalansétas ieguldijumu portfela struktdras,
veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules

BAS “Parex Asset Management”  attistito valstu kapitala un parada vértspapiros un kreditiestazu

terminnoguldijumos. Ne mazak k& 25% no Plana lidzekliem tiek
ieguldtti valsts vértspapiros un Iidz 30% no Plana aktiviem var
tikt ieguldti akcijas un arvalstu valatas.

Dalas un aktivu vértiba

07.01.2003 31.03.2003

Dalas vértiba (LVL) 1,0000000 1,0210396

Aktivu vértiba (LVL) - 310,014
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Plana ieguldijumu struktiira

10 lielakie ieguldijumi

Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL | 14.5%
Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL | 10.6%
Latvijas valsts 8.125% 26/01/2006 LVL 9.0%
Latvijas valsts 9.125% 24/03/2005 LVL 7.1%
Depozits Hipotéku banka 20/03/2008 LVL 6.5%
Depozits Maras banka 31/01/2008 LVL 4.9%
Depozits Parekss banka 28/03/2008 LVL 4.8%
Lietuvas valsts 6.625% 20/02/2008 EUR | 4.5%
LHZB Kilu zZimes 6.00% 15/08/2012 LVL 4.1%
Eesti Energia 6.00% 24/07/2009 EUR 3.4%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas
izmaksas 472 Ls apméra.

Geografiskais sadalijums

Sadalijums péc aktivu veidiem

Terminno- Naud
5 : auda ..
Lietuva lgaunija g;'filf;m 5.99 Akcias
ES 52%  3.9% Citi 7 1.3%
14.3% 2.3%
Obligaci- LR valsts
Latvija jas vert§pa-
74.3% 29.7% pin
41.8%
lenesigums*
Péc stavokla uz 31.03.2003. Kop$ gada sak. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kop$ sakuma
Plans, % gada - 11.66% 9.59%
Nozares vidgjais, % gada 4.02%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi
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BIEDRIB.

Sie ir pirmie valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvaldiSsanas rezultati kopS savu darbibu uzsakuSi privato
[idzeklu parvalditaji. Pirmos Iidzeklus no VSAA Plans sanéma
2003. gada 7. janvar, un kop$ ST briza parvalditajs uzsaka
ieguldijumu portfela forméSanu ar mérki nodro$inat augstus
ilgtermina parvaldiSanas rezultatus pie plasas ieguldijumu
diversifikacijas.

Plana ienesigums kop$ darbibas sakuma Iidz 2003. gada 31.
martam ir 9.59% gada izteiksmé, bet marta ménesT ienesigums
sasniedza 11.66% gada izteiksmé. Sie rezultati daudzkart
parsniedz 2-a pensiju limena aktivo ieguldijumu planu videjos
svertos ienesiguma radtajus Latvija. Pie valsts fondéto pensiju
shémas aktiviem ieguldijumu planiem pieskaitami plani, kuru
ieguldljumu politika paredz ieguldit [dz 30% no plana
["dzekliem kapitala vértspapiros (akcijas).

AtbilstoSi Plana prospekta noteiktajai ieguldijumu politikai,
lielakd dala no lidzekliem tika izvietota konservafivos un
likvidos Latvijas valsts parada vértspapiros (41.8%) un citas
obligacijas  (29.7%). leguldijumi tika veikti galvenokart
vértspapiros ar dzeSanas terminu virs 3 gadiem. Nemot véra
pakapenisko  procentu  likmju  pazemina$anos, plana
ienesigums parsniedza obligaciju vidgjo ienesigumu lidz
dzésanai.

21.4% no Plana akfiviem bija iegulditi Latvijas komercbanku
terminnoguldijumos ar atmaksas termipu [idz 5 gadiem.
Parvalditajs arT turpmak plano saglabat ievérojamu banku
terminnoguldijumu Tpatsvaru ieguldijumu struktdra, jo tie
joprojam piedava salidzinosi augstas procentu likmes.

Izmantojot likumdo$ana un prospekta paredzétas ieguldijumu
iespéjas arzemés, salidzinodi liela Planu fdzeklu dala tika
investéta Eiropas Savienlbas dallbvalstls, ka arT Igaunija un
Lietuva (kopa 25.7%). leguldijumi tika veikti dazadas valitas,
t.sk. Eiro, ASV dolaros un Igaunu kronas. Apzinoties pasaules
valitas tirgiem raksturigo augsto svarstigumu, liela dala no
ieguldijumiem arvalstu valitas tika hedZéta pret latu ar
atvasinato finanu instrumentu palidzibu.

5.9% no Plana aktiviem perioda beigas veidoja naudas lidzekli
norekinu konta turétajbanka. Tas ir saistits ar pastavigo jaunu
[{dzeklu ienakSanu Plana kontos.

| ceturksni notika Latvijas jaunakaja vésturé pirmas 10 gadu
valsts obligaciju izsoles, kuras var uzskatit par [oti veiksmigam
Valsts Kasei - vidéjas ienesiguma likmes izsolés 12. februari un

5. marta bija attiecigi tikai 5.19% un 4.97%. Sa gada otraja
ceturksni més neprognoz&jam batiskas lata procentu likmju
izmainas un tapéc ari neplanojam batiski maintt ieguldijuma
portfela vidéjo dzéSanas terminu.

Pasaules obligaciju tirgus 8a gada | ceturksni ieziméja loti
straujas cenu svarstibas, kuru pamata bija notikumi pasaules
geopolitiskaja aréna, Tpasi kar$ Iraka. Neskatoties uz to, ka
obligaciju tirgi ir kuvudi loti dargi, ieguldijumi tajos péc
parvalditaja domam joprojam ir vislabaka izvéle citu alternativu
starpa. Bez tam var prognozét, ka eiro bazes procentu likme
jau tuvakaja laika tiks pazeminata vél par 0.25%, kas pozitivi
ietekmés eiro vallita denominéto obligaciju cenu.

Interesantas  iespgjas joprojam piedava Centraldas un
Austrumeiropas valdibu un komercsabiedribu  obligaciju
segments. Parvaldnieks arT turpmak izvietos Iidzeklus Sajos
tirgos.

Rigas Fondu birza tirgoto akciju indekss Dow Jones RSE |
ceturksni pieauga par 11.2%. DiemZél jaatzimé, ka
parvaldnieks neguva pelnu no & kapuma, jo tas pamatd
koncentrgjas otraja un brivaja saraksta kotéto akciju segmenta,
kurd 2. imena Iidzeklus likumdoSana liedz ieguldit. Rigas
Fondu birzas oficialais saraksts sastav no tikai 3 emitentu -
Latvijas Gazes, Latvijas Kugniecibas un Ventspils naftas
akcijam.

Pasaules akciju tirgos turpinaja dominét lejupslides tendence,
kuru laiku pa laikam partrauca Tslaicigi izravieni augSup. ASV
fondu indekss Dow Jones IA | ceturksni samazinajas par 4.2%,
bet Eiropas Dow Jones Euro STOXX 50 par 17.2%.
Parvaldnieks vél joprojam neredz pamatu parliekam
optimismam attiecibd uz atfistito valstu akciju tirgu
perspektivam.

Parvaldnieks prognozé, ka dolara pavajindSanas tendence
nenovérami atgds spéku, un jau Sogad eiro vértiba sasniegs
vismaz 1.15 EUR/USD Iimeni. Lidz ar to parvaldnieks turpinas
turét valitas pozicijas eiro ar mérki palielinat Plana
ienesigumu.

Nemot véra finansu instrumentu trikumu Latvijas tirgd, més art
turpmak izmantosim visas iespéjas palielinat ieguldijumu
apjomus arzemés, nepiecieS8amibas gadijuma hedZgjot valltas
risku ar atvasinato finanSu instrumentu palidzibu.
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