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2003. gada 7. janvaris

0.47% gada

0% Iidz 0.15% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

31.03.2025. 30.06.2025.
Dalas vértiba (EUR) 2.5749274 2.5895787
Lidzeklu apjoms (EUR) 224 204 700 223 867 587

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2025. gada 2. ceturksnt bija EUR
262 078.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

Plana mérkis ir panakt dalibnieku kapitala pieaugumu,
realizéjot konservativu ieguldijumu stratégiju, galvenokart
veicot ieguldijjumus fikséta iendkuma finansu aktivos —
valsts un korporativajas paradzimés, obligacijas, obligaciju
fondos, ka ar kreditiestazu terminnoguldijumos.

Riska parvaldiSanas nolikos ieguldijumi tiek diversificéti pa
dazadam fikséta ienakuma instrumentu klasém un
geografiskajiem regioniem.

leguldiSanas process

Aktivu klasu Tpatsvari atkariba no situacijas pasaules
ekonomika, finansu tirgos;

AtbilstoSu vértspapiru atlase;

Diversifikacija starp valstim un nozarém;

Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 30.06.2025.)

2003 2005 2007 2009 2011 2013

2015 2017 2019 2021 2023 2025

CBL Universalais 3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi*  Kop$ sakuma*
ieguldijumu plans 0.57% 4.21% 3.49% -0.28% 0.74% 2.33% 2.70%
Nozares vid€jais svértais 1.24% 5.18% 3.86% 0.03% 0.65% 2.26% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

JPM US Aggregate Bond Fund 9.2% Vértspapiru skaits fonda 69
PIMCO Total Return Bond Fund 6.9% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.4%
NN US Credit 6.3%
BGF US Dollar Bond Fund 5.9%
Schroder ISF US Dollar Bond 4.7% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
PIMCO High Yield Bond Fund 4.1% Svarstigums (%) 5.3%
CBL Eastern European Bond Fund 3.5% Sharpe raditajs 0.5
BlueBay Global High Yield Bond Fund 3.5% Sortino raditajs 0.8
Bundesrepublik Deutschland 3.0% Value-at-Risk (30d/ 99%)* 4.0%

United States Treasury Note Bond 2.9%

* - vésturiskd metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktura

Obligaciju fondi 49.6%

I

Korporativas obligacijas 30.1%

Valdibu obligacijas 14.1%

Naudas dzekli 6.2%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijjums

ASV 44.7%

Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju 19.1%
Baltija, iznemot Latviju
Latvija 15.1%

Attistibas valstis

* Dati atlastti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

2025. gada otraja ceturksni CBL Universala ieguldijumu plana
ienesigums ir bijis 0.57%. Atskaites perioda Plana dalibnieku skaits
samazinajies par 1208 Iidz 63.8 tukstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdrad pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem. Sa
gada otraja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi fondos, kas investe ASV parada
vértspapiros. Negativa pienesuma pusé parskata perioda
galvenokart izcélas ieguldijums fonda, kas investé attistibas valstu
valdibas obligacijas.

Pasaules finan$u tirgos otrais ceturksnis iesakas ar dramatisku riska
aktivu cenu kritumu p&c ASV pazinojuma par masiviem importa
tarifiem visam tirdzniecibas partnervalstim. Kop$ ta laika spriedze
tarifu fronté pakapeniski ir mazinajusies, bet riska aktivu cenas ir
atgriezu$as uz izaugsmes trajektorijas. Visi svarigakie tirgus
segmenti ceturkSna laika uzradija pieaugumus, un ASV plasam
akciju tirgum 2. ceturksni izdevas noslégt ar jauniem cenu rekordiem.
LidzSingja tarifu ietekme uz ASV ekonomikas un inflacijas cipariem
bija minimala. Pilnd méra ta varétu izpausties tikai nakamo ceturksnu
laika, kad noliktavas, kuras tika piepilditas ar precém pirms augstaki
tarifi stajas spéka, tiks iztukSotas. Par spiti maigakai tarifu retorikai,
kopéjais importa tarifu Nmenis ASV, balstoties uz dazadiem
aprékiniem, patlaban ir tuvu 13-15% salidzindjuma ar 2.5% 2024.
gada beigas. Augusta tas varétu pieaugt, ja starp ASV un paréjam
valstim netiks panaktas vienoSanads. Turklat ASV izaugsmes
dzinéjspéks — privatais patérind — kopS gada sakuma arl saka
manami sagurt. Nemot véra tarifu izraisito turbulenci, ASV IKP
izaugsmes prognozes $im un 2026. gadam tika samazinatas tuvak
1.5%. Eirozonas prognozes ir salidzino$i stabilas, paredzot ap 1%
izaugsmi. Bez sagaidamiem papildu fiskalajiem tériniem Vacija,
pozitivismu par eirozonas ekonomiku vairoja arl vérojama razoSanas
sektora renesanse. Pacélums sektord varétu mazinaties, kad izsiks
atbalsts no ASV krajumu pieauguma.

Kontaktinformacija

Nemot véra D. Trampa politikas potenciali negativo ietekmi uz
ekonomiku un augSupveérsto spiedienu uz cenam, FRS ienémusi
nogaidoSu poziciju un 2. ceturksni turéja dolaru procentu likmi
nemainigu  4.25-4.50% Iimenl. Savukart inflacijas tempa
paléninaSanas un trausla izaugsme eirozona lavusi ECB turpinat
likmju mazinaSanu. CeturkSna laika ECB pazeminaja depozita likmi
lidz 2.0% apgabalam, un, acimredzot, nav talu no likmju cikla
zemaka punkta. FinanSu tirgus prognozes paredz, ka tuvaka gada
laikd bazes likme ASV varétu tikt pazeminata ldz 3.25-3.50%,
eirozona — vél vienu reizi I1dz 1.75%.

Parskata perioda visi obligaciju segmenti uzradija pozitivus
rezultatus. AtgrieZoties investoru interesei par risku un mazinoties
riska prémijam, labakus rezultatus 2. ceturksnl demonstréja
riskantakas obligacijas. ASV un Eiropas spekulativa reitinga un
attistibas valstu obligacijas nodrosindja vidéji 2.0-3.0% atdevi eiro
hedzéta izteiksmé. Investiciju reitinga ASV un Eiropas korporativas
obligacijas nodrosindja vidéji 1.5% atdevi, savukart ASV valdibas
obligaciju atdeve bija tuvu nullei eiro hedzeta izteiksmé.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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