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Pensiju fondu apskats

| Valsts fondeto pensiju planu
shiegums

Situacijas stabilizacija pasaules finansu tirgi 2013. gada otraja
pusé ir atstajusi labvéligu ietekmi ari uz valsts fondéto pensiju
shemas ieguldijumu planu rezultatiem. Visu planu vidéjais
ienesigums 2013. gadad sasniedz 2,29%. Labako investiciju
rezultatu ir uzradijusi aktivas kategorijas plani, kuru vidéja atdeve
ir 3,28%. 2013. gads izcelas ar to, ka augstaka riska investicijas
deva krietni labaku rezultatu. Gada rezultatos sabalanséto planu
grupa ienem otro vietu ar +1,78%. Péc loti smaga gada sakuma
konservativo planu grupai, pateicoties relativi labam 4.
ceturksnim, ir izdevies sasniegt nelielu pozitivu rezultatu +0,20%
limeni, kas, lai cik divaini neliktos, ir uzskatams par diezgan labu,
nemot véra tendences obligaciju tirga.

Valsts fondéto pensiju shémas planu sniegums uz 31.12.2013.

Vidéjais ienesigums

1 gads 3 gadi * 5 gadi * 10 gadi *
Konservativie plani 0,20% 3,32% 5,17% 4,15%
Sabalansétie plani 1,78% 2,85% 5,23% 4,00%
Aktivie plani 3,28% 2,80% 6,67% 4,47%
Visu planu vidéjais ienesigums 2,29% 2,95% 6,11% 4,28%

* - lenesigums Vid&ji gada
Avots: www.manapensija.lv

Planu parvalditajiem aizvaditais gads bija daudz sarezgitaks par
2012. gadu. Ekonomikas cikliskums regulari rada cikliskas
svarstibas ari finansu tirgos. ,Trekniem” gadiem seko ari kads
Jliesaks”. Péc izcila 2012. gada daudzas aktivu klasés 2013. gada
tendences mainijas, atstajot negativu iespaidu uz Tstermina
rezultatiem, tac¢u paverot ari jaunas iespéjas nakotné. Veiksmiga
ilgtermina rezultata priek3nosacijumi ir gan investiciju atdeve,
gan pensiju kapitala palielina$ana ar regularam iemaksam. Valsts
fondéto pensiju shémas planu ilgtermina darbibas rezultati
skaidri liecina, ka sistéma strada labi. Pédéjo divu gadu vidgjais
ienesigums sasniedz 5,58% gada. Pédéjos piecos gados ir
nopelniti vidéji 6,11% gada, bet pédéjo 10 gadu vidéjais
ienesigums sasniedz 4,28% gada.

,Viens 2. pensiju limenti ieguldits lats
kops 2003. gada ir nopelnijis
vairak neka 53 santimus”
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VFPS planu aktivi

2013. gada maija valsts fondéto pensiju shémas plani saka
sanemt iemaksas péc palielinatas 4% likmes. VSAA un LKA
operativie dati liecina, ka kopéjas iemaksas gada laika sasniedza
137 miljonus latu, bet investiciju pelna bija 17 miljoni latu. Valsts
fondéto pensiju shémas aktivi 2013. gada ir pieaugusi par
gandriz 155 miljoniem latu lidz vairak neka 1,181 miljardam latu.

Kops darbibas sakuma parvalditaji shémas dalibniekiem ir
nopelnijudi aptuveni 187 miljonus latu. Tas ir tirais investiciju
rezultats, no kura atskaititi visi ar aktivu parvaldisanu un
administrésanu saistitie izdevumi (atlidzibas parvalditajiem,
turétajbankdm u.c) Vidéjais uzkrajums uz vienu shémas
dalibnieku 2013. gada beigas sasniedza 964,40 latus. Viena gada
laika vidéjais uzkrajums ir pieaudzis par 12% jeb 103,80 latiem.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos LVL

2013.gada Kops VFPS sakuma

137 VSAA ieskaitttie [Tdzek i

1 Planu dalibnieku tira pelna

Planu investiciju struktura

Gada laika pensiju planu investiciju struktdra ir mainijusies, tacu
izmainas ir mérenas, 1%-3% robezas. Visu pensiju planu aktivos
dominé fikséta ienakuma instrumenti - obligacijas un
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terminnoguldijumi. Citadi nemaz nevar but, nemot véra likuma
noteiktos ierobeZojumus, kas pat visagresivakajiem pensiju
planiem lauj akcijas ieguldit ne vairak ka 50%. Parvalditaji ievéro
zinamu piesardzibu un akcijas un riska zina tam pielidzinamos
instrumentos ir izvietojusi aptuveni 30% no aktivo planu
lidzekliem. Turpinas tendence aizstat terminnoguldijumus ar
investicijam obligaciju tirgu, kas ir skaidrojama ar 1pasi zemam
depozitu procentu likmém.

VFPS planu instrumentu struktara
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VFPS planu struktdra valGtu griezuma nav batiski mainijusies
gada laikd. 64% no visiem lidzekliem ir iegulditi finansu
instrumentos eiro valita. Tiem seko ieguldijumi latos (25%),
kamer citas valutas kopa ir izvietoti 11% no aktiviem. 2013. gada
laika eiro Tpatsvars ir samazinajies par 2%, toties par 1% ir
pieaudzis ieguldijumu apjoms ASV dolaros. Pensiju planu pareja
uz eiro gadu mija ir notikusi raiti. Planu parvalditaji faktiski jau
bija parorient&jusies uz eiro valatu krietni agrak, sekojot
pievilcigakam investiciju iesp&jam.

Konservativo planu kategorija lidzeklu parvalditaji gada laika ir
palielindjusi par 6% ieguldijumu apjomu obligaciju tirga.
Pieaugums ir finanséts no termindepozitiem, kuru Tpatsvars ir
sarucis par 6%. Sabalanséto planu portfelu struktira, salidzinot ar
2012. gada beigam, nav batiski mainijusies. Gada vidd
parvalditaji to bija mainijusi 3%-4% robezas, tacu struktira uz
2013. gada beigam ir teju bez izmainam. Lielakais uzsvars tiek
likts uz ieguldijumiem obligacijas, kas veido 67% no kopéjiem
aktiviem, kamér akciju tirgd ir investéti aptuveni 15%.

Aktivo planu kategorija terminnoguldijumu Tpatsvars gada laika
ir sarucis par 3%, un depozti veido tikai 10% no kopéja
ieguldijumu apjoma. Rekordzemas depozitu procentu likmes liek
meklét labakas iespéjas citviet, pieméram, obligaciju tirga, kur
aktivie plani tagad iegulda 57% no aktiviem jeb par 10% vairak
neka 2012. gada beigas. 2013. gada nogalé lidzeklu parvalditaji ir
nedaudz samazinajusi ieguldijumu apjomu akcijas, fikséjot pelnu
un mazliet samazinot riska limeni péc loti veiksmiga gada 3aja
aktivu klase.

No LKA apkopotajiem datiem var secinat, ka otra pensiju limena
lidzeklu izvietojums pa regioniem lielakoties ir mainijies vien
robezas no -1% lidz +1%. Ipasi jaizce| fakts, ka gandriz puse
(vairak neka 46%) no visiem valsts fondéto pensiju shémas
aktiviem ir investéeti Latvija. Naudas izteiksmé tie ir vairak neka
548 miljoni latu, no kuriem aptuveni 364,5 miljoni latu ir investéti
Latvijas valsts obligacijas un paradzimés, vairdk neka 130 miljoni
latu - terminnoguldijumos, bet aptuveni 53 miljoni latu — citos
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finansu instrumentos. 2013. gada laika VFPS pensiju plani ir
palielinajusi ieguldijumu apjomu Latvija par aptuveni 63
miljoniem latu. Lidzeklu parvalditdji ar lielu entuziasmu
piedalijas, pieméram, abas Latvenergo vidéja termina obligaciju
emisijas. Tas ir vél viens apliecinajums pensiju planu gatavibai vél
vairak atbalstit Latvijas ekonomiku ar kvalitativu un no investiciju
viedokla pievilcigu finansu instrumentu starpniecibu. Nakamie
divi lielakie investiciju regioni ir Austrumeiropa un paré&ja Eiropa,
kur investéti attiecigi 16% un 19% no pensiju planu lidzekliem.

VFPS lidzek]u izvietojums pa regioniem
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Vispareéjie dati

2013. gada atseviski izcelami tris notikumi. Pirmkart, 2013. gada
Latvija valsti vecuma pensiju sasniedza pirmie iedzivotaji, kuriem
ir arl pensiju 2. limena uzkrajums. Otrkart, sakoties $1 uzkrajuma
izmaksas periodam, tirgl tika piedavata pirma MUZa pensijas
apdrodinasana, kas paredz elastigus pensijas izmaksas
nosacijumus un iespéju uzkrajumu mantot. TreSkart, ar LKA
atbalstu tika butiski uzlabota majas lapa www.manapensija.lv,
kura iedzivotaji tagad var aprékinat savu nakotnes valsts pensiju,
ka ari privato uzkradjumu apméru, kas batu nepieciesams papildus
valsts pensijai.

Valsts fondéto pensiju shémas ietvaros uz 2013. gada beigam
darbojas 8 lidzeklu parvalditaji, kuri kopa parvalda hdzeklus
vairak nekd 1,18 miljardu latu vértiba. Shemas dalibniekiem ir
iespéjas izvéléties kadu no 23 pensiju planiem. No tiem 9 pielieto
konservativu ieguldisanas stratégiju, 4 - sabalansétu stratégiju,
bet 10 - aktivu stratégiju. Parskata perioda beigas VFPS
dalibnieku skaits parsniedza 1,225 miljonus. Popularakie ir aktivie
pensiju plani, kurus izvéléjusies 757 takstodi dalibnieku.
Konservativos planus ir izvélgjudies vairak neka 348 tukstosi
dalibnieku, bet sabalansétos - 119 tikstosi dalibnieku.

Il Privato pensiju planu sniegums

Ta ka fiksétda ienakuma procentu likmes 2013. gada laika
saglabajas nemainigas un Latvija pat nedaudz palielinajas,
pensiju 3. limena pensiju planu ienesigums 2013. gada bija
salidzinosi mérens sabalansétajos pensiju planos. Savukart aktivo
pensiju planu vidéjais ienesigumu labvéligi ietekméja akciju cenu
kapums. Aktivo pensiju planu 1 gada vidéjais ienesigums uz gada
beigam sasniedza 5% gada, savukart sabalanséto planu, kuros
fikséta ienakuma ieguldijumi sasniedz gandriz 80% no kopéjiem
aktiviem, ienesigums bija tikai 2,20% gada. Visu pensiju 3.limena
pensiju planu vidéjais 1 gada ienesigums sasniedzis 3,18% gada.
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Pensiju 3.limena pensiju planu sniegums uz 31.12.2013.

Vidéjais svertais ienesigums

lgads 3gadi* 5gadi* 10 gadi*

Sabalansétie plani 2,20 3,16 5,59 4,47
Aktivie plani 5,00 3,24 6,55 3,32
Visu planu vidéjais ienesigums 3,18 3,19 5,93 4,04

* - ienesigums vidéji gada
Avots: Latvijas Komercbanku asociacija

llgaka termina pensiju planu ienesigums ir saglabajies saméra
stabils, it seviski sabalanséto pensiju planu grupa. Pirms 10
gadiem veikts ieguldijums pensiju 3. limena sabalansétajos
planos ir nodrosinajis investiciju atdevi 4,47% gada.

Pensiju planu aktivi

2013. gada privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju kapitala
vertiba palielindjas par 23,1 miljonu latu jeb 16% un sasniedza
166,6 miljonus latu. Pensiju planu aktivu pieaugumu galvenokart
ietekméja rekordaugstas dalibnieku iemaksas 30 miljonu latu
apjoma, dalibniekiem izmaksatais kapitals 9,1 miljona latu
apjoma, ka ari investiciju rezultats 2,2 miljonu latu apméra.

2013. gada ir palielindjies privatpersonu individualo iemaksu
patsvars lidz 78% (23,4 milj. latu) no kopéja iemaksu apjoma
privatajos pensiju fondos, savukart darba devéju iemaksas
veiktas 6,7 miljonu latu apjoma. Salidzinot ar 2012.gadu, kopéjas
iemaksas ir batiski pieaugusas — par 41%, tai skaita individualas
iemaksas par 58%, bet darba devéju iemaksas tikai par 2%.

Tapat ka ieprieks, ir diezgan atskirigs vidéjais uzkratais vidé&jais
pensijas kapitals sadalijjuma pa ieguldijumu stratégijam. Vidéjais
kapitals uz vienu dalibnieku sabalansétajos planos ir palielinajies
par 42 latiem lidz 1051 latam uz vienu dalibnieku, savukart
aktivajos planos par 70 latiem lidz 491 latam uz vienu dalibnieku.
Sada at3kiriba skaidrojama ar to, ka lielako sabalanséto pensiju
planu darbibas laiks parsniedz 10 gadus un lidz ar to sabalanséto
planu aktivi veido 65% no kopéjiem pensiju 3. limena aktiviem.
Savukart lielako aktivo pensiju planu darbibas laiks ir robezas
tikai no 6 [1dz 9 gadi, un vidéjais dalibnieku vecums 2013. gada ir
saglabajies 45 gadi, tad dalibnieki parsvara izvélas sabalansétas
ieguldijumu stratégijas saviem privatas pensijas uzkrajumiem.

Kaut gan aktivo stratégiju pensijas kapitala pieaugums 2013.
gada bijis straujaks neka sabalanséeto stratégiju planos, kas
skaidrojums ar augstaku ienesigumu aktivajos pensiju planos.
Vidéjais privatas pensijas kapitadls nozaré 2013. gada ir
palielinajies par 63 latiem jeb 9% un sasniedza 751 latu uz vienu
dalibnieku.

leguldijumu struktira

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktdra 2013. gada
laika batiski nav mainijusies. Visu planu aktivos lielaka
komponente ir fikséta ienakuma finansu instrumenti — obligacijas
un banku terminnoguldijumi. Savukart aktivajos pensiju planos
25% no kopéjiem aktiviem veido ieguldijumi akciju tirgos, kas ari
labveéligi ietekméja aktivo pensiju planu ienesigumu 2013. gada.
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Pensiju 3.ITmena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti uz 2013.gada beigam
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2013. gada laika pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumi
finan3u instrumentos galvenokart tiek veikti eiro valtta, lidzigi ka
pensiju 2. limeni, neskatoties uz to, ka dalibnieki iemaksas pensiju
planos parsvara veic latos. Kaut gan jaatzimé, ka 2013. gada laika
dalibnieku iemaksas privatajos pensiju fondos eiro valtta ir
nedaudz palielinajusas par 1% punktu un veido 23% no kopé&jam
iemaksam.

Pensiju 3.limena ieguldijumu sadalijums pa valutam
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Neraugoties uz to, ka tika planota pareja uz eiro valltu 2014,
gada sakuma, 2013. gada 4. ceturksni pensiju 3. limena
ieguldijumi eiro valta ir pat samazinajusies par 4% punktiem lidz
74% limenim, savukart latu ieguldijumi ir palielindjusies lidz 17%
no kopéja apjoma. Lidzigi ka pensiju 2. limeni, ari privato pensiju
fondu aktivu ieguldijumiem parsvara tiek izmantota eiro valita,
nemot véra to, ka pievilcigas latu ieguldijumu iespéjas pédéjos
gados ir sarukusas zemo depozitu un valsts iek3gja aiznémuma
vérstpapiru procentu likmju dé|.

Dalibnieku strukttra privatajos pensiju
fondos sadalijuma pa iemaksu valutam
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Savukart pensiju 3. [imena ieguldijumu geografiskais izvietojums
ir orientéts gan uz ieguldijumiem Latvija (38% no kopéjiem
pensiju planu aktiviem, kas 2013. gada laika ir pieaudzis par 5%
punktiem), gan ari ieguldijumiem Rietumeiropa, kur ieguldijumu
ipatsvars ir pieaudzis par 10% punktiem lidz 31% no kopéja
aktivu apjoma. Turklat par 15% punktiem samazinajies globalo
ieguldijumu ipatsvars lidz 11% no kopéjiem aktiviem.
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Pensiju 3.limena lidzek|u izvietojums pa regioniem
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Visparejie dati

Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 220 480
dalibnieku (75% individualie dalibnieki, 25% uzpémumu
darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba devéji) jeb 18% no
pensiju 2. limena dalibnieku skaita. Dalibnieku skaits 2013. gada
ir pieaudzis par 6% jeb 13 292 personam, kas ir labakais rezultats
kop$ 2008. gada, kad dalibnieku skaita pieaugums sasniedza 35
199 personas.

Vislielako aktivitati dalibai privato pensiju fondos izrada tiesi
privatpersonas, nevis darba devéji, ka tas ir parasts Rietumeiropa.
2013. gada pensiju 3. limenim ir pievienojusies 18 220 jauni
dalibnieki, no kuriem 94% jeb 17 137 ir individualie dalibnieki,
kuri veido uzkrajumus sava laba. Sada tendence norada uz to, ka
tiesi privatpersonas aizvien aktivak uznemas atbildibu par saviem
ilgtermina uzkrajumiem, savukart darba devéju lidzdaliba privato
pensiju uzkrajumu veido3ana ir saglabajusies iepriek$gjo gadu
limeni. Kaut ari nedaudz, tomér samazinajies uznémumu skaits
privatajos pensiju fondos (no 1062 lidz 998 uznémumiem), ka ari
jaunu darbinieku ieklausana privato pensiju uzkrdjumos ir
nedaudz zemaka ka 2012. gada.

2013. gada laikd Latvija privato pensiju fondu skaits ir
samazinjies. AS ,GE Money atklatais pensiju fonds” 2013. gada
rudent partrauca savu darbibu un nodeva savus aktivus AS
,Citadele atklatais pensiju fonds”. Lidz ar to Latvija uz 2013. gada
beigam darbojas 6 privatie pensiju fondi (5 — atklatie pensiju
fondi un 1 slégtais pensiju fonds), kas piedava 19 dazadus pensiju
planus, kas atskiras gan péc lidzeklu ieguldisanas stratégijas (4
pensiju plani ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, 15 - ar
aktivu), gan péc ieguldijumu valatas (12 pensiju plani Latvijas
latos, 5 pensiju plani eiro, 2 pensiju plani ASV dolaros).
Sagaidams, ka 2014. gada notiks vairaku pensiju planu
konsolidacija viena privata pensiju fonda ietvaros atbilstosi
ieguldijumu stratégijai sakara ar eiro ievie$anu.

lll Tirgus apskats

2013. gadu pasaules finansu tirgos noteikti nevar dévét par
garlaicigu. Nemierigakie bija pirmie tris ceturk3ni, un tikai gada
nogalé situacija kluva nedaudz mierigaka. Lielakie kontrasti bija
novérojami starp pirma un otra ceturkSna cenu kustibam.
Vairuma aktivu klasu pirma ceturk$na rezultdti iepriecinaja
investorus, turpreti otrd ceturkdna laika piedzivotd ,perfekta
vétra”, kuras laika vienigais ,drosais patvérums” bija skaidra
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nauda, lika investoriem krietni panervozét ari vasaras
atvalindjumu sezonas laika. 2013. gada notikumus, iesp&jams,
nakotné pieminés ka loti zZimigu pieméru milzigajai lielvalstu
centralo banku ietekmei uz pasaules finansu tirgiem. Pietika vien
ar ASV Federalo Rezervju Sistémas pazinojumu par iesp&jamu
pakapenisku stimulé$anas programmas samazinajumu, lai
aptuveni pusotra ménesa laikda daudzi investori ciestu
zaudéjumus, kas mérami ar divciparu skaitliem. Vairuma aktivu
kladu, iznemot attistito valstu akcijas, otra ceturkdna rezultati
atstaja vislielako ietekmi uz kopé&jo sniegumu 2013. gada.

Sis gads ir Zimigs ar to, ka attistito valstu un attistibas valstu
vértspapiru tirgos veidojas buatiski atskirigas tendences. Vairakas
lielas attistibas valstis, t.sk. Brazilija, Indija un Krievija, zaudéja
iepriek$ejos gados tik ierasto favoritu statusu investoru vida.
Finan3u tirgos tas nozimeéja attistibas valstu akciju un obligaciju
cenu samazinasanos. Gada otra puse tam bija labveéligaka, tomér
kopéjie 2013. gada atdeves raditaji attistibas valstu vértspapiriem
nav iepriecinosi. Lielakie zaudétaji — attistibas valstu obligacijas -
gadu pabeidza ar negativu rezultatu teju 5,6% lieluma. Ari MSCI
Emerging Markets akciju indeksa vértiba gada laikd samazinajas
par gandriz 5,0%. Attistito valstu akciju tirgos gan 2013.gads tika
aizvadits uz pozitivas nots. MSCl World indeksa vértiba uzradija
véra nemamu pieaugumu teju 17,5% apjoma, parrékinot eiro
valata.
Finansutirgus indeksu sniegums
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Aktivu klasu atdeves salidzinajums 2013. gada laika liecina, ka
labakos raditajus ir spéjusi sasniegt attistito valstu riskantie aktivi,
t.sk. akcijas un augsta kreditriska obligacijas. Loti iespéjams, ka $o
gadu finansu tirgus vésturnieki pieminés ka vienu no lielajiem
pagrieziena punktiem etalona obligaciju tirgd. Tadu valstu ka
ASV un Vacijas valdibu ilgtermina obligaciju ienesiguma likmes
pazeminajas vairakus gadu desmitus, tacu 2013. gads varétu
iezimét pretéjas ilgtermina tendences sakumu. Mekléjot zemu
kreditrisku, investoriem tomér nakas saskarties ar procentu
likmju risku. Pieméram, Vacijas valsts 7 lidz 10 gadu obligaciju
indeksa kopéja atdeve 2013. gada bija -1,57%. Tada ir ienesiguma
likmju pieauguma ietekme uz ilgtermina obligaciju cenam. Gads
nebija viegls arl Latvijas vietéja obligaciju tirgd. Masu valsts
iekséja aiznémuma obligaciju cenas ar zinamam nobidém laika
art atspoguloja globala obligaciju tirgus tendences.

Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja

un LKA Privato pensiju fondu komiteja
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