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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
Luminor (D) Aktivais ieguldijumu plans
(ieprieksejais nosaukums - DNB Aktivais ieguldijumu plans)

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek]u parvalditajs: Luminor Asset Management IPAS
(iepriekséjais nosaukums - IPAS DNB
Asset Management)

Plana parvaldnieks: Tarass Buka

Luminor Bank AS (iepriek$éjais
nosaukums — AS DNB banka)

Turétajbanka:

Darbibas sakums: 01.03.2005.

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dajJa 0,80% gada
Mainiga daja  Maks. 0,50% gada

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinatieguldijuma vértibas palielinajumu
ilgtermina ar aktivu ieguldijumu stratégiju, kas paredz ieguldit lidz 50%
no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala vértspapiros un citos riska zina
tiem pielidzinamos finan3u instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.12.2017 31.03.2018
Dalas vértiba, EUR 2,3587432 2, 3057539
Aktivu vértiba, EUR 103 162 499 103 379 627
leguldijumu plana ienesigums
(pieaugums perioda)*
Kops
darbibas

3meén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** sakuma**

leguldijumu

plans -2,25% -0,96% -0,43% 3,12%  3,94% 3,76%

N.oz_:.arfes -1.59% -0,51% 0,48% 2,75%  3,25%
vidéjais

*Lidzsin&jais ienesigums negaranté Iidzigu ienesigumu nakotné.
**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS

10 lielakie ieguldijumi

Emerging Stars Equity Fund Nordea 1 8,11%

NN (L) Global Sustainable Equity 7,63%
Candriam SRI Equity World fund 7,58%
Candriam SRI Equity EM 4,65%
Powershares QQQ NASDAQ 3,84%
Muzinich Global High Yield Fund 3,62%
Norvégijas valsts obl., 3,7560%, 25.05.2021 3,46%
DNB Fund Nordic Equities 2,95%
Latvijas valsts obl., 0,375%, 27.01.2022 2,87%
Lietuvos Energija obl., 2,000%, 14.07.2027 2,82%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldiSanu pastaviga dala EUR 204 538 apmeéra, no tas atlidziba
lidzeklu parvalditdjam sastadija EUR 178 971, savukart atlidziba
turétajbankai - EUR 25 567. Kop$ gada sakuma lidz ceturk3na beigam
tika uzkrata parvaldiSanas mainiga dala lidzeklu parvalditajam EUR O
apmera.

Geografiskais sadalijums

Starptautiski

18.7% Latvija
29.0%
Attistibas tirgus
12.8%
ASV Baltija, |z1|2e£r:/ot Latviju
5.5% o

Eiropa, iznemot Baltiju

17.6%
Sadalijums péc aktivu veidiem
Naudas lidzek]i
4.3% Terminnoguldijumi
Riska kapitals 1.0%
0.2%
Akciju fondi Valsts obligacijas
38.5% 44.6%

Obligaciju fondi Korporativas obligacijas
6.2% 5.2%



Luminor

Lidzek|u parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2018. gada 1. ceturk3na beigas sasniedza 103,4 milj. eiro.
Ceturk3na laika Plana neto aktivi palielinajas par 0,2% jeb 0,2 milj. eiro, savukart
Plana dalibnieku skaits samazinajas par 223 dalibniekiem Iidz 33 307. Plana neto
aktivu pieaugumu ceturk3$na laika negativi ietekméja ieguldijumu rezultati.

Ceturk3na laika obligaciju ieguldijumu struktdra tika veiktas sekojo3as izmainas:
valstu obligaciju Tpatsvars tika palielinats no 44,0% ceturk$na sakuma lidz 44,6%
ceturk3na beigas, ka ari korporativo obligaciju Tpatsvars tika palielinats no 4,9% lidz
5,2%, iegadajoties jaunas attistibas finansu institlcija ALTUM obligacijas. Obligaciju
fondu Tpatsvars bija nemainigs (6,2%), bet terminnoguldijumu Tpatsvars samazinajas
no 16% Idz 1,0%. Veicot darfjumus ar obligacijam un obligaciju fondiem,
Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzé3anai (duration) tuvu 4 gadiem,
lai nodrodinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un vienlaikus samazinatu
procentu likmju risku. Plana vidéjais termin$ [ldz dzé$anai ceturk3na laika nebatiski
samazinajas no 4,11idz 4,0.

Ceturk3na laikad Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos samazindjas no 40,1%
ceturk$na sakuma Iidz 38,5% ceturk3na beigas, akciju cenu samazinaSanas dél.
Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir 50%. Lai
ari akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bas
augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana
dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 40% apméra planots ieguldit akcijas un akciju
fondos.

Plana ienesigums 2018. gada 1. ceturksni bija -2,25%, un ienesigums pédéja gada
bija -0,43%. Plana ceturks$na rezultatu ietekméja akciju cenu kritums, ipasi attistito
valstu akciju tirgos. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir
nopelnijis 3,94%, kas ir otrais labakais rezultats aktivo ieguldijumu planu vidad.
Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tade|
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirgt

® Kopuma 2018. gada 1. ceturksni pasaules finan3u tirgos atgriezas svarstigums.
lepriek3éjo gadu laika tas tika maksligi samazinats, pateicoties pasaules centralo
banku monetarajai politikai (likmju samazinasana, finansu instrumentu izpirk$ana),
bet 31 éra jau ir praktiski beigusies.

ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) 2018. gada 1. ceturksni atkartoti palielinaja
savas bazes procentu likmes koridoru par 25 bp lidz 1,50-1,75%. lepriek§ FRS
uzturéja koridoru 0,0%-0,25% septinu gadu garuma (no 2009. gada lidz 2015.
gada beigam), un pirmo reizi palielinaja likmes tikai 2015. gada beigas. FRS
prognoze, ka Sogad bazes likmes tiks celtas vél 2 reizes.

Eiropas centrala banka (ECB) ceturk$na laika nemainija savas procentu likmes, vél
joprojam turot procentu likmi par banku noguldijumiem negativu, bet sava marta
preses pazinojuma vairs neminéja iespéjamo obligaciju izpirkSanas programmas
palielinadSanu vai pagarinasanu.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturksna laika nepiedzivoja batiskas izmainas: tas limenis bija 1,0% (2017. gada
4. ceturksni - 0,9%). Inflacijas spiediens nebija vérojams ari kopéja inflacijas
raditaja: vidéji ceturksni pamatinflacija bija 1,2% (2017. gada 4. ceturksni - 1,4%).
Eirozonas inflacija vél joprojam ir zemaka neka ECB mérka limenis (2%).

ASV pamatinflacija ceturk3na laika vidéji bija 1,9% (iepriekséja ceturksni - 1,8%),
bet kopéja ASV inflacija - 2,2% (iepriek3éja ceturksni - 2,1%). Salidzinot ar 2017.
gada vasaru, inflacija ir pakapeniski kapusi.

Brent jélnaftas cena ceturks$na laika pieauga par 5,1%, no USD 66,87 lidz USD 70,27
par barelu. Eiro izteiksmé naftas cenas pieauga nedaudz 1énak (par 2,8%). Gada
sakuma naftas cenas Tslaicigi samazinajas, februari sasniedzot USD 62,50 limeni,
bet 31 bija tikai korekcija un lidz ceturk3na beigam cenas atkal atguva ieprieks
zaudéto.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturk3na laika turpinaja pieaugt - no 1,20 Iidz 1,23
ASV dolariem par eiro (kapums par 2,7%), savukart kursa svarstibas bija robezas
no 1,22 lidz 1,25 ASV dolaru par eiro.

Ceturk3na laika Norvégijas kronas vértiba pret eiro palielinajas, un eiro kurss (eiro
cena kronas) sasniedza atzimi 9,66 kronu (9,84 kronu ceturk$na sakuma).

Pasaules akcijas ir uzsaku3as gadu uz pozitivas nots, janvari sasniedzot savus
vésturiskos maksimumus, bet tad piedzivoja korekciju, kuru ietekméja gan bazas
par tehnologiska sektora akcijam, gan par iespé&jamo ASV un Kinas tirdzniecibas
karu. Ta, pieméram, indekss NASDAQ Composite no gada sakuma [idz 26. janvarim
pieauga par 8,7%, bet ta kopéjais pieaugums 1. ceturksni bija vien 2,3% (ASV
dolaru izteiksmé).

LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS

® Attistito valstu akciju cenas ceturksna laika samazinajas par 1,7%, bet attistibas
valstu akciju cenas pieauga - par 1,1% (ASV dolaru izteiksmé). Savukart, eiro
izteiksmé gan attistito valstu akciju cenas, gan attistibas valstu akciju cenas
samazinajas, attiecigi, par 4,2% un 1,4%.

2018. gada 1. ceturk3na laika akciju tirgu svarstiguma indikators VIX indekss
pieauga no vésturiski Joti zemiem limeniem, 11 bp ceturk3na sakuma lidz 20 bp
ceturk3na beigas. Februara cenu korekcijas laika, VIX indekss uzléca pat lidz 35
bp.

Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likmes -
ceturkdna griezuma bdtiski nemainijas (0,60% ceturk$na sdkuma salidzinot ar
0,43% ceturk$na beigas), bet piedzivojusas butiskas svarstibas, februara sakuma
Tslaicigi pat pietuvojoties 0,80% limenim. Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka
ekonomika, 10 gadu obligaciju likme ceturkSna griezuma ari batiski nemainijas
(0,72% ceturk$na sakuma salidzinot ar 0,79% ceturk$na beigas).

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturk3na laikd pieauga no 2,41% lidz 2,74%.
FRS turpinot istermina likmju celanu, ceturk3na laika starpiba starp ASV garaka
termina likmém un istermina likmém - 30 gadu un 2 gadu likmém samazinajas
no 85 bp lidz 70 bp. Lidz ar to procentu likmju starpiba starp ASV un Eirozonu
turpinaja palielinaties - pieméram, starpiba starp ASV un Vacijas 2 gadu likmém
pieauga no 2,51% lidz 2,87%.

Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturk3na laika pieauga no 0,89% lidz 0,96%.

Pretstata svarstigdm garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes nemainijas
- indekss EURIBOR 3 ménesiem saglabajas -0,33%, bet indekss EURIBOR 12
ménesiem -0,19%.

Pasaules augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba
starp $o obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém)
nedaudz palielinajas (no 339 bp lidz 358 bp), kas nozimé, ka ceturkina laika
augsta ienesiguma obligaciju ienesigumu pieauga straujak neka valsts obligaciju
ienesigumi.

Latvijas kreditrisku vértéjums ceturk3na laika nebdatiski pasliktinajas. Latvijas
5 gadu kreditriska raditdjs CDS ceturk3na laikad pieauga no 43 bp lidz 51 bp,
izlidzinoties ar Lietuvas 5 gadu kreditriska raditaju (51 bp ceturk$na beigas
salidzinot ar 50 bp ceturksna sakuma).

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi nedaudz pieauga un attiecigi
to cenas samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas
ienesigums palielindjas no 0,18% Iidz 0,35%, bet Lietuvas lidziga termina
eiroobligacijai - no 0,18% lidz 0,32%.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2018. gada 1. janvari, Plana parvaldianas atlidzibas pastavigad dala tika
samazinata lidz 0,80% (ieprieks$ 1,0%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas, no
kuras 0,70% (ieprieks 0,87%) ir atlidziba Lidzek|u parvalditajam un 0,10% (ieprieks
0,13%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, parvaldisanas atlidzibas mainiga dala tika
samazinata lidz 0,60% (ieprieks 1,0%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas.

Tiek prognozéts, ka 2018. gada aktivu pieauguma temps bus lidzigs 2017. gada aktivu
pieaugumam, jo iemaksas pensiju 2. limeni tapat ka Iidz §im ir noteiktas 6% apjoma
no bruto algas.

Sagaidams, ka 2018. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas ievérojami ietekmét
Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu ipatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu
svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinds nodro$inat stabilu
procentu ienakumu plismu, bet obligaciju portfela vértibas kdpuma potencials ir
ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Akcijas planots ieguldit 30-50% no Plana aktiviem, nodroSinot péc iespéjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma,
kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas Tpatsvaru
(60%). Nelielu daju Iidzek|u planots novirzit riska kapitala tirgd, taja skaita jaunaja
izaugsmes fonda BaltCap Growth Fund. Sis alternativo ieguldijumu fonds ieguldis
lidzeklus perspektivajos Baltijas regiona mazajos un vidéjos uznémumos. Tas kalpos
ka papildindjums jau eso$ajiem Plana ieguldijumiem geografiski daudzveidigas
pasaules akcijas.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara termina Baltijas
un Eiropas valstu obligacijam, ka ari palielinat korporativo obligaciju un augsta
ienesiguma fondu Tpatsvaru, lai nodroSinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu
diapazona.



