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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada | ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu plans realizé pasivu investiciju stratégiju, ieguldot sa-
Turétajbanka: AS Swedbank skana ar ieprieks noteiktu aktivu sadaljumu. Tiek paredzéts sagla-
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA bat nemainigu aktivu sadalijumu, neskatoties uz tirgus svarstibam.
Plana darbibas sakums: 14.08.2017. Investicijas tiks Tstenotas ar birza tirgojamo fondu (ETF) un indeksu
Atlidziba par plana parvaldi: fondu starpniecibu. Lidz 49% no plana hdzekliem tiek investeti
Maksajuma pastaviga dala 0,5% fondos, kas iegulda akcijas un hdz 49% — fondos, kas iegulda
Maksajuma mainiga dala 0% obligacijas. Paredzets, ka plana vértiba sekos indeksam, kas ir
Atskaites valuta: EUR izveidots no diviem akciju un diviem obligaciju indeksiem.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Latvija
" . Naudas tirgus 2,60%
Akciju fondi 2,60%
47,97% /
Atfistibas valstis
24,78%
Attistitas valstis
Obligaciju fondi 72,62%
49,43%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
DBXIl GLOBAL AGGRGATE EUR 5C 1 9,59%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 9,41%
DBX GLOBAL GOV BOND UCITS ETF DR EUR HDG 9,33%
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 8,66%
ISHARES JPM USD EM BOND LON 8,48%
DBX STOXX EUROPE 600 1C 8,17%
UBS ETF USD EM SOVEREIGN EUR 7,64%
DBX MSCI USA 1C ETF 7,39%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 6,79%
SPDR S&P 500 6,78%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

leguldijumu plans ,INVL INDEX DIRECT” darbibu saka 2017. gada
14. augusta. Uz 2018. gada 1. ceturkSna beigam ieguldijumu plana
,INVL INDEX DIRECT” dalibu bija pieteikusi 89 pensiju 2. imena dalib-
nieki un Plana aktivi sasniedza 532 182 EUR.

Plana 1. ceturkSna ienesigums uz 2018. gada 31. martu bija -3,01%,
savukart pensiju 2. fmena nozares akfivas stratégijas pensiju planu
ienesigums veidoja -1,59%.

2018. gada 1. ceturksnt finansu tirgos bija vérojama akciju cenu ko-
rekcija un idz ar to, samazinoties fonda atsauces indeksam (bench-
mark), kura sniegumu fonds atveido, plana ienesigums $aja perioda
bija negativs.

Birza tirgotie ieguldijumu fondi, kuri investé ASV akcijas, $aja perio-
da nokrita (eiro izteiksmé) par 3,77%-4,49%. ,INVL INDEX DIRECT”
kopuma iegulda ap 23,3% no plana aktiviem $ados fondos. Birza
tirgotie ieguldijumu fondi, kas investé Rietumeiropas akcijas (STOXX
600 indeksa) un kas veido ap 9,58% no plana akfiviem, nokrita
par 4,03%-4,23%. Birza tirgotie ieguldijumu fondi, kas iegulda Japanas,
Australijas un Kanadas akcijas un veido attiecigi ap 3,66%, 115% un
1,44% no plana aktiviem, nokrita par attiecigi 1,52%, 7,67% un 10,56%.
Birza tirgotais fonds ISHARES CORE EM IMI (EUR), kas iegulda attis-
fibas tirgos un veido ap 9,79% no plana akfiviem nokrita par 0,86%.

Savukart birza tirgojamos fondos, kuri investg obligacijas, kritums bija
mérénaks: to birza tirgoto fondu sniegums, kas investé atfistita
tirgus obligacijas un kopa veido ap 24,5% no plana aktiviem, bija
no -0,04% [idz -2,14%, bet fondu, kas investé atfistibas tirgus obli-
gacijas un kopa ar veido ap 24,5% no ,INVL INDEX DIRECT” plana
aktiviem, kritums bija robezas no 2,05% lidz 2,92%.

Butiski ir atzimét, ka ieguldijumu plans ,INVL INDEX DIRECT” tiek par-
valdits péc pasivas ieguldijumu stratégijas, lidz ar to Tstermina akciju
cenu korekcijas atspogulojas plana ienesiguma, tacu ilgaka laika
periodd, idz ar aciju tirgus izaugsmi, ieguldijumu plans atgus zaudéeto.

leguldijumu plana dalibniekiem parskata perioda nebija izdevumu
par pensiju plana parvaldisanu, jo visus izdevumus sedza ieguldjumu
plana parvaldrtajs no saviem lidzekliem.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 1. ceturksnis finansu tirgiem nebija Tpasi labvengs. Ja
janvart akciju tirgi visa pasaulé parliecinosi auga, daziem akciju
indeksiem (piem. ASV S&P 500) sasniedzot vesturiski augstakas
vértibas, tad februarm un marta lielaka dala akciju indeksu gan at-
fistibas, gan attistitajas valstis butiski nokritas, zaudgjot visu ieguto
kops gada sakuma un noslédzot ceturksni minusos. ArT obligaciju
tirgl bija vérojama cenu lejupsiide — gan tadél, ka pieauga riska
prémijas, gan tadél, ka palielinajas etalona likmes. It Tpasi tas bija
verojams attistibas valstu obligaciju segmenta.

Liela mera tada tirgus dinamika bija saistita ar monetaras politikas
lemumiem. Marta sede ASV Federala rezervju sistema (FRS) pa-
lielingja dolara bazes likmi par 0,25% punktiem Ndz 1,75%. Tirgus
dalibnieku prognoze ir, ka ldz gada beigam likme varétu tikt palie-
linata vél 2-3 reizes, ka rezultata ta varetu pieaugt lidz 2,25%-2,5%.
Marta FRS nopublic&ja art savas prognozes par butiskako raditaju
izmainam tuvako tris gadu laika. Prognozets, ka inflacijas temps
ASV pakapeniski pieaugs, bet bezdarbs turpinas samazinaties.
Tadas prognozes varéetu liecinat par to, ka nakotné dolara bazes
likme turpinas pieaugt. Tas nozimg, ka turpinas pieaugt finansée-
juma cena, bet liekas likviditates apjomi ASV tirgu saruks.

Tas, savukart, vedts pie obligaciju ienesigumu palielinasanas, kor-
porativo obligaciju riska prémiju pieauguma un spécigi spiedis
uz akciju cenam — jo lielakas procentu likmes nozZimé uznémumu
procentu maksajumu palielinaSanu, ka arT to, ka esos$a parada
refinans&8ana un jauna parada piesaistiS8ana vairs nebds tik |&ta.
Dolara procentu likmju kapuma gaidas negativi ietekmé&ja tirgu
1. ceturksnr.

Kopuma 2018. gada 1. ceturksnt ASV akciju indekss S&P500 sama-
zinajas par 1,22%, nokrttot 1dz 2640,87.

ASV valsts obligaciju ienesigumi ceturkSna laika pieauga: ASV 5
gadu valsts obligaciju ienesigums ceturk3na laika palielinajas par
35,56 bazes punktiem idz 2,562%, bet ASV 10 gadu valsts obliga-
ciju ienesigumi pieauga par 33,35 bazes punktiem dz 2,7389%.

Eiro zona pagaidam par eiro refinansésanas likmes celSanu runa
neiet, bet art eiro zona arvien jutamakas ir stingrakas monetaras
politikas gaidas, dz ar ko pieaug etalona obligaciju ienesigumi
(un arT visu parejo obligaciju ienesigumi), kritas to cenas, un tiek
izdarits spiediens uz akciju novertgjumiem.

Vacijas indekss DAX no 2017. gada 31. decembra idz 2018. gada
31. martam nokrita par 6,35%, Francijas CAC40 indekss samazina-
jas par 2,73%, Spanijas IBEX samazinajas par 4,42%, Italijas FTSE
MIB pieauga par 2,55%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums pieauga par 10 bazes
punktiem [idz -0,102%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums
pieauga par 7 bazes punktiem ndz 0,497%. Augsta ienesiguma
korporativo obligaciju riska prémijas art palielinajas — tg, 10 gadu
CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju riska prémijas, pieauga par 61.47 bazes pun-
ktiem Ndz 362,82 bazes punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX
Europe, kas raksturo galvenokart investiciju reitinga korporativo
obligaciju riska prémijas, palielinajas par 18,8 bazes punktiem [idz
102,227 bazes punktiem.

Naftas cenas ceturk$na laika pieauga, sasniedzot 4 gadu maksi-
mumu — Brent naftas barela cena palielinajas par 5,08% lidz 70,27
dolariem. Tas pozitivi ietekmé&ja naftas eksportétajvalstu akciju
tirgus — lidz marta beigam Krievijas RTS indekss pieauga par
8,23% nhdz 1249,41, Brazilijas indekss BOVESPA palielinajas par
9,6% lidz 85365,56.

Tomér citu attistibas valstu finansu tirgos akciju cenas parsvara
nokritas — tas negativi ietekmé&ja dolara procentu likmju paaug-
stinaSanas iesp&jamas sekas. Indijas akciju indekss SENSEX no-
krita par 3,2%, Kinas Shanghai Composite indekss ceturkdna laika
nokrita par 5,59%.

kurss pieauga no 1,2005 dolariem par 1 Eiropas valutas vienibu
dz 1,2324.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots izvietot ienakosos plana lidzeklus ieguldijumu fondos at-
bilstoSi apstiprinatajam aktivu mérka sadalljumam, ievérojot no-
teiktos ieguldijumu svarus. Ka arT saglabat pasivu ieguldiSanas
stratégiju, atveidojot iepriek$ noteikta atsauces indeksa sniegumu,
neskatoties uz tirgus svarstibam. Sim nollkam plans tiks regulari
rebalanséts ar merki saglabat ieprieks noteiktos ieguldijumu svarus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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