leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL KONSERVATIVAIS 58+”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada Ill ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turétajbanka: AS Swedbank leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas dalibval-
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA stu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003. valdibu un starptautisku finansu institliciju un komercsabiedribu
Atlidziba par plana parvaldi: emitétos parada vértspapiros, ka art banku terminnoguldijumos,
Maksajuma pastaviga dala 1% kas nodroS$ina ST leguldijumu plana investiciju stabilitati.
Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
30.06.2015 30.09.2015
Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2.409153 2.409923 24000 000 —T 240
Lidzeklu vertiba, EUR 17 633 538 17 862 553
1aze iu vertipa 22000 000 2.20
- - - 20000 000
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS 18000 000 2,00 %
3mén. 6 mén. 1gads No darbibas m 16000 000 -
sakuma s 14000 000 1.80 8
= £ 12000 000 £
Plans 0.03% -0.16% 1.37% 4.24% S 10000 000 160 >
Nozares vid&jais -016% -174% 1.48% n/a 2 8000000 1,40 5
6000 000 see
PARVALDISANAS IZMAKSAS ‘z‘ggg ggg 1,20
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 4 486 0 1,00

Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksnt EUR 40 354
Aprékinata lidzek|u parvalditaja mainiga komisija ceturksnt EUR 9 180

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

>
10.03% SADALTJUMS PA AKTIVU VEIDIEM 1.78% 10.94% GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

.85%
.. 7.46% . leguldijumu fondi, 10.03% ‘. 3.85% . NVS, 1.78%

B Noudas tirgus, 7.46% B Auwstivas valstis, 10.94%

15.08%

Valsts un pasvaldibu vértspapiri, 33.33% Attistitas valstis, 3.85%

Komercsabiedribu vértspapiri, 34.10% Latvija, 37.15%

46.28%
33.33% Depoziti, 15.08% Centrala un Austrumeiropa, 46.28%

34.10%
37.15%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 7.01%
Romania 5.25% 17.06.2016 | 5.56%
Bulgarian Energy 4.25% 07.11.2018 | 5.37%
Finasta Emerging Europe Bond Subfund | 4.82%
Telekom Slovenije 4.875 % 21.12.2016 | 4.28%
Republic of Turkey bonds 5.5% 16.02.2017 | 4.27%
Latvia 1.375% 23.09.2025 | 4.20%
Depozits Nordea 21.10.2016 | 4.19%
Croatian government bonds 5.875% 09.07.2018 | 4.09%
Vivacom bonds 6.625% 15.11.2018 ] 3.87%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2015. gada 5. novembri, sanemot Valsts Socialas apdrosinasanas
agenttras un Finandu un Kapitala tirgus komisijas saskanojumu,
Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planam ,Finasta Kon-
servafivais ieguldijumu plans” tika maintts nosaukums uz ieguldr-
jumu plans ,INVL Konservativais 58+”".

Uz 2015. gada 3. ceturkSna beigam ,Finasta” ieguldijumu plana
.Finasta Konservativais” dallbu bija pieteikusi 18 883 pensiju
2. Tmena dafbnieki un Plana aktivi sasniedza 17 862 553 EUR.

Plana 3. ceturksna ienesigums uz 2015. gada 30. septembri bija
0,03%, savukart citu pensiju 2. flmena nozares konservativas stra-
tégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksnt vidgji vei-
doja -0,16%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms 3. ce-
turk3na laika samazinajas par 0,39% p.p. un uz 2015. gada 30. sep-
tembri veidoja 34,10%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas
un paradzimés 3. ceturksna laika palielingjas un ceturk3na beigas
veidoja 33,33%.

3. ceturksna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos sama-
zinajas un sasniedza 15,08% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturksna laika bu-
tiski palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana akfi-
vos ceturksna beigas bija 10,03%. Salidzinajumam — Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 6,20%. Ir svarigi atzimét,
ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido fikséta ienakuma
Vvertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2015. gada 3. ceturksnis finansu tirgos bija dramatiski neveiksmigs
akciju tirgiem. Izteikti negafivu sniegumu uzradija attistibas valstu
akciju tirgi, MSCI Emerging Markets indeksam ceturksSna laika
samazinoties par 18.5%. Atfistito valstu tirgi kopuma arT uzradija
negativu ienesigumu, MSCI World tirgus indeksam samazinoties
vertiba par 9%.

ASV indekss S&P 500 samazinajas vertiba tikai par 7%, Japanas
akciju tirgus indekss Nikkei p&c strauja kapuma iepriek$gja mé-
nest piedzivoja dramatisku kritumu par 14%, savukart, Vacu akciju
tirgus indekss DAX zaudégja vertibu par 11.7%, bet Krievijas akciju
tirgu raksturojosais indekss RTS nogazas par 16%.

3. ceturksnr tendences finansu tirgos noteica notikumi Kinas eko-
nomika. Kinas Centralas bankas monetaras politikas maina batiski
ietekmeja investoru noskanojumu attieciba uz Kinas un pasaules
ekonomikas attistibas perspektivam. Centralas bankas veikta jua-
nas devalvacija padarija to mazak atkarigu no ASV dolara kursa,
kas pédgja laika kluva vértigaks pret citam pasaules valatam.
STs solis bija pozifivs Kinas eksportam, bet varé&ja izraistt valdtas
karus, un citas atfistibas valstis ar bija spiestas devalvét savas
nacionalas valutas.

Cits svarigs notikums pasaules finansu tirgos 3. ceturksnt noteikti
bija ASV Centralas bankas (FRS) Iemums nepalielinat refinanse-
Sanas procentu likmes un atstat tas vésturiski zemakaja men.

Sis solis, ko investori visa pasaulé gaidija un pat uzskatija par
notikusu faktu, ka art Sim Iémumam sekojoSie komentari no FRS
vaditajas, kas pamatoja So Iémumu ar nepietiekami stipriem un no-
turigiem ekonomiskas attistibas raditajiem un inflacijas pieauguma
tempa samazinasanos, izraisija nervozitati tirgos.

Rezultata akciju tirgi izjuta spiedienu no pardeveju puses un ir
sakusi kristies. Sadi akciju tirgi noreadgjusi uz FRS vadrtajas izteik-
tajam bazam par pasaules ekonomikas vajumu un attistibas tem-
piem. Savukart obligaciju tirgos Sis Iémums izraisija pozitivisma
vilni un to cenas piedzivoja kapumu.

ArT Eiropa septembr tirgiem nodro$inaja pardzivojumu momentu,
izceloties ,Volkswagen” skandalam, kas eso$as nervozitates situ-
acija izraisija kart€jo izpardosanas vilni gan akciju, gan obligaciju
tirgos.

Korporativo un attistibas valstu obligaciju tirgos bija vérojamas ne-
gativas tendences, riska prémijam atrodoties augstakos limenos
neka ceturksni uzsakot, gan attistibas tirgos, gan art attistitajos
tirgos. Eiro valuta denominéto augsta riska obligaciju riska pre-
mijas palielinajas par 44 punktiem, savukart ASV dolaros deno-
minéto augsta riska obligaciju riska prémijas palielingjas par
150 punktiem, kas ir ievérojams kapums.

ASV desmitgadigo valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika
samazinajas par 32 bazes punktiem, nokritot lidz 2,04% perioda
beigas. Lidzigi arm Eirozona, etalona desmitgadigas Vacijas obliga-
ciju likmes samazinajas par 18 bazes punktiem lidz 0,59%. Latvi-
jas EUR vallta denominé&to eiroobligaciju ar dzéSanu 2024. gada
ienesiguma likme Ndz dzésanai samazinajas par 30 bazes pun-
ktiem l1dz 1,097%.

Eirozonas ekonomika turpinaja uzradit vajus ekonomiskas aktivi-
tates datus, bet ar uzlaboSanas pazimém, tomér Eirozona tika
fikseta deflacija. Neskatoties uz péede€ja laika noveroto Eiropas
Centralas bankas virzibu uz papildus netradicionalam ekonomikas
stimuléSanas metodém, ka arT tieSi pret€jo ricibu no ASV Centralas
bankas puses, ceturk$na laika var&ja novérot eiro vértibas stabi-
lizéSanos, ta vertiba pret dolaru praktiski nemaintjas un pieauga
tikai par 0,89%, sasniedzot [imeni 11234.

,Brent” naftas cena samazinajas lidz 48,3 USD par barelu, savu-
kart WTI naftas cena nokrita lidz 45,1 USD par barelu. Galvenais
krituma iemesls bija Kinas ekonomikas attistibas tempu samazi-
nasanas un naftas razotaju liela aktivitate, kuras piedavajums
parspéj esoso pieprasijumu. Citu izejvielu cenas arT atradas zem
spiediena un uzradija negativu dinamiku.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks joprojam saredz, lai arT arvien zemaku, bet
tomér potencialu, riska prémiju samazinasanos korporativo un
attistibas valstu obligacijam. Tapat Plana parvaldnieks turpina
rupigi sekot ldzi tirgus situacijai un talaka nakotné apsveért termin-
noguldijumu Tpatsvara palielinasanu portfell uz obligaciju Tpatsvara
samazinasanas rékina. ArT tuvakaja nakotné netiek planotas bdtis-
kas izmainas obligaciju portfela vidéja dzeésanas termina raditaja,
ka arm uznemtaja kreditriska iment, dodot priekSroku kreditriskam
virs duracijas riska, kas ir Tpasi butiski pie Sobrid esosajiem Tpasi
zemajiem etalona obligaciju ienesiguma limeniem.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
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