leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba Finasta Asset Management

Pensiju plans FINASTA KONSERVATIVAIS T

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2013. gada 3. ceturksni flnasl:a

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs
Turétajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 21.01.2003

Atlidziba par plana parvaldi: 1.45%p.a.

Atskaites valdta: LVL

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

30.06.2013 30.09.2013
Dalas vértiba, LVL 1.552633 1.566757
Lidzeklu vértiba, LVL 7532268 12475670

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3mén. 6mén. 1gads No darbibas

sakuma
Plans 091% 1.25% 3.42% 4.29%
Nozares vidéjais 0.15% -0.73% 0.98% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksnt - LVL 3980
Apréekinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni -  LVL 29 186
Aprékinata atlidziba treSajam personam ceturksnT - LVL 5 370

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIUMS PA AKTIVU VEIDIEM

. Valsts un pasvaldibu vértspapiri 42.81%

. Komercsabiedribu vértspapiri 31.57%
B oeportinaazv

lequldijumu fondi 5.09%

Naudas tirgus 6.06%

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Latvia 6.625% 04.02.2021

Gazprom 8.125% 04.02.2015

Romania 5.25% 17.06.2016

Sinek 7.7% 03.08.2015

Finasta Emerging Europe Bond Subfund
Republic of Slovenia bonds 4.375% 02.04.2014
Vnesheconombank 3.035% 21.02.2018
Vimpelcom bonds 8.25% 23.05.2016

Telekom Slovenije 4.875 % 21.12.2016
Depozits Nordea 21.10.2016

ASSET MANAGEMENT

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir noteikta konservativa iequldijumu politika. leguldijumu
plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas dalibvalstu un Eiropas
ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu valdibu un starptautisku
finan3u instithciju un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, ka ari
banku terminnoguldijumos, kas nodroSina &1 leguldijumu plana investiciju
stabilitati.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

B otia 38.40%
. Centrala un Austrumeiropa 28.55%
NVS 27.84%

Attistibas valstis 5.21%

6.49%
5.78%
4.72%
4.56%
4.49%
4.46%
4.25%
4.22%
4.21%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu pienemaanai darfjumiem finansu tirga.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba FINASTA ASSET MANAGEMENT

Pensiju plans FINASTA KONSERVATIVAIS

PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2013.gada 3.ceturkdna beigam ,Finasta” iequldijumu plana ,Finasta
Konservativais” dalibu bija pieteikusi 23 652 pensiju 2.limena dalibnieki
un Plana aktivi sasniedza LVL 12 475 670.

Plana 3.ceturksna ienesigums uz 2013.gada 30.septembri bija 0.91%,
savukart citu pensiju 2.limena nozares konservativas stratégijas pensiju
planu vidgjais ienesigums aizvaditaja ceturksni bija 0.15%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms 3.ceturkdna
laika pieauga par 1.43% p.p. un uz 2013.gada 30.septembri
veidoja 31.57%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un paSvaldibu emitétajas obligacijas un
paradzimés 3.ceturk3na laikd samazinajas un ceturk3na beigas veidoja
42.81%.

3.ceturkdna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos nedaudz
palielinajas un sasniedza 14.47% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3.ceturkSna laika
samazindjas. lequldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos
ceturk3na beigas bija 5.09%. Salidzinajumam - Plana aktivos ceturk3na
sakuma Sie ieguldijumi veidoja 5.81%. Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES RAKSTUROJUMS

2013.gada 3.ceturksnis, neskatoties uz ievérojamam svarstibam
obligaciju tirgos, kopuma bija pozitivs lielakajai dalai riskantako finansu
instrumentu. Rezultatu atskiriba starp regioniem vairs nebija tik izteikta
ka gada pirmajos divos ceturkdnos, tomeér relativi vislabakos rezultatus
turpinaja uzradit attistito valstu akciju tirgi, MSCI World indeksam
ceturkdna laikd pieaugot 7.7% apméra. Eiropas akciju tirgos, ka
pieméram Spanija, akciju tirgus indekss IBEX pieauga vértiba pat par
18%, tikmér Vacijas DAX pieauga vértiba par 8%. Attistibas valstu
akciju tirgi partrauca savu loti vajo sniegumu un kopuma ceturk3na
beigas atradas augstakos limenos, MSCI Emerging Markets indeksam
pieaugot vértiba par 5%. Ar obligaciju tirgos riska prémijas krietni
samazinajas gan attistibas tirgos, gan ari attistitajos tirgos, ka tas bija,
pieméram, Eiropas korporativo parada vértspapiru tirgd, kur ievérojamu
riska prémiju samazinajumu vargja novérot gan investiciju limena, gan
spekulativa limena obligaciju segmentos.

Galvenais notikums ceturkSna ietvaros, kas bdtiski iespaidoja plana
rezultatus, bija USD un EUR etalona obligaciju ienesiguma likmju
sakotngjais kapums un péc tam neliela korekcija. Sakotngjie ASV
centralas bankas izteikumi par iespé&ju samazinat obligaciju uzpirk3anas
apjomus ne tikai attala laika posma, kopa ar stabilu bezdarba raditaju
uzlabo3anas tendenci, veicindja ievérojamu izpardoSanu ASV valsts
parada vértspapiros. Tomeér atsevisku makroekonomikas datu tendences
maina jau septembri lava runat par ierobeZojosakas politikas sakuma
nobidi uz vélakiem méneSiem. Tadejadi desmitgadigo valsts obligaciju
ienesigums, kas sakotnéji ceturkdna laika no zemaka punkta pieauga par
veseliem 59 bazes punktiem, tomér péc korekcijas ceturksni noslédza
tikai nedaudz augstak 2.61% liment.

finasta
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Lidzigas tendences vargja novérot ari Eirozona, kur péc sakotngja EUR
etalona obligaciju likmju kapuma, septembri sekoja neliela korekcija
desmitgadigajam obligaciju likmém, ceturksni noslédzot tikai par 5
bazes punktiem augstak pie 1.78% atzimes.

Latvijas EUR valita denominéto eiroobligaciju ar dzésanu 2018. gada
ienesiguma likme samazinajas par 19 bazes punktiem lidz 1.93%.
TreSaja ceturksni finansu tirgos bija vérojami pozitivi makroekonomikas
datu parsteigumi, kas nu jau apstiprina scenariju par ekonomikas
izaugsmes tempu pieaugumu otraja pusgada gan Eirozona, gan ASV.
Attieciba uz ASV, tomér var sagaidit nelielu datu uzlabo3anas apsikumu,
nemot véra ASV budZeta debasu iespaida 1slaicigi apturéto valdibas
darbu, kas ir atstajis samérojamu iespaidu uz patérétaju un uznémumu
parliecibu. Tomér vidéja termina pamata scenarijs joprojam paliek tas
pats, proti, labiem ekonomikas datiem sekojo3s likmju pieaugums ASV
etalona obligacijam, kas ari turpinas uzturét spriedzi ilgaka termina EUR
etalona obligacijam. Pozitivs aspekts tam, lai Sis pieaugums nenotiktu
parak atri un strauji, ir jaunas ASV Centralas bankas prezidentes
nominacija, kurai vajadzétu staties amata nakamgad un kura ir vairak
tendéta uz stimuléjosas monetaras politikas turpinasanu.

Batiska pozitiva loma pensiju planu ienesiguma raditajiem bija art
tendences mainai attistibas valstu akciju un obligaciju tirgos, kuri sakot
ar augustu saka uzradit labaku sniegumu par attistitajiem tirgiem.
Pieméram, Krievijas akciju tirgus ceturkdna laika pieauga vértiba par
11.5%. Lidzigi lielisku sniegumu demonstréja ari Krievijas korporativo
obligaciju segments. lemesli Sai tendences mainai ir divi. Pirmkart,
ekonomikas aktivitates raditaji péc daudzu ménesSu atrasanas
lejupslides fazé ir uzradijusi atseviskas stabilizacijas pazimes. Tapat
sniegumam ir palidzéjis ASV Centralas bankas [éEmums atlikt parada
vértspapiru uzpirk3anas apjomu samazinajumu. Ir loti iesp&jams, ka
piepildoties scenarijam par likmju kapumu attistitajas valstis, kas ir
negativs faktos kapitala plismai, varésim piedzivot jaunu periodu ar
izpardoSanu un izteiktu sliktaka snieguma uzradiSanas tendenci
lielakaja dala attistibas valstu akciju un obligaciju tirgos.

TreSaja ceturksnt ieguldijumu planam ,Finasta Konservativais” tika
pievienots IPAS ,Finasta Asset Management” parvalditais pensiju plans
»Klasika”. Abu iepriekSminéto ieguldijumu planu apvieno3ana dos
iespéju sasniegt labakus ienesiguma rezultatus un samazinat ar
ieguldijumu planu darbibu saistitas izmaksas.

TURPMAKA PLANA STRATEGIA

Plana parvaldnieks joprojam saredz, lai arT ar vien zemaku, bet tomér
potencialu riska prémiju samazinasanos korporativo un attistibas valstu
obligacijam. Tapat plana parvaldnieks turpina ripigi sekot lidzi tirgus
situacijai un talaka nakotné apsvért terminnoguldijumu ipatsvara
palielinasanu portfeli uz obligaciju ipatsvara samazinasanas réekina. Ari
tuvakaja nakotné netiek planotas batiskas izmainas obligaciju portfela
vid&ja dzésanas termina raditaja, ka arm uznemtaja kreditriska limenr,
dodot priekSroku kredttriskam virs duracijas riska.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu pienem3aanai darfjumiem finansu tirga.

Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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