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2019. gada 13. maijs

0.48% gada

0% hdz 0.62% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, portfela
veidoSanas un vértspapiru atlases procesa ipasu
uzmanibu pievérsot vides, socialajiem un korporativas
parvaldibas (ESG) faktoriem. leguldijumu plana dzekli
tiek iegulditi vértspapiros ar augstaku par vidéjo ESG
novértéjumu. leguldijumu stratégijas orientacija uz
ilgtspéjigas attistibas lideriem tiek realizéta ar mérki radit
pozitivu pienesumu pasaules ekonomikas ilgtspé&jigai
attistibai, vienlaikus saglabajot investiciju atdeves
potencialu ieguldijumu plana dalibniekiem.

30.09.2021. 31.12.2021.
Dalas vértiba (EUR) 1.2410132 1.3042479
Lidzeklu apjoms (EUR) 9232163 10 805 505

Maksajumi par Plana parvaldi

leguldi$anas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;

Plana pastavigas izmaksas 2021. gada 4. cet. bija EUR
12'098. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas rezultatu
2021. gada bija EUR 18'786.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmain

Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL ligtspéjigu iespéju ieguldijumu plans 5.10% 5.05% 12.66% - - 10.59%
Nozares vid€jais svértais 8.28% 10.01% 21.45% - - -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Amundi S&P 500 ESG Index Fund 10.5% Vértspapiru skaits fonda 13
State Street US ESG Screened Index Equity Fund 10.3% Veértspapira vid. Tpatsvars 7.5%
Amundi Pioneer US Equity 9.2%
Candriam Sustainable Equity Europe 9.0%
Brown Advisory US Sustainable Growth Fund 8.4%
Amundi Pioneer US Equity 8.2%
JPM US Equity Fund 7.5%
Morgan Stanley Global Brands Fund 7.5%
CBL European Leaders Equity Fund 6.9%
Hermes Global Emerging Markets Fund 6.6%



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Akciju fondi 97.5%

Naudas lidzekli || 2.5%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju

Latvija 11.9%

CBL ligtspéjigu iespéju ieguldijumu plana ienesigums 2021. gada
ceturtaja ceturksni ir bijis 5.1%. Parskata perioda Planam
pievienojusies 373 dalibnieki, kop&jam skaitam sasniedzot 3613
dalibniekus.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktira pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu redioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodros$inaja ieguldijumi attistito valstu uznémumu akcijas. Negativa
pienesuma pusé parskata perioda lielakoties izcélas ieguldijumi
attistibas valstu akcijas.

Par spiti jauniem virusa vilniem, nospriegotam razoSanas un
piegades kédém un augstékai inflacijai pédéjo gadu desmitos, gada
pédéja ceturksni izaugsmes baze pasaules ekonomika saglabajas
salidzinoSi «veseliga». Darba tirgus Rietumvalstis palika karsts,
maéjsaimniecibas un uznémumi brivi aiznémas bankas un tirgos un
aktivi téréja. Pasaules ekonomika katru nakamo virusa vilni parlaiz
arvien vieglak — omikrona epizode, kas aizsadkas 2021. gada
nogalé, nebija iznémums. ledzivotdju un pakalpojumu sniedzéju
noskanojums Rietumvalstis gada nogalé bija augstdks gan
salldzindjuma ar vesturi, gan ar iepriekSejiem virusa vilniem.
Savukart razotaji joprojam netika [idzi pieprasijumam, neizpildito
pasitijumu skaits turéjas paaugstinats un spiediens uz gala cenam
saglab3jas.

2021. gada otraja puseé inflacija kluva par politiska [Tmena problému.
Kaut arT drizuma inflacijas ltkne var sakt griezties lejup, tas var radit
maldigu priekSstatu, ka cenu spiediens mazinds. Spécigs
pieprasijums turpinds uzturét augstu pamatinflaciju — caur
dargakiem pakalpojumiem, nospriegotam piegades k&dém un
karstu majoklu tirgu. Nemot véra augstus inflacijas lmenus,
Centralas bankas vairs nevaréja atlauties neko nedarit. FRS
decembrT paaugstinaja likmju celSanas trajektoriju, tuvako tris
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gadu laika paredzot 8 bazes likmes pacel$anas par 25 bp, pirmo —
jau 2022. gada marta. FRS plano sakt mazinat art savu gandriz 9
triljonu USD bilanci, kura kop$ pandémijas sakuma izauga vairak ka
divas reizés. Eiropas Centrald banka pagaidam turpina turéties
pretim daudzajam ekonomikas un finansu tirgus indikacijam, kas
pieprasa mazak valigu monetaro politiku arT Eirozona, un plano
turpinat arf visu So gadu iepladinat likviditati finanSu sistema.

Kopa ar inflaciju turpindja kapt ari tirgus bazes likmju prognozes
ASV un pat Eirozona, kam Iidzi auga ar1 valdibu obligaciju
ienesigumi. 2021. gada kopuma drosaki obligaciju segmenti
uzradija negativus rezultatus, tikmér spekulativa reitinga parada
vértspapiri gada laika tomér spéja izaugt. Kop$ jauna gada sakuma
spiediens uz obligaciju ienesigumiem pastiprindjas un skara jau
visus obligaciju segmentus. Kopéjais ienesigumu kapums pasaules
obligaciju tirgos, lai arf no zemas bazes, aizvaditajos 6 ménesos ir
bijis starp straujakajiem 20 gadu laika. Taja pasa laika, emitentu
finan8u stavoklis saglabajas spécigs — kopgjais kreditslogs turpina
sardkt, maksatnespéjas gadijumu praktiski nav.

Lielakie attistito valstu akciju tirgi gadu noslédza, uzstadot jaunus
cenu rekordus. Tomér laika, kad ekonomikas izaugsmes prognozes
slidéja lejup, novértéjumi bija augsti, bet centrdlas bankas saka
briest mazak veicino$ai naudas politikai, akciju tirgos saka
palielinaties svarstigums. Turpinot augt likmém, akciju tirgi jauno
gadu iesaka ar cenu korekciju. Tas liek domat, ka vétraina
optimisma laiks akciju tirgos varétu bat beidzies. Bet nav arT pamata
panikai un totalai bégS$anai no riska. Biznesa vide saglab3jas relativi
atbalstoSa — kompanijas turpina parspét pelnas prognozes, analitiki
parego, ka pelnas turpinas augt ar atrumu virs ilgtermina vidéja.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobeZojumam. St
materiala autori personigi, k& arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmantoSanas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba tictba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegtta no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ar valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
vai neatbilstoa jebkuriem citiem avotiem.
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