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CBL dzives cikla plans Millennials CBL ASSET

Kategorija: Aktivie plani 75%

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2023. gada 4. ceturk$na rezultatiem

Visparéja informacija leguldijumu politika
Parvaldnieki Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
Reinis Gerasimovs, CFA ta saucamo dzives cikla ieguldisanas principu, kura
galvena iezime ir kapitdla vértspapiru Tpatsvara
Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management automatiska samazina$anas, tuvojoties Plana mérka
Turétajbanka Citadele banka iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
lzveidoganas datums 2018. gada 21. maijs ieguldljumu stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto
Pastaviga komisija 0.48% gada pensiju shémas dalibnieki, kas dzimu$i laika perioda starp

1980. gadu un 1990. gadu, ka arf citi iegulditaji, kuri par

Mainiga komisija netiek piemerota sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.
Galvenie raditaji
30.09.2023. 31.12.2023.
Dalas vértiba (EUR) 1.0324018 1.1097059 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 35027 390 38282 438 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) 1patsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Maksajumi par Plana parvaldi Atbilstosu vértspapiru atlase;
Plana pastavigas izmaksas 2023. gada 4. cet. bija EUR Diversifikacija starp valstim un nozarém;
40 790. Plana mainigas izmaksas par Plana darbibas rezultatu Ikdienas tirgus monitorings.

2023. gada netika ieturétas un bija EUR 0.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 31.12.2023.)

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials 7.49% 4.54% 11.56% 3.81% - 1.87%
Nozares vid€jais svértais 7.00% 4.92% 12.06% 4.54% 0.00% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 11.7% Vértspapiru skaits fonda 20
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.6% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.9%
Fundsmith Equity Fund 7.4%

Pictet Global Emerging Debt 7.3%

PIMCO Total Return Bond Fund 7.0% Atdeves / riska statistika (3 gadi)

Vontobel Fund US Equity 6.7% Svarstigums (%) 10.6%
JPM US Aggregate Bond Fund 6.6% Sharpe raditajs 0.0
DWS Deutschland 5.1% Sortino raditajs -0.1
Morgan Stanley US Advantage 5.0% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 6.2%

Candriam Bond Euro High Yield 4.1% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Akciju fondi 59.2%

Obligaciju fondi 38.0%

Naudas Iidzekli 2.8%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 57.9%

Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju 17.1%
Baltija, iznemot Latviju
Latvija

Attistibas valstis 16.4%

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

2023. gada ceturtaja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis 7.49%, parspé&jot kategorijas "Aktivie plani 75%"
vidéjo raditaju 7.00% apméra. CeturkSna laikd Plana dalibnieku
skaits samazinajies par 148 I1dz 9328 dalibniekiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem. 4.
ceturksnT visas plana esosas pozicijas veidoja pozitivu pienesumu
Plana sniegumam. Lielako no tiem nodrosinaja ieguldijumi fondos,
kuri investé ASV kompaniju akcijas un attistito valstu obligacijas.
Inflacijas tempi abpus Atlantijas okeanam 2023. gada otraja pusé
batiski paléninajas, Centralo banku likmju celSanas maratons
noslédzas, un tuvak gada nogalei finansSu tirgus dalibnieki saka
skatities likmju mazinaSanas virziena. Tas kontrastéja ar 3. ceturk$na
laika domingjoso uzskatu, ka likmes varétu palikt augstakas uz ilgaku
laiku, un bdatiski uzlaboja noskanojumu finansu tirgos. 2023. gads
noslédzas ar strauju finan$u aktivu cenu pieaugumu, kamér etalona
likmes 4. ceturkSna laika samazinajas.

Privatais patéring ASV visu gadu turéjas uz izaugsmes trajektorijas,
un ekonomika 2023. gada kopuma izauga par 2.5%. Kaut arT pret
procentu likmém jatigdko sektoru — bdvniecibas un apstrades
ripniecibas — sniegums saglabajas v3j$, citviet ASV ekonomika bija
salidzino$i grdti saskatit atslabuma pazimes. Eirozona bija
novérojama pretéja aina — ekonomika kop$ 2022. gada beigdm
stagnéja, privata patérina dinamika bija varga un ekonomika gada
laika izauga vien par 0.5%, kamér Vacijas ekonomika uzradija nelielu
minusu. ArT jauno gadu pieprasijuma puse eirozona iesaka uz vajas
nots. Abos regionos 4. ceturksni aktivi turpindjas 2024. gada
prognoZzu parskati$ana — ASV virziena uz augsu, eirozona uz leju.
Ceturtad ceturksna laikd procentu likmes ASV un eirozona palika
nemainigas — ASV Federala rezervju sisttma pédéjo reizi procentu
likmes céla 2023. gada jdlija, ECB septembri. Noslédzoties likmju
cel$anai, finansu tirgus dalibnieki saka

Kontaktinformacija

gaidit agresivu likmju samazinasanu 2024. gada laika, abos regionos
paregojot pirmo likmju pazeminad$anu $a gada pirmaja puse.
Centralas bankas pagaidam ar lielaku piesardzibu neka investori
skatds uz monetara kursa pagrieSanu pretéja virziena. Par spiti
agresivai likmju cel$anai, situacija darba tirgdi ASV un eirozona
nepasliktinajas. Lénaka inflacija pie noturiga algu pieauguma
uzlaboja iedzivotaju pirktsp&ju. Tas rada labvéligu augsni, lai
inflacijas tempi paliktu virs vésturiskds normas, un vismaz
sakumposma varétu atturét centralas bankas no parmérigi agresivas
likmju samazinasanas.

Augo$as investoru ceribas uz drizu bazes likmju samazinajumu
pozitivi ietekméja visus obligaciju segmentus gada pédé&ja ceturksnr.
Par spiti dramatiskam svarstibam 2023. gada laika, ASV 10-gadigas
etalona likmes 2023. gadu noslédza tada pasa Iiment ka pirms gada,
Vacijas — zem pérna gada Ilimeniem. Papildu etalona likmju
samazinajumam, obligaciju segmentu rezultatus 4. ceturksnT pozitivi
ietekméja art riska prémiju samazinajums. Visi obligaciju segmenti 4.
ceturksnT uzradija no 5 I1dz 8% kapumu eiro hedzeta izteiksme.
Labaku sniegumu nodemonstréja droSakas ASV uznémumu un
attistibas valstu obligacijas.

Uz briesto$as likmju samazina$anas pozitivisma fona akciju tirgi gada
izskana atgriezas pie izaugsmes péc atslabuma 3. ceturksni un 4.
ceturk§na sakuma. Kopuma ASV akciju tirgus apsteidza paréjos
regionus un 4. ceturk$na laika uzradija vairak neka 10% pieaugumu
eiro hedzeta izteiksmé. Pargjie akciju tirgi demonstréja mérenaku
dinamiku — Eiropas akcijas pieauga par nepilniem 7%, attistibas
valstu akcijas par 5% eiro hedzeta izteiksmé. Plasais ASV akciju
tirgus gada beigas cieSi pietuvojas arm pirms diviem gadiem
sasniegtiem rekordlimeniem. Kaut arT tiek gaidits, ka péc stagnacijas
2023. gada uznémumu pelnas atgriezisies pie straujakas izaugsmes
2024. gada laika, Rietumvalstu pelnas prognozes pédéja laika
uzradija viegli negativu tendenci. Noturigi turpindja paaugstinat tikai
ASV tehnologisko kompaniju pelnas prognozes. Arf attistibas valstu
pelnas prognozes pirmo reizi vairak ka divu gadu laika tika
parskatitas uz augsu.

Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. $im materialam ir vienigi informativs noliiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieS8amibu nosaka normativie akti, ka arf materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finangu tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienem3anas apstaklim un ierobeZojumam. ST materiala autori
personigi, ka arl IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dé|, ka arf par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglito pelnu), k& arf soda sankcijam, ar gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chl.lv
http://www.cblam.Iv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, k& arT kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informécijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotdjus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai neatbilsto$a jebkuriem
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