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0.48% gada
netiek piemérota

31.12.2022.
Dalas vértiba (EUR) 0.9947185
Lidzeklu apjoms (EUR) 31047 812

Maksajumi par Plana parvaldi

31.03.2023.
1.0311622
33290 431

Plana pastavigas izmaksas 2023. gada 1. ceturksni bija EUR

35 852.

Plana vesturiskais ienesigums (dalas vertibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
ta saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura
galvena iezime ir kapitdla vertspapiru Tpatsvara
automatiska samazinadSanas, tuvojoties Plana mérka
iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
ieguldijumu stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
1980. gadu un 1990. gadu, ka ari citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.

_leguldiSanas process

Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;

AtbilstoSu vértspapiru atlase;

Diversifikacija starp valstim un nozarém;

Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials 3.66% 5.93% -10.46% - - 0.63%
Nozares vid€jais svértais 3.45% 5.20% -9.86% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 11.1% Vértspapiru skaits fonda 20
Fundsmith Equity Fund 8.1% Vértspapira vid. Tpatsvars 4.9%
Hermes Global Emerging Markets Fund 8.1%
PIMCO Total Return Bond Fund 7.9%
Pictet Global Emerging Debt 6.7% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 6.0% Svarstigums (%) 11.2%
Vontobel Fund US Equity 5.7% Sharpe raditajs 0.4
DWS Deutschland 5.7% Sortino raditajs 0.6
Morgan Stanley US Advantage 4.7% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 6.2%
Vontobel Emerging Markets Equity 4.6% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Akciju fondi 59.3%

Obligaciju fondi 37.9%

Naudas lidzekli 2.8%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 88.1%

Latvija 11.9%

2023. gada pirmaja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis 3.66%, kas ir augstak par kategorijas “Aktivie plani
75%” videjo sniegumu (3.45%). CeturkSna laika Plana dalibnieku
skaits samazinajies par 69 l1dz 9604 dalibniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdrad pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Parskata perioda lielako pozitivo pienesumu plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi fondos, kuri investé ASV un Eiropas valstu
uznémumu akcijas. Lieldko negativo devumu plana rezultatiem §a
gada pirmaja ceturksnt parsvara nodrosinaja fonds, kas iegulda ASV
uznémumu akcijas ar fokusu uz finansu un veselibas sektoriem.
Rietumvalstis  turpindjuSas  salidzinoSi  veiksmigi  manevrét
ekonomikas nenoteiktibas apstaklos. Par spiti augstai inflacijai,
centralo banku agresivai likmju cel$anai un zemiem pasatijumu
lTmeniem pasaules raZzoSanas sektora, ASV un Eirozonas ekonomika
2023. gada 1. ceturksni spé&ja uzradit pozitivus rezultatus. Lielako
pienesumu ASV izaugsmei turpina nodro$inat nenogurdindms
privatais patéring. Majsaimniecibu térinu dinamika Eirozona ir relativi
vajaka, tacu arT Seit ekonomikai izdodas izvairities no recesijas.
Salidzinosi pozitiva ekonomikas zinu plisma pédéjo ménesu laika
veicinajusi  pakapenisku 2023. gada izaugsmes prognozu
parskatiSanu uz augsu.

Straujais aiznemSanas likmju kdpums tomér ir atstajis sekas (centralo
banku iecerétas, atzimésim). Banku kreditéSanas tempi un kompaniju
aiznem$anas kapitala tirgos turpina arvien straujak bremzéties.
Augoso procentu likmju vidé pastiprindjusas atsevisku mazaku ASV
banku likviditates un finanSu problémas. Lidz Sim visi $adi gadijumi
tika atri un efektivi risinati, neatstajot negativu sistémisku ietekmi uz
ASV un pasaules finansu sektoru. Sistéma turpina darboties, tacu
bankas ir kluvuSas piesardzigakas savos kreditéSanas I[émumos, un
tas visdrizak atstas bremzéjoSu ietekmi uz pasaules ekonomikas
izaugsmes tempiem.

Inflacija turpina bremzéties visur, kreditu tirgus klist vésaks,
izaugsmes procesu caurredzamiba sarukusi. Tapéc investoru
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parlieciba aug, ka ASV Federala rezervju sistéma péc pédéjas likmju
pacel$anas maija beidzot varétu apstaties un sakt gatavot augsni
pirmajiem likmju samazinajumiem jau $a gada rudent. Sis tirgos dzili
iesaknojies viedoklis pagaidam nav atbalsojies paSas FRS retorika —
ASV darba tirgus un pieprasijuma radijumi ASV saglabajas parak
spécigi. Eirozona, atSkirlbd no Amerikas, cina ar inflaciju vél nav
noslégusies - pamatinflacija regiona turas tuvu vésturiskiem
rekordiem. ECB ir noskanota kareivigi. Tacu ari te likmju griesti vairs
nav aiz kalniem.

Akciju tirgos 2023. gada pirmaja ceturksni investoru vidd virsroku
noturéja jau pérn rudent aizsacies piesardzigs optimisms. Pardomas
par globalas ekonomikas un inflacijas nakotnes dinamiku mijas ar
cerlbam uz drizu pagriezienu monetaraja politkd uz mazak
ierobezojo$o pusi. Pasaules akciju tirgi ceturkSna laika bija svarstigi,
tatu kopuma noturéjas uz atkop$anas un cenu pieauguma cela.
Eiropas tirgi 1. ceturksni bija lideri ar atdevi virs 8%, ASV indeksi
pavisam nedaudz iepalika, vajaku, bet arT pozitivu sniegumu
demonstréja attistibas valstu tirgi. Analitiku gaidas attiecibd uz
kompaniju pelndm Sogad saglabajas salidzino$i piesardzigas. Tai
pasa laika, pozitivi parsteigumi kompaniju finansu rezultatos ASV un
Eiropa 83 gada 1. ceturksni un pasu kompaniju optimistiskaks
skatljums uz nakotnes biznesa attistibu lava analitikiem uzlikt pelnas
prognozu samazinad$anu uz pauzes, ASV — pat nebdtiski sakt tas
paaugstinat.

Pozitivi vérsta $GposSanas gada pirmaja ceturksnt bija vérojama art
parada vértspapiru tirgos. Neatkarigi no emitentu geografijas un riska
pakapes, 1. ceturkSna laika attistito valstu obligaciju tirgi demonstréja
loti Tdzigu sniegumu un pieauga par 2-3% (eiro hedzéta izteiksme).
Attistibas valstu obligacijas — nedaudz mazak. Obligaciju cenam
labvéligo etalona likmju samazinajumu, kas sekoja uzreiz péc stresa
pazimju paradiSands Rietumvalstu banku sektora, daléji mazinaja
riska prémiju pieaugums. Kopuma obligaciju tirgus joprojam turpina
piedavat |oti pievilcigus no vésturiskds perspektivas tekosa
ienesiguma limenus un tatad labu nakotnes atdeves potencialu.

Saistibu neuznems$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
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finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
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