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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020.gada 1.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris ES valstu Nauda

Turétajbanka: »Swedbank” AS valsts norékinu

Plana darbibas sakums: 2003.gada 25.novembris obligacijas konta ~
- - — - 16,8% 4% leguldijumu

Atlhdziba par parvaldisanu: maks. 1.1% gada fondi

Citu valstu 1,1%

IEGULDTIJUMU POLITIKA Obfg';;as /
leguldifjumu plana “PNB Sabalansétais ieguldijumu plans 6,3% ~ .

VENTA” ieguldijumu politika ir sabalanséta. Plana lidzek|i tiek

ieguldtti finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kas

nodrosinas vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu,

ka art kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili o
. - . . .- L= - R Korporativas
finan3u instrumenti, bet ilgtermina dod lielaku Plana vértibas obligacijas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ieguldit ne 61,4%

vairak ka 25% no Plana aktiviem kapitala vértspapiros
(akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus
gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu politika neparedz PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALTIJUMS

plana lidzekJu ieguldijjumu koncentraciju kada konkréta Citas valstis
tautsaimniecibas nozaré. 6,0% .
Latvija
18,6%
PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA f:gg
31.12.2019 31.03.2020
Plana dalas vértiba
: 2.6638261 2.1927675
(EUR)
Plana lidzeklu
o - . 38 401 026 29944 548
vértiba (EUR)
PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR ES
2,90 58,5%
2,40 10 LIELAKIE IEGULDTIJUMI
1,90 leguldijums Valita | Tpatsvars
Rumanijas valsts obligacijas, 11.03.2029 EUR 8,74%
1,40 Vacijas valsts obligacijas, 0.0% 15.02.2030 EUR 7,02%
OO QA LD DO NIANAVAVAI D AXAXR DD NONON N ADADADIADAO Tv3 ioAcii [} 0,
QQ;;?@%ﬁ@&f&&%&@*&ﬁ@&f&&%3;%*&%&%&%&%&%&%&%&%” MAXIMA GRUPE korporativas obligacija 3.25% EUR 5,40%
T ITF IR oL oL L T o IR TP oL L L L P o o 09/13/23
_ _ WIRECARD korporativas obligacija 0.5% 11.09.2024 |[EUR 4,33%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* EUR

VALEANT PHARMA 4.5% korp. obligacijas 15.05.23 |EUR 3,28%

Kop$ CASINO GUICHARD korporativas obligacija 3.311%  [EUR 3,01%
IPVENTA |3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi [10 gadi| darbibas ~23:01-23_ S
sikuma Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21|EUR 2,98%
TEVA PHARMA korporativas obligacijas1.875% EUR 2,70%
Pieaugums -17,68 |-14,74 13,03 |4,21 20,82 54,11 31.03.2027
Vid&jais svértais 0,86 (1,91 [2,68 SCHAEFFLER 3.75% korporativas obligacijas EUR 2,60%
ienesigums™* ;E)?:LT(OZG vas obligacijas 2.125% 15.06.2025 EUR 2,59%
Nozares vidgjais|-10,32 8,71 |5,49 [0,75 [1,92 FUR orporativas obligacijas 2.125% 15.06. 2%
sveértais - = o .
ienesigums** Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
Pastavigas Plana Iidzek|lu parvaldiSanas izmaksas parskata
perioda sastadija 56 582.14 eiro, no kuram atlhdziba
*Lidz3in&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 47 151.78 eiro, bet
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veik$anu

ACT/365 konvenciju. — 9 430.36 eiro. Mainigd atlidziba ieguldijumu parvaldes

sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,VENTA” (turpmak—
Plans) hdzeklu apjoms samazinajas par 22.02% un sastada
29944 548 eiro. Plana dalas vertiba parskata perioda
samazinajas par 17.68%.

Uz ceturkSsna beigam Plana ieguldijumu T1patsvars
korporativajas obligacijas sastada 61.46% (ceturk$na sakuma
57.6%) no Plana aktiviem, Eiropas valstu valdibu
eiroobligacijas 16.9% (ceturksna sakuma 9.9%), citu valstu
valdibu eiroobligacijas 6.3% (ceturkSna sakuma 5.4%), bet
brivie naudas lidzek|i uz parskata perioda beigam sastada
14.4% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 18.6% bija
izvietoti Latvija, 58.5% Eiropas Savienibas valstis, 16.9% OECD
valstls un 6.0% citas valstTs.

2020. gads iesakas uz pozitivas nots, jo péc panaktas pagaidu
vienosanas starp ASV un Kinu tirdzniecibas tarifu jautajuma
mazinajas spriedze tirdznieciba pasaulé. Péc tam paradijas
zinas par jauna coronavirusa (Covid-19) izplatibu Kina, bet
februara beigas kluva skaidrs, ka viruss izplatas visa pasaulé
traucéjot uznémeéjdarbibai un ekonomikas attistibai. Marta
Covid-19 izplatiba parauga globala méroga pandémija izraisot
haosu finansu tirgos, naftas cenu sabrukumu un likviditates
krizi obligaciju tirgos. Pédéja meéneSa laika pandémijas
apkarosanas/distancésanas pasakumi ir izraisijusi globala
meéroga pieprasijuma Soku un globalu recesiju. Péc SVF
pédéjam prognozém pasaules ekonomika 2020. gada
samazinasies par 3.0% (iepriek$ tika prognozéts 3.3%
pieaugums), Eiropa tiek prognozéts 6.6% IKP kritums, bet ASV
5.9% IKP kritums.

Reagéjot uz krizi Federalo Rezervju Sistéemas (FRS) marta
samazinaja ASV dolara % likmi par 1.5%, kas tagad ir noteikta
0.00 Iidz 0.25% robezas. Lai cinitos ar krizes ietekmi un
nodroSinatu likviditati FRS ir pazinojusi par bezprecedenta
pasakumiem ekonomikas stimulé$anas joma vairak ka 4
triljoni ASV dolaru apméra planojot uzpirkt dazada veida
aktivus un citas ekonomikas atbalsta programmas. Eiropas
Centralas Banka (ECB) ceturksna laika likmes nemainija.
Pasreiz EUR depozitu overnight likme ir noteikta minuss 0.5%
apmeéra. ECB saistiba ar pandémiju ir izsludinajusi arkartas
aktivu uzpirksanas programmu 750 miljardu eiro apmeéra.
Minétais centralo banku darbibu meérkis ir nodrosinat
likviditati finansu tirgos un stimulét ekonomikas attistibu.

Visu minéto notikumu rezultata ceturksna laika ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums samazinajas no 1.92% Ilidz 0.67%,
savukart Vacijas 10 gadu obligaciju likme samazinajas no
minuss 0.18% Ilidz minuss 0.47%  atzimei. Pasreiz
prognozéjam, ka likmes Eirozona un ASV atradisies Sajos
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zemajos limenos vél ilgu laiku. llgtermina likmju izmainas bis
atkarigas no ta ka un cik ilga laika pasaules ekonomika atlabs
no Covid-19 izraisitas krizes.

Ceturksna laika visi vadosie pasaules akciju indeksi piedzivoja
batisku korekciju. Vacijas DAX indekss samazinajas par 25.0%,
Eiropas EURO STOXX 50 indekss par 25.6%, bet ASV S&P 500
indekss par 20.0% USD izteiksmé. Ceturk3na laika krizei
attistoties plana parvaldnieks akciju Tpatsvaru ieguldijumu
portfeli ir samazinajis Ilidz nulles ITmenim. Tuvakaja laika
galvenie faktori, kas noteiks pasaules akciju tirgus virzibu, bus
pasaules valstu izveidotas izejas stratégijas attieciba uz
ekonomikas atvérsanu. Svariga nozime bdis ari korporaciju
2020. gada 1. ceturkSma rezultatiem un izteiktajam
nakotném prognozém, kuras tomér varétu bat neskaidras.

Plana parvaldnieks 2020. gada 1. ceturksna laika palielinaja
Eiropas valstu valdibu obligaciju Tpatsvaru ieguldijumu
portfell, bet kapitala vértspapiru pozicija ir samazinata lidz
nulles ITmenim. leguldijumu portfeli ieklauto obligaciju
vidéjais termins Iidz dzésanai sastada no 5 gadi un 2 ménesi
(ceturk$na sakuma 5 gadi un 1 ménesis). Krizes rezultata
strauji samazinoties gan korporativo obligaciju, gan
ieguldijumu portfeli ieklauto valstu valdibu obligaciju cenam
batiski ir pieaudzis kopéjais obligaciju portfela ienesigums lidz
dzésanai, kas tagad sastada 6.98% gada (ceturkSna sakuma
2.97%). Uz parskata perioda beigam visi Plana ieguldijumu
portfell ieklautie vértspapiri ir klasificeti ka pardosanai
pieejamie finansu aktivi un tiek uzskaititi to patiesaja véertiba.

Plana dalas ienesigums par pédéjiem 12 ménesiem sastada
minuss 13.03%, par pédéjiem 5 gadiem vid€jais svertais
ienesigums sastada minuss 0.86% gada, bet par 10 gadiem
pluss 1.91% gada. Salidzinosi pensiju 2.limena sabalanséto
ieguldijumu planu grupa vidéjais ienesigums par pédéjiem 12
meénesiem, sastada minuss 5.49%, bet par pédé&jiem 5 un 10
gadiem vidg&jais ienesigums sastada minuss 0.75% un pluss
1.92% gada. Vertéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadél planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas istenot esoSo
ieguldisanas politiku un plano atjaunot kapitala vertspapiru
Tpatsvaru ieguldijjumu portfell. Parvaldnieks prognozé, ka
nakamaja ceturksni svarstigums pasaules akciju tirgos
mazinasies. Gan ES valstu, gan ASV valdibas ir spérusas
batiskus solus ekonomikas stimuléSanas joma, ka ari noteiktie
distancésanas ierobezojumi dod rezultatu virusa izplatibas
ierobezosana.
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