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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada 3.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA PLANA IEGULDTIJUMU STRUKTURA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris Nauda =

Turétajbanka: »Swedbank” AS . norékinu teguldiju

Plana darbibas sakums: 2003.gada 25.novembris Akcijas konta mu fc:,ndl
24.1% 5.4 1.1%

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.1% gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana “PNB Sabalansétais ieguldijjumu plans ES valstu
VENTA” ieguldijumu politika ir sabalanséta. Plana Ilidzek|i tiek valsts
iegulditi finanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kas obligacijas
nodrosinas vienmérigu un stabilu Plana vértibas pieaugumu, 9.8%
ka arT kapitala vértspapiros (akcijas), kas ir mazak stabili
finandu instrumenti, bet ilgtermina dod lielaku Plana vértibas Citu rporativas
pieaugumu. Plana ieguldijumu politika paredz ieguldit ne valstu obligacijas
vairak ki 25% no Plana aktiviem kapitdla vértspapiros valsts 52.3%
(akcijas). Plana ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus obl;ggf/ijas
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gan Latvija, gan arvalstis. Plana ieguldijumu politika neparedz

plana lidzeklu ieguldijumu koncentraciju kada konkréta = = = =
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1.80 Rumanijas valsts obligacijas, 11.03.2029 EUR 8.91%
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DEUTSCHE LUFTHANSA EUR 2.84%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21|EUR 2.79%
’ AIR BALTIC 6.750% korporativas obligacijas EUR 2.72%
= 30.07.2024
_ _ . | KOPS  SCHAEFFLER 3.75% korporativas obligacijas EUR  [2.70%
IPVENTA |3 mén.|6 mén.|1 gads |5 gadi |10 gadi d?rblbas 15.09.2026
sakuma VALEANT PHARMA 4.5% korporativas obligacijas EUR 2.66%
Pieaugums 1.36 2.02 2.08 18.06 [50.40 [80.75 15.05.23
00
Vidajais svértais 520 s Bso THYSSENKRUPP AG EUR 2.63%
ienesigums** _ _ . .
Nozares vidéjais| 1.79 | 3.61 | 4.80 | 2.23 | 3.42 - Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
svértais Pastavigas Plana lidzekJu parvaldiSanas izmaksas parskata
ienesigums** perioda sastadija 62 142.05 eiro, no kuram atlidziba

*Lidzsin€jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 51785.04 eiro, bet
atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu
— 10357.01 eiro. Mainiga atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,VENTA” (turpmak—
Plans) lidzeklu apjoms samazinajas par 7.95% un sastada
38 273 637 eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda pieauga
par 1.36%.

Uz ceturkSsna beigam Plana ieguldijumu Tpatsvars
terminnoguldijumos kreditiestadés sastada 0% no Plana
lidzekliem (ceturkSna sakuma 8.9%), korporativajas
obligacijas 52.3% (ceturksSna sakuma 51.6%), Eiropas valstu
valdibu eiroobligacijas 9.8% (ceturk3na sakuma 7.8%), citu
valstu valdibu eiroobligacijas 7.3% (ceturk$na sakuma 6.6%),
kapitala vértspapiros 24.1% (ceturkSna sakuma 23.6%), bet
brivie naudas lidzekli uz parskata perioda beigam sastada
5.4% no Plana aktiviem. No visiem Plana aktiviem 7.2% bija
izvietoti Latvija, 63.4% Eiropas Savienibas valstis, 21.9% OECD
valstls un 7.5% citas valstTs.

2019. gada 3. ceturksni investoru uzmaniba joprojam bija
pievérsta “tirdzniecibas karam” starp ASV un Kinu, sarunam
par Lielbritanijas izstasanos no Eiropas Savienibas “Brexit’, ka
art dazadu valstu centralo banku turpmakajai procentu
likmju politikai. Preté&ji tirgus prognozém jilija beigas
atkartoti netika panakts progress sarunas starp Kinu un ASV
savstarpéjas tirdzniecibas jautajumos. Minétais notikums
augusta meénesi izraisija akciju tirgu un riskantaku obligaciju
cenu samazinasanos. Jau vélak, septembri, Federalo Rezervju
Sistémas (FRS) sanaksmé tika samazinatas ASV dolara %
likme, kas tagad ir noteikta 1.75 lidz 2% robezas. FRS
priekSsédétajs Jerome Powell atbildéja uz "tirdzniecibas karu"
ietekmi uz tirgiem un pazinoja, ka centrala banka "pienacigi"
turpinds uzraudzit pieaugoSo konfrontaciju tirdzniecibas
attiecibas starp ASV un citam valstim un to ietekmi uz
ekonomiku. Tirgus daltbnieki uzskata, ka ASV dolara % likme
tiks samazinata vél vismaz vienu reizi Saja gada. Lidzigi rikojas
arl Eiropas Centralas Banka (ECB), kas septembra sanaksmé
samazinaja EUR depozitu overnight likmi lidz minuss 0.5%, ka
arl pazinoja, par aktivu uzpirkSanas atsakSanu no $a gada
novembra ménesa 20 miljardu eiro apméra ménesi. 5ada FRS
un ECB politika attaisnoja investoru ceribas un septembra
meénesi pasaules akciju tirgos atkal bija vérojams kapums, ka
ari pieauga korporativo obligaciju cenas.

Visu minéto notikumu rezultata ceturksna laika ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums samazinajas no 2.0% lidz 1.66%,
savukart Vacijas 10 gadu obligaciju likme samazinajas no
minuss 0.32% Iidz minuss 0.57% atzimei, kas ir vésturiski
zemaka likme. Pasreiz prognozéjam, ka likmes Eirozona
atradisies salidzinosi zemos limenos vél ilgu laiku. Procentu
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likmju celSanas samazina obligaciju cenas un negativi ietekmé
Plana darbibas rezultatus.

Ceturksna laika visi vadosSie pasaules akciju indeksi pieauga.
Vacijas DAX indekss pieauga par 0.2%, Eiropas EURO STOXX
50 indekss par 2.7%, bet ASV S&P 500 indekss par 1.2% USD
izteiksmeé. Ceturksna laika plana parvaldnieks akciju Tpatsvaru
ieguldijumu portfell uzturéja 45% lidz 50% robezas, tuvu
plana prospekta noteiktajam maksimalajam limenim. Lielaka
dala muosu kapitala vertspapiru izvietoti lielu Eiropas
uznémumu akcijas ar augstu dividenzu izmaksu ltmeni ar
uzsvaru uz Vacijas uznémumu akcijam. Tuvakaja laika
galvenie faktori, kas noteiks pasaules akciju tirgus virzibu, bis
gan politiskie riski, tostarp batiskakais ir tirdzniecibas tarifu
jautajums starp ASV un Kinu, gan pasaules vadoSo ekonomiku
makroekonomiskie dati, ka arT korporaciju 2019. gada 3.
ceturks$na rezultati un izteiktas nakotnes prognozes.

Plana parvaldnieks 2019. gada 3. ceturksna laika palielinaja ES
valstu valdibu obligaciju Tpatsvaru ieguldijumu portfelr.
Rezultata par 2 ménesiem ir pieaudzis ieguldijumu portfell
ieklauto obligaciju vidéjais termins Iidz dzésanai, kas tagad
sastada 5 gadus un 3 ménesus. CeturkSna laika turpinaja
pieaugt obligaciju cenas, kas nedaudz samazinaja kopéjo
obligaciju portfela ienesigumu lidz dzésanai, kas sastada
3.20% gada (ceturksna sakuma 3.23%). Uz parskata perioda
beigam visi Plana ieguldijumu portfell ieklautie vértspapiri ir
klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi un tiek
uzskaititi to patiesaja vértiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija
2.08%, par pédejiem 5 gadiem videjais svértais ienesigums
sastada 3.40% gada, bet par 10 gadiem 4.15% gada.
Salidzinosi pensiju 2.llmena sabalanséto ieguldijumu planu
grupa vidéjais pieaugums par pédéjiem 12 meénesSiem,
pédéjiem 5 un 10 gadiem sastada attiecigi 4.80%, 2.23% un
3.42% gada. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus
janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé|l planu rezultati objektivi ir
salidzinami tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksni parvaldnieks turpinas istenot esoSo
ieguldisanas politiku un ripigi sekos lidzi finansu tirgiem, lai
izdevigd bridi korigétu kapitala vértspapiru TIpatsvaru
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozé, ka vidéja
termina ilgtermina USD un EUR procentu likmes vairs
nesamazinasies, tadé] netiek planots palielinat obligaciju
portfela terminu lidz dzéSanai. Parvaldnieks prognozé, ka
nakamaja ceturksni. Plana dalas vértiba varétu pieaugt par
0.7 Iidz 1.0 procentam.
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