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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Plana nosaukums:
Plana veids:
Plana darbibas uzsak$anas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas l1dzeklu
parvaldiSanai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Plana Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Plana Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
[idzeklu turétajbankas regdistracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Plana parvaldnieku vards, uzvards:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi:

Revidents:

-—
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“leguldijumu plans “Gauja
Valsts fondéto pensiju shémas l1dzeklu ieguldTjumu plans
2003. gada 12. septembris

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367
2002. gada 15. februaris

06.03.09.098/284
2002. gada 20. septembris

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu péarvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekS§sédétajs — Vladimirs Ivanovs — iecelts
10.08.2020.

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons — atbrivots
10.08.2020.

Padomes priek§sédétija vietnieks — Vaidas Zaginis—
iecelts 10.08.2020.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sédétajs — Karlis Purgailis —
08.09.2017.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015
Valdes locekle — Lolita Siceva — iecelta 11.05.2015

iecelts

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 30.10.2020.
Andris Kotans — iecelts 30.10.2020.
Girts Vegeris — atbrivots 29.10.2020.

Plana parvaldnieki veic visus Latvias Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statltos un Plana prospekta paredzétos Plana parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijjumu plana “leguldijumu plans “Gauja™ (turpmak teksta — Plans)
[[dzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvarT ar
registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas Idzeklu parvaldiSanas licences
numurs ir 06.03.09.098/284 (licences izsniegSanas datums 2002. gada 20. septembris). 2020.gada beigas tika veikta
ieguldijumu plana parnemsana no IPAS "PNB Asset Management". IPAS “CBL Asset Management’ ir Plana
parvaldnieks kops 2020.gada 31. oktobra. Pamems$anas procesa ietvaros tika saglabata eso$a Plana ieguldijumu
politika .

Parskata gada beigas Plana neto aktivi bija 44,321,664 eiro, kas, salidzinot ar iepriek$&jo periodu, ir par
26.61% mazak. Bruto aktivi uz 31.12.2020. sasniedza 44,344,070 eiro. Salidzinot ar 2019. gada beigam, Plana
dalibnieku skaits samazingjies par 4,461 dalibniekiem, sasniedzot 24,419 privatpersonas. Plana vienas dalas vértiba
gada beigas veidoja 2.4625461 eiro, un ienesigums 2020. gada bija negativs 16.95%.

2020. gada pavasari lidz ar virusa izplatibu Rietumvalstis, praktiski visur pasaulé tika ieviesti bezprecedenta
parvietoSanas ierobezojumi. Ekonomikas iegaja brivaja kritiena, kopa ar finanSu aktivu un resursu cenam. Valdibas
un centralds bankas uz notieko$o ekonomika un finansu tirgos readéja ar nepieredzéta méroga fiskaliem un
monetariem atbalsta pasakumiem. Kamér valdibas ieviesa dikstaves pabalstus, “helikoptera naudas” maksajumus
privatpersonam, aizdevumus, garantijas, nodoklu atvieglojumus utt. centralas bankas to visu palidzgja finansét ar
nebijuSa apméra kvantitativas veicindSanas programmam jeb naudas druka8anu, k& art nodroSingja likviditati finansu
tirgiem.

Vasaras ménesos, virusam atkapjoties, sakas iepriek$ ieviesto parvietoSanas un pulcéSanas ierobezojumu
mikstind8ana. Tas nesa sev l1dzi arT straujus uzlabojumus pasaules ekonomikas aktivitaté. Ekonomisko datu plisma
ASV, Eirozona, Kina un citur strauji mainija temperatdru, un kop$ gada vidus ekonomisko raditaju publikacijas saka
dominét nu jau pozitivi parsteigumi. Vienlaikus turpinajas un pat vél tika audzétas ekonomikas atbalsta programmas.
Prezidenta véléSanu izndkums ASV pavéra celu jauniem atbalsta pasakumiem arT nakotné, vélu rudent tika zinots
par panakumiem vakcinu izstradé. Labas zinas nebeidza beigties, ka rezultata pavasart finan8u tirgos aizsakusies
atkopSanas riska aktivu un izejvielu cends gada otraja pusé parauga jau visaptverosa cenu rallija.

Rudens pusé sacies kartgjais, Soreiz nesalidzinadmi spécigakais virusa globalas izplatibas vilnis, ekonomistu,
uznéméju un investoru vida valdo$o optimismu kopuma Tpasi neietekméja. Pirmkart, sabiedriba un uznéméji “skatijas
cauri” jaunajiem sarezgijumiem, palaujoties uz priek§a stavo$o globalo vakcinaciju, ka arT nebeidzamu valsts naudas
atbalstu plasmu. Otrkart, ekonomikas bija adapt&jusas virusa realitatei. Patérina parorientéSana no pakalpojumiem
uz precém palidz€ja visa pasaulé kapinat razoSanu. Savukart, daudzi pakalpojumu sektori bija paspé&jusi pielagoju
“attalinatajam rezZimam”. Pieméram, ASV IKP izaugsmes trajektorija, par spiti virusa uzplaiksnijjumam rudent un
ziema, nemitigi tika parskatita uz augsu.

Pateicoties plaSajam un savlaicigajam valdibu un centralo banku atbalstam un zinatnieku spéjai rekordisa
laika radtt efektivas vakcinas, lielaka dala no portfela veidoSana izmantojamajam aktivu klasém gada griezuma
uzradija pozitivus rezultatus. Strauja centralo banku likmju samazinaSana un vértspapiru programmu paplasinaSana
pozitivi ietekméja gan valdibu, gan korporativo fikséta ienakuma vértspapiru sniegumu. Augstas kreditkvalitates
obligaciju segmenti gadu noslédza caurméra ar noslédza ar 2-4% pieaugumu Eiropa un 6-8% Amerikas Savienotajas
Valstis. Pozitivus rezultdtus uzradija arT riskantaku emitentu parada vértspapiri par spiti paaugstinatam kopé&jam
maksatnespéju skaitam. ArT Seit, pateicoties straujajam etalona likmju kritumam, redionali labaku sniegumu (ap 5%)
demonstréja ASV emitenti, lldzigs sniegums ari attistibas valstu obligacijam, bet Eiropas attiecigd segmenta
sniegums bija tuvak 2%. Globalie akciju tirgi tikmér gadu noslédza ar aptuveni 12% pieaugumu eiro hedzéta
izteiksme. ArT akciju tirgos vérojamas atSkirtbas pa regioniem, labaku sniegumu uzradot ASV un attistibas valstu
akcijam, kamér Eiropas akciju sniegums bijis vajaks. Tapat jaizcel, ka 2020.gada vérojamas butiskas atSkirtbas pa
ekonomikas sektoriem — vissmagak skartie sektori, visbiezak saistiti ar iedzivotaju pulcéSanos vai tdrismu, gadu
noslédza ar ievérojamiem minusiem. Zimigs bija arT ASV dolara vértibas kritums pret eiro (vairak neka 8%), kas
atstaja negativu ietekmi uz atvértajam pozicijam Saja valata.

Starp riskiem talakai pozitivai finan8u tirgus atdevei varétu bit negaidita inflacijas paatrinaSanas, kas varétu
raistt spekulacijas par atraku neka prognozéts pasaules vadoSo centralo banku parieSanu uz cieSaku monetaro
politiku un radit spiedienu uz aizvien augstajiem riska aktivu novért&jumiem. Aktuala turpinas bat ari cina ar
pandémiju. RaZzoSanas jaudu, piegdzu un vakcinéSanas procesa vadibas problému vai jaunu virusa paveidu dé|
pasaulei var nakties turpinat dzivi ierobezojumu apstaklos visu 2021. gadu un arf 2022. gada. Kopéjo pandémijas
radito negativo ietekmi uz dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami novértét, kamér
virusa izplatiba turpinds, tomér apvienojuma ar citiem augstak minétajiem faktoriem un atkariba no notikumu
attistibas ietekme uz finan3u tirgiem var bat gan labvéliga, gan nelabvéliga. Parskata perioda Plana notikuSas
sekojoSas izmainas ieguldljumu struktara. Plana samazinata korporativajas obligacijas ieguldtto lidzeklu dala — no
34.99% Iidz 13.36% no neto aktivu vértibas. Valdibu obligacijas ieguldito Itdzeklu Tpatsvars tikmér samazinajies no
13.62% hdz 11.00%. Plana esosSo fikséta ienakuma vértspapiru vidéjais ienesigums gada Iidz dzéSanai ir 2.19%.
Parskata perioda palielinats gan obligaciju, gan akciju ieguldijumu fondos ieguldito ITdzeklu daudzums. Obligaciju
fondu veidota dala pieaugusi no 0.70% Iidz 31.07%, bet akciju fondu — no 0% Iidz 17.27%. leguldijumu Tpatsvars
atseviSku uznémumu akcijas tikmér samazinats no 48.34% Iidz 17.66%. Brivo Iidzeklu veidota dala 2020. gada
beigas ir 9.70%.

Plana ieguldijumu valdtu iedalljuma notiku$as izmainas tikmér ir saméra nelielas. Eiro denominéto aktivu
Tpatsvars parskata perioda beigas ir 92.15% no Plana neto aktiviem, kas ir par 1.94 procenta punktiem (pp) vairak
neka parskata perioda sakuma. ASV dolaru Tpatsvars Plana gada beigas veido 7.85% (-1.43pp) no Plana. Pretstata
gada iesdkumam gada beigas Plana vairs nav Sveices frankos denominétu ieguldijumu.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 284,467 eiro (0.60% no ieguldijumu plana vidgjiem
aktiviem), kas neparsniedz prospektd noteikio 1.10% maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes
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sabiedribam sastadija 236,988 eiro, atlidziba Turétajbankam - 47,398 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi - 81
eiro.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprindSanas dienai svarigi notikumi, kas bdtiski ietekmétu Plana

finansialo stavokli, nav notikusi.
IPAS “CBL Asset Management” ir Plana parvaldnieks kops 2020.gada 31. oktobra. Péc ieguldijumu planu ,Daugava”,
“Gauja” un “Venta” aktivu parnemsSanas tika izvértéta IPAS ,CBL Asset Management” parvaldiSana esoSo
ieguldijumu planu darbiba, t.sk. riska profils, investiciju regions, ieguldijumu planu prospektos noteikta ieguldijumu
politika, ieguldijumu planu apjoms u.c. kritériji. Rezultata tika konstatéts, ka gan VFPS dalibniekiem, gan idzeklu
parvalditdjam ekonomiski visizdevigaka ir vienada un Iidziga riska profila ieguldijumu planu pievieno$ana jau iepriek$
IPAS ,CBL Asset Management” izveidotajiem un veiksmigi stradajosajiem ieguldijumu planiem.

Nemot véra iepriek8 minéto, IPAS ,CBL Asset Management” 02.02.2021. pienéma [émumu par ieguldijumu
plana “Gauja” pievienos$anu ieguldijumu planam ,,CBL Aktivais ieguldijumu plans” un ieguldijumu planu ,Daugava” un
“Venta” pievieno$anu ieguldijumu planam ,,CBL Universalais ieguldijumu plans”.

2021. gada Parvalditdjs turpinas ieguldit lldzeklus dazados regionos un aktivu klasés ar mérki veidot
potencialas atdeves un riska zina sabalansétu ieguldijumu portfeli. Lielako dalu ieguldijumu joprojam veidos
vértspapiri ar fiksétu ienesigumu, galvenokart, tadi, kas sevi ietver noteiktu riska komponenti ar atbilstoSu riska
prémiju. Lai kapinatu sagaidamo atdevi, Parvalditajs arT turpmak turpinas ripigi sekot Iidzi norisém akciju tirgos ar
meérki izmantot tur radusas iespéjas.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis vadibas zinojums ir parakstits ar drosSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU

Lidzeklu parvalditajs iesaistds uznémumu, kuros veikti Plana [idzeklu ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas
balso8anas tiesibas, jo sevidki gadijumos, ja Planam piedero8o balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no kopgja
balsu skaita.

Parskata perioda Lidzeklu parvalditajs nav realiz€jis iesaistiS8ands pasakumus, izmantojot balsoSanas tiesibas
akcionaru un/vai obligacionaru pilnsapulcés.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
leguldijumu Plana parvaldnieks leguldijumu Plana parvaldnieks

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldTjumu plana “leguldijumu
plans “Gauja™ (turpmak teksta — Plans) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 10. lidz 33. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Plana finansialo stavokli 2020. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2020.
gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “Valsts fondéto
pensiju shémas Iidzek|u parvaldiSanas parskatu sagatavoSanu”, un pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas
gaita vadibas pienemtie [@Bmumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “leguldijumu plans “Gauja™ aktivu
saglabadanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde ir art atbildiga par Latvijas
Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu
un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

"

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
leguldijumu Plana parvaldnieks leguldijumu Plana parvaldnieks

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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Rig3,
DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2020.gada 30.oktobra lidz 2020.gada 31.decembrim

Valsts fondéto pensiju sheémas lidzek|u ieguldijumu plans “Gauja”

Saskana ar turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017.gada 8.decembrT (turpmak tekstd — Turétajbankas ligums),
Valsts fondéto pensiju likumu un citiem uz Turétajbanku attiecinamiem tiestbu aktiem (turpmak teksta — Tiestbu akti),
akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010.gada
30.junija ar vienoto registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Republikas laukums 2A, Riga, (turpmak teksta —
Turétajbanka) pilda turétajbankas piendkumus “CBL Asset Management” IPAS (turpmak tekstd — Sabiedriba)
parvalditajam valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu planam “Gauja” (turpmak teksta - Plans).

Turétajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo Tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas liguma izpildi. Turétajbankas
galvenie pienakumi ir sekojosi:

turét Plana lidzek|us saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodro$inat Plana kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ka arT norékinu veikSanu saskana
ar Tieslbu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

sekot Sabiedribas veiktas Plana Iidzek|u vértibas un Plana dalas vértibas noteikS8anas atbilstibai Tiestbu aktiem.

Nemot véra Turétajbankas riciba eso8as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no
2020.gada 30.oktobra Iidz 2020.gada 31.decembrim:

Plana ITdzek|u turéSana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

Plana tdzeklu vertibas aprékinaSana tiek veikta atbilsto$i FinanSu un kapitala tirgus komisijas normativo noteikumu
“Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”, Valsts
fondéto pensiju likuma un Plana prospekta prasibam;

Sabiedribas iesniegtie rikojumi attieciba uz darfjumiem ar Plana tdzekliem atbilst Valsts fondéto pensiju likuma,

Plana prospekta, starp Valsts socidlas apdro$ind$anas agentliru un Sabiedribu noslégta parvaldi$anas liguma un
Turétajbankas llguma prasibam.

Valdes priek$sédétajs Johan Akerblom

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR
LAIKA ZIMOGU

AS "Citadele banka" | Registracijas Nr. 40103303559
Republikas laukums 2A, Riga, Latvija, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv



Swedbank

"Swedbank" AS

Reg. Nr. 40003074764
Balasta dambis 15

Riga, LV-1048, Latvija
Talr.+371 67 444 444
Fakss +371 67 444 344
www.swedbank.lv

Turetajbankas zinojums
par laika periodu no 2020. gada 01. janvara lidz 2020. gada 30. oktobrim

Datumu skatit dokumenta paraksta laika zimoga.
Nr. A08.04-03/SWBL-3113

Saskana ar Latvijas Republikas Valsts fondéto pensiju likumu un Turétajbankas Ilgumu, kas noslégts 2012. gada
26. oktobrt, izteikts jauna redakcija 2019. gada 16. janvarT un izbeigts atbilstosSi Turétajbankas Iiguma noteikumiem péc
“PNB Asset Management” IPAS pazinojuma par llguma izbeig8anu sanems$anas, ,Swedbank” AS, dibinata 1992. gada
8. maija, reg. Nr. 40003074764, adrese: Balasta dambis 15, Riga, veica “PNB Asset Management” IPAS (Iidz
2018. gada 09. novembrim ,NORVIK ieguldijumu parvaldes sabiedriba” AS) parvaldita valsts fondéto pensiju shémas
[Tdzek|u ieguldijumu plana “PNB Aktivais ieguldijumu plans "GAUJA™ (lidz 2018. gada 04. decembrim valsts fondéto
pensiju shémas Iidzeklu ieguldijumu plans ,NORVIK Aktivais ieguldijumu plans “GAUJA™), turpmak — Plans,
Turétajbankas pienakumus.

Galvenie ,Swedbank” AS pienakumi saskana ar augstak minéto ligumu bija sekojosi:
—veikt norékinus ar naudas lidzekliem, sanemt un parvest vértspapirus, nodrosinat veértspapiru un cita ipaSuma drosu
glabasanu saskana ar Turétajbankas ligumu;
—saskana ar Turétajbankas ligumu un tiesibu aktiem veikt operacijas ar Plana lidzekliem uz lidzeklu parvalditaja
rikojuma pamata, iepriek$ parliecinoties par dota rikojuma atbilstibu tiesibu aktu un Plana prospekta prasibam;
—atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana Itdzekli un veikt Plana Iidzeklu glabaSanu saskana
ar tiestbu aktiem un Turétajbankas ligumu.

Saskana ar noslégto Turétajbankas llgumu Turétajbanka un I1dzeklu parvalditajs ir solidari atbildigi par valsts fondéto
pensiju shémas dalibniekiem nodaritajiem zaud&jumiem, ja Turétajbanka ir devusi piekriSanu darfjumam, kas neatbilst
tiestbu aktu, Turétajbankas l\guma vai Plana prospekta noteikumiem, vai nav iesniegusi pretenziju par to parkapumu,
ka art Turetajbankai ir pienakums pilnd apmeéra atlidzinat lidzeklu parvalditdjam visus zaudéjumus, kas radusies
gadijuma, ja Turétajbanka ar noliku parkapusi tiesibu aktu vai Turétajbankas llguma noteikumus vai nolaidigi veikusi
savus pienakumus.

Nemot véra ,Swedbank” AS riciba esoSas zinas, ko sniedzis Plana Iidzeklu parvalditajs “PNB Asset Management”
IPAS, ,Swedbank” AS uzskata, ka:

1) Plana Iidzekli tiek turéti atbilstosi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

2) Plana lidzeklu vertibas aprékinadSana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospektd un FinanSu un
kapitdla tirgus komisijas noteikumos “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata
sagatavo$anas normativie noteikumi” noteiktajai kartibai;

3) Plana Idzeklu parvalditaja rikojumi, kas iesniegti laika posma no 2020.gada 1.janvara Iidz 2020. gada
30. oktobrim par dartfjumiem ar Plana mantu, atbilst $aja laika posma Turétajbankai zinamajai Valsts fondéto
pensiju likuma un Plana prospekta interpretacijai, parvaldisanas liguma un Turétajbankas lguma prasibam.

Reinis Rubenis
Valdes priek§sédétajs
“Swedbank” AS

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU
UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums  31.12.2020. 31.12.20109.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem 3 4,297,347 1,456,962
Finansu aktivi, kas noveértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti 4 10,794,681 29,354,367
Kapitala instrumenti 5 7,825,151 29,182,479
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie
veértspaplri 5 21,426,891 425,533
Parejie aktivi - 5
Kopa aktivi 44,344,070 60,419,346
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (22,406) (30,642)
Kopa saistibas (22,406) (30,642)
Neto aktivi 44,321,664 60,388,704

Pielikumi no 15. Ipp I1dz 33. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums 2020 2019
Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadem - 52,316
Procentu ienakumi par parada instrumentiem 868,178 1,074,962
lenakumi no dividendém 67,942 596,149
Paréjie ienakumi 7,089 42,279
Kopa ienakumi 943,209 1,765,706
Parskata perioda izdevumi
Procentu izdevumi (3,961) -
Atlidziba Iidzek|u parvalditajam (236,988) (317,240)
Atlidziba turétajbankai (47,398) (63,448)
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (81) -
Paréjie izdevumi - (7,108)
Kopa izdevumi (288,428) (387,796)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums 7 (9,036,914) 809,383
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums)/pieaugums 8 (1,225,317) 5,361,578
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (10,262,231) 6,170,961
Arvalstu valltas parvértésanas rezultats* (252,561) 130,928
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
(samazinajums)/pieaugums (9,860,011) 7,679,799
* Parklasifikacija veikta 31.12.2019. Arvalstu valltas parvértésanas rezultdtam — leguldijumu arvalstu valtas

parvértéSana izdalita no 8. Pielikuma tabulas “ Nerealizétais leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums).”

Pielikumi no 15. Ipp Iidz 33. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums

No Valsts socialas apdrosinasanas agentlras sanemtas naudas summas
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas naudas summas
Neto aktivu samazinajums parskata gada

Neto aktivi parskata gada beigas

leguldijumu plana dalu skaits parskata gada sakuma

leguldijumu plana dalu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata gada beigas

Pielikumi no 15. Ipp Iidz 33. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta

*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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2020 2019
60,388,704 60,403,077
(9,860,011) 7,548,871

5,890,352 8,996,719
(12,097,381) (16,559,963)
(16,067,040) (14,373)

44,321,664 60,388,704
20,366,405 23,041,157
17,998,308 20,366,405
2.9651136 2.6215297
2.4625461 2.9651136
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Pielikums 2020
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 876,314
Sanemta nauda no dividendém 66,486
Procentu izdevumi (3,961)
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi (292,677)
FinanSu ieguldijumu iegade 9 (27,471,080)
Finansu ieguldijumu pardoSana 35,906,417
Arvalstu valltas parvértédanas rezultats 6,203
Naudas lidzeklu pieaugums pamatdarbibas rezultata 9,087,702
No Valsts socialas apdrosSina$anas agentlras sanemtas naudas summas 5,890,352
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas naudas summas (12,097,381)
Naudas lidzeklu samazinajums finanséSanas darbibas rezultata (6,207,029)
Naudas lidzeklu pieaugums 2,880,673
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 3 1,456,962
Naudas Itdzek|u arvalstu valGtas parvértéSanas rezultats (40,288)
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 3 4,297,347

Pielikumi no 15. Ipp Iidz 33. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS PAR 2019. GADU

Pamatdarbibas Naudas pliisma

Pielikums 2019*
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 7,548,871
Korekcijas:
Aprékinatie procenti (1,104,277)
Aprékinatas dividendes (596,149)
Naudas lidzeklu pieaugums pamatdarbibas rezultata pirms izmainam aktivos
un pasivos 5,848,445
Neto izmainas paréjas saistibas 162
Neto izmainas uzkratos uzdevumos (11,186)
Neto izmainas terminnoguldijumos 5,753,407
Neto izmainas klasificétos ka patiesaja vértiba vértétos finansu aktivos (4,640,101)
Sanemtie procentu ienakumi 1,104,278
Sanemtas dividendes 596,149
Pamatdarbibas neto naudas plisma 8,651,154
No Valsts socialas apdrosinasanas agentlras sanemtas naudas summas 8,996,719
Valsts socialas apdrosinaSanas agentlrai izmaksatas naudas summas (16,559,963)
Naudas lidzek|lu samazinajums finansésSanas darbibas rezultata (7,563,244)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums parskata gada 1,087,910
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 369,052
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 3 1,456,962

* Naudas Plasmas parskats par 2019. gadu ir uzradits saskana ar gramatvedibas politiku 2019. gada, atbilstoSi PNB
Bankas oficiali publicétu Gada parskatu. 2019.gada uzradiSana netika pielidzinata 2020.gada uzradiSanas veidam
(tieSajai metodei), nemot véra informacijas nepieejamibu Lidzeklu parvalditajam.

Pielikumi no 15. Ipp Iidz 33. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2021. gada 31. marta
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPARIGA INFORMACIJA

leguldijumu plana nosaukums: “leguldijumu plans “Gauja™
Kategorija: Aktivie plani 50%
leguldijumu politika: leguldijumu plana “GAUJA” ieguldiSsanas meérkis ir, realizéjot aktivu

ieguldijumu  politiku, panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot
ieguldijumus galvenokart  valsts, pasvaldibu, kredttiestazu un
komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas
tirgus instrumentos, kredttiestazu terminnoguldijumos, kapitala vértspapiros,
kd arT ieguldijumu fondu, kas veic ieguldljumus minétajos finansu aktivos,
apliecibas, t.sk. ETF. Plana ieguldijumu politika neparedz ieguldijumu
koncentraciju kada konkréta geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré.
leguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitdla un parada
vértspapiros, ka arm dazadas valstls un tautsaimniecibas nozarés, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret plana aktivu
veértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases,
valsts vai nozares vértspapiros. Lidz 50% no plana aktiviem var tikt iegulditi
komercsabiedribu kapitala vértspapiros un ieguldijumu fondu, kuri var veikt
ieguldtjumus kapitala vértspapiros, apliecibas, ka art riska kapitala tirgd un
alternativo ieguldijumu fondos, tajd skaitd - tados, kuri drikst veikt
ieguldTjumus nekustamaja TpaSuma

leguldijuma sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finansu parskatu sagatavosanas principi

‘leguldijumu plans “Gauja™ finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan8u parskatu standartiem (SFPS), k& nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “Valsts fondéto pensiju shémas Iidzek|u parvaldiSanas parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu uzskates principu, iznemot tirdzniecibas noltka turétus
finanSu instrumentus, kas uzskaititi patiesaja vértiba un patiesaja vértibd novértétus finansu aktivus ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finansu parskati aptver
laika periodu no 2020. gada 1. janvara Iidz 2020. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansSu parskatu valiita

Plana finan8u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Plana parskatu un funkcionala valata.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdartt batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemeérojot Plana
izvéleto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un
pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju
finanSu parskatu datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Sagatavojot finanSu parskatu,
nozimigas apléses tiek izmantotas galvenokart attieciba uz finanSu instrumentu patiesas vértibas noteikSanu.
Izmaksam pieejamie neto aktivi un Plana dalas

Plana neto aktivi tiek izteikti Plana dalas. Plana dalas nav vértspapiri un tas netiek kotétas birzas.

Plana dalas vértiba mainas I1dz ar Plana operativas darbibas rezultatiem. Plana neto aktivu vértiba ir Plana aktivu un
saistibu vertibu starpiba. Plana dalas vértibu nosaka, dalot Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu uz aprékina
bridi ar uz aprékina bridi registréto Plana dalu skaitu. Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu un Plana dalas
vértibu nosaka katras darba dienas beigas. Plana dalas vértiba tiek izteikta eiro un noapalota lidz septindm zimem.
Plans sanem Turétajbanka iemaksatas summas piecu dienu laikd péc tam, kad Valsts socialas apdrosinasSanas
agentira (VSAA) registré dalibnieka vélmi maintt otra limena pensiju parvaldnieku.

Plana dalas Iidzeklu parvalditajs dzeés, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par ieguldijumu plana dalu dzéSanu ar
noradi par dzéSamo Plana dalu skaitu. Plana dalas var tikt dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu
par Iidzeklu parvalditaja vai ieguldijumu planu mainu, tiek sasniegts pensioné3ands vecums vai VSAA sanem
informaciju par pensiju shémas dalibnieka navi. Lidzeklu sanem8ana un dzéSana tiek atspogulota neto aktivu
kustibas parskata ka darijumi ar Plana dalam.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi amortizétaja vertiba uzskaititiem aktiviem vai saistibadm tiek atziti ienakumu un
izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida
diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plismu finansu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika.
Patiesaja vértiba novértétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos procentu ienémumi tiek
atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet nepielietojot efektivo procentu likmi.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridi, atseviSkos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti,
samazinoties akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.
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Atlidzibu par Plana parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu dalu no Plana aktivu
vertibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesrt (iznemot mainigo atlidzibu lidzeklu parvalditajam par Plana
darbibas rezultatu, kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valitu parvértésana

Darljumi arvalstu valiitas tiek parvértéti eiro péc darjjuma diend spékd esosa Eiropas Centralas bankas noteikta
arvalstu valltu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
noteikta arvalstu valdtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valiita, izmantojot tas
dienas valatas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gata pelpa vai
raduSies zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valatas poziciju
parvértéSanas.

Plana aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto arvalstu valatu noteiktie mainas kursi arvalstu
valdtas vieniba pret eiro bija $adi (Eiropas Centralas bankas):

Valata 31.12.2020. 31.12.2019.
Usb 1.2271 1.1234

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Plana kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotné&jo terminu l1ldz 3 ménesiem.

Terminnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértiba, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
[fdzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti pé&c uzkrdjumu principa, t.i. atbilstoSi laika periodam, kas pagajis no
terminnoguldijuma izvietoSanas briZa lidz parskata perioda beigu datumam.

FinanSu instrumenti

FinanSu aktivi tiek atziti bilance tikai un vienigi bridr, kad Sabiedriba klast par llgumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finansu instrumenta liguma nosacijumiem. FinanSu aktivi tiek klasificéti k& novértéti amortizétaja iegades vértiba vai
ka novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa
modelis, kura ietvaros tiek parvalditi finanSu aktivi, gan finanSu aktiva ligumisko naudas plismu iezimes. Aktivu
klasifikacijas kategorija tiek noteikta aktiva iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu
par finanSu aktiva klasifikaciju noteiktd kategorija, Sabiedriba iegades bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam
biznesa modelim un ligumisko naudas plismu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Plana aktivitatés. Tas izriet
no ta, kada veida Sabiedriba tipiski parvalda Plana finan8u aktivus, lai iegatu naudas plismas. Tadé| Sis izvértéjums
netiek veikts, balstoties uz scenarijiem, kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekoSi redliem. Stresa scenarija
gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgitas at3kiriga veida no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela
ietvaros, tas nebutu par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriekS€jo periodu klada un nebitu arT nepiecieSama atlikuso
finandu aktivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades,
vésturiskas naudas plismas buatu jaizverte, un tas varetu bat par pamatu izmainam biznesa model.

Sakotngji atzistot finanSu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pieskaitot tieSi attiecinamas darijuma
izmaksas, iznemot patiesaja vertiba novértétus finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina.
Parasta (regulara) aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir
diena, kad aktivs tiek nodots Planam vai Plans nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dzé3anas)
diena attiecas uz aktiva atziSanu taja diena, kad akfivs tiek nodots Planam, un uz aktiva atziSanas partraukSanu
diena, kad Sabiedriba to nodod kadai treSajai personai.

Amortizétaja iegades vértiba novertéti finansu aktivi un saistibas

Lai finanSu aktivu novértétu amortizétaja iegades vértiba, tam ir jabat vienlaicigi turétam biznesa modela ietvaros,
kura mérkis ir turét finanSu aktivu, lai sanemtu ta ligumiskas naudas plismas, gan finanSu aktiva ligumiskajam
naudas plismam jabat fiksétdm un noteiktdm laikd un jaatbilst ,tikai pamatsummas un procentu maksajumi”
principam.

FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek uzskaititi to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi, atskaitot uzkrajumus aktivu vértibas samazinajumam.

Uzkrajumi zaud&jumiem no tadu finandu aktivu vértibas samazinaSanas, kuriem nav atzits kreditvértibas
samazinajums (1. stadija un 2. stadija), tiek novértéti ka visu naudas iztrikumu paSreizéja vértiba, kuru veido
starpiba starp llguma noteiktajam Sabiedribas sanemamajam naudas plismam un naudas plismam, kuras
Sabiedriba sagaida sanemt, diskontéjot tas ar finanSu aktiva efektivo procentu likmi. Uzkrajumi zaud&jumiem no tadu
finanSu aktivu vértibas samazinasanas, kuriem parskata perioda beigu datuma ir atzits kredrtvértibas samazinajums
(3. stadija), tiek novértéti ka starpiba starp bruto uzskaites vértibu un aplésto nakotnes naudas plismu pasreizéjo
veértibu, kas diskontéta ar finanSu aktiva efektivo procentu likmi. Finansu aktiviem, kas iegadati vai izsniegti ar
vértibas samazinajumu, kreditkorigéta efektiva procentu likme tiek piemérota, sakot no to sakotnéjas atziSanas.
lenémumi vai izdevumi no finanSu aktiva, kas novertéts amortizétaja iegades vertiba, tiek atziti pelnas vai zaudéjumu
aprekina, kad finanSu aktiva atziSana tiek partraukta, kad tas tiek parklasificéts, vai amortizacijas procesa vai lai
atzitu vértibas samazinaSanas zaudé&jumus vai to reversu. FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades veértiba,
tiek atziti to izsniegSanas diena. No attieciga llguma parakstiSanas datuma I1dz faktiskajai izsniegSanas dienai tie tiek
uzskaittti ka kreditéSanas saistibas arpusbilances postenos.

Ja finan8u aktivi nevar tikt atgati, tie tiek norakstiti un atspoguloti k& samazinajums kreditu vértibas samazinasanas
uzkrajumos. Lémumu par kreditu norakstiSanu pienem Sabiedribas vadiba. lenémumi no iepriekS norakstito kredtu
atgiSanas tiek atspoguloti pelnas vai zaudéjumu aprekina.
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Sabiedriba klasificé visas finanSu saistibas ka uzskaititas amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, iznemot atvasinatos finanSu instrumentus un noteiktus noguldijumu komponentus no apdroSinasanas
planu saistibam, kas tiek novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Pelna vai
zaudéjumi no finanSu saistibam, kas ir novértétas amortizétaja iegades vertiba, tiek atzita pelnas vai zaudg&jumu
apréekina, kad finanSu saistibu atziSana tiek partraukta un amortizacijas procesa.

Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

FinanSu aktivi tiek novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina, ja tie nav novertéti
amortizétaja iegades vertiba vai novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos. Nemot
véra Plana darbibas specifiku lielaka dala finanSu aktivu tiek klasificéti Saja kategorija, jo Plana biznesa modelis ir
veidots tads, lai raditu Plana neto aktivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultata. FinanSu
aktivus vai saistibas, pie sakotnéjas atziSanas, var neatgriezeniski noteikt ka novértétus patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékind, ja darot ta var izvairities vai batiski samazinat uzskaites
nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot iendkumus vai izdevumus
no tiem atskirigi vai grupa ar finanSu saistibam vai finansu aktiviem un finansu saistibam tiek vértéta un tas sniegums
tiek izvertéts balstoties uz tas patieso vértibu, atbilsto$i dokumentétai risku parvaldi$anas vai investiciju stratégijai un
informacija par So grupu vadibai iek3&ji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.

Iznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finanSu aktiviem, kas novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas
pelna vai zaud&jumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultdta, ka arm procenti par procentu
mijmainas ligumiem tiek ieklauti tie$i pelnas vai zaud&jumu postent “Neto finansu ienakumi”. Sadi finan$u aktivi un
saistibas péc sakotnéjas atziSanas tiek parvértéti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai
brokeru kotétajam cenam. Saja kategorija ietilpst) atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums
tiek novértéts, pamatojoties uz to patieso vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.
FinanSu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas noluka, tiek novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudgjumu aprékina. FinanSu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nollka, ja tas iegadatas, lai
gatu pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, ieklautas portfell, kam raksturiga Tstermina
pelnas gaSana. Planam ari ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, bet nemot vera istermina struktdru un
kreditreitingus kreditzaud&jumu uzkrajumi nav batiski.

Atvasinatie finansu instrumenti

Plans cenu riska parvaldiSanas noldkos var veikt darjjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites noldkos visi atvasindtie finanSu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas noldkd veikti darijumi. Péc
sakotngjas atzi$anas un vértibas noteikSanas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa
vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek
atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no izmainam prasibds un saistibas, kas izriet no Siem ligumiem, tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valGtas parvértéSanas rezultats.

AtziSana un izslegSana no aktiviem

Finansu aktivu iegade un pardo$ana tiek atzita norekinu veik8anas diena. FinanSu aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz
naudas plismam no finan$u aktiviem beidzas vai kad Plans ir nodevis visus TpaSumtiesibam raksturigos riskus un
atdevi. FinanSu aktivi klasificéti ka patiesaja vértiba novertéti finandu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vertiba, visas ar darfjuma slégSanu saistitas izmaksas tiek atzitas
iendkumu un izdevumu parskata. Paréjie finansSu aktivi tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja véertiba, ietverot ar darjjumu
slégSanu saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba apléS paredzamos kreditzaudéjumus. Uzkrajumu vértibas samazindjumam aprékinaSanas prasibas
attiecas uz finanSu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, bet neattiecas uz finanSu aktiviem, kas
novérteti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaudéjumu gadijums
nav noticis. lzvértéjums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kreditreitings,
apréekins batiski balstas uz aréjiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbatibam, kas atvasinatas
no reitingu agentdru aprékinatajam daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvértéSanai argjais reitingu
agentdras kreditreitings nav pieejams, tas var tikt aizvietots ar iek$&ji aprékinatu kreditkvalitates ITmeni. Kreditriska
indikatori (maksatnespéjas gadijums, maksajuma kavéjums, restrukturizacija) un individuadla emitenta kreditriska
izvértéSana ari tiek nemta véra. Sabiedriba uzskata ekspozicijas ar ieguldijuma [Imena kreditreitingu par zema riska
aktiviem, tade| tiek pienemts, ka tam, kop$ iegades, nav bitiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru
kreditreitings ir zem investiciju Tmena vairak ka par 3 pakapém, samazinajums kreditreitingd kop$ sakotnéjas
iegades tiek uzskaitits par faktoru, kurs$ liecina par batisku pieaugumu kreditriska. Paredzamie kreditzaudéjumi tiek
atziti balstoties uz uzkrajumu stadiju, kurd ekspozicija ir iedaltta parskata datuma. 12 méneSu paredzamie
kreditzaudéjumi tiek atziti 1. stadijas ekspozicijam, kur kredrttrisks nav batiski palielindjies kop$ sakotnéjas atziSanas.
Dzives cikla paredzamie kreditzaudéjumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kreditrisks ir batiski pieaudzis kops
sakotnéjas atziSanas, un 3. stadijas ekspozicijam, kuram ir novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas ekspozicijas, ja
tadas tiktu identificétas, papildus tiktu visaptveroSi izvértétas, taja skaitad salidzinot ar tirgus vértéjumiem [1dzigam
ekspozicijam, attieciga vertspapira tirgus dzilumu, iepriek8&jo tirdzniecibas darlfjumu rezultatiem un citu pieejamo
informaciju.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darijuma,
kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamatatirgd vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgd,
kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.
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Kad iesp&jams, Sabiedriba novérté finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgl noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par So
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgi kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespéjas vairak
izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenoverojami ievades lielumi. Izvéléta vertéSanas metode
ietver visus faktorus, kurus tirgus daltbnieki nemtu véra, nosakot darijjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., samaksatas
vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridt atSkiras
no darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne
vértéSanas metodes, kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts
patiesaja vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma
cenu. Vélak 8T starpiba tiek atbilstosi atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo
izmantoSanas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art
darfjums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela lTmena
korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz
katru atseviSko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodem, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 limeniem, balsoties uz
vértéSanas metodés izmantotas informacijas noveéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. "ment tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgl kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst kapitala instrumenti, parada instrumenti, Tstermina obligacijas un standartizéti
atvasinatie instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos
arpus birzas, arf tiek ieklauti Saja kategorija.

2. limenT tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas lidzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir
mazak likvidi parada instrumenti un atvasinatie finanSu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus
datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgh pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. menT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesad vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgi pieejamos datus un
uznémuma iek8éjos novertéjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas lTmenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura
notikuSas izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas ITmenu klasifikacija nav
bijusas.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko Planam parvalda
Sabiedriba, balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek noveértéti, nemot véra cenu, kas tiktu
maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto 1so poziciju) atseviSkiem riskiem. Sis portfela
Tmena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam
attieciba uz katru atseviSko instrumentu portfelr.

Nodokli

Plana ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Plana ienakumi, iznemot
dividendes par arvalstu uznémumu akcijam, ir atbrivoti no iendkuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR uznémumu
ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Plana apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar uznémuma
ienakuma nodokli.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Saskana ar vadibas viedokli 2020. gada ir veiktas izmainas postenu klasifikacija salidzingjuma ar 2019. finansu
parskatu. Parklasifikacijai nav ietekmes uz finansu rezultatu. 2020. finanSu parskata salidzinoSie raditaji par 2019.
gadu klasificéti peéc 2020. gada principiem un ir salidzinami. Parskata gada sdkuma bilance pirms parklasifikacijas
sakrit ar iepriek§&ja gada sléguma bilanci.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak aprakstitas aprakstitie jaunie standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas, kas stajas spéka 2020.
gada 1. janvari, ir ieviestas Sajos finan8u parskatos. To ievieSanai nebija buatiskas ietekmes uz Siem finanSu
parskatiem. Planam nav bijusi darfjumi, kurus ietekmé jaunie spéka esoSie standarti, vai tas uzskaites politikas jau
atbilst jauno standartu prasibam.

Vairaki jauni standarti ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas péc 2020. gada 1. janvara, un ir atlauta to
agraka piemérosana; tomeér, sagatavojot Sos finansu parskatus, Plans nav piemérojis jaunos vai grozitos standartus
agrak. To ietekme uz Plana parskatiem sagaidama ka nebdtiska vai vél nav izvértéta.

Grozijumi atsaucés uz SFPS standartu konceptualo struktdru

Grozijumi 3. SFPS ,Uznéméjdarbibas definicija”

Grozijumi 1. SGS un 8. SGS ,Batiskuma definicija”

Grozijumi 37. SGS ApgritinoSie llgumi - Liguma izpildes izmaksas

Grozijumi 9. SFPS, 39. SGS un 7. SFPS ,Procentu bazes likmju reforma.

Grozijumi 16. SFPS ,Covid-19 saistitds nomas koncesijas"

Grozijumi 16. SGS ,Materialie aktivi: ienakumi pirms planotas lietoSanas uzsakSanas"
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Grozijumi 3. SFPS ,Atsauce uz SFPS standartu konceptualo struktaru"
Grozijumi 1. SGS ,Saistibu klasifikacija ka Tstermina un ilgtermina"
Grozijumi 9. SFPS, 39. SGS, 7. SFPS, 4. SFPS un 16. SFPS , Procentu bazes likmju reforma — 2. faze"

3. PIELIKUMS PRASIBAS PRET KREDITIESTADEM

% no plana % no plana
neto neto
aktiviem aktiviem
31.12.2020. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2019.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4,297,347 9.70% 1,456,962 2.41%
Kopa prasibas pret kreditiestadém 4,297,347 9.70% 1,456,962 2.41%
4. PIELIKUMS PARADA INSTRUMENTI
lenesigums gada lidz % no plana
dzésanas bridim neto aktiviem
31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2020. 31.12.2020.
Valdibu parada instrumenti: 4,873,860 8,230,252 0.88% 11.00%
Citu OECD regiona valdibu parada
instrumenti 3,398,212 2,254,601 0.42% 7.67%
Ne - OECD regdiona valstu valdibu parada
instrumenti 1,475,648 5,975,651 1.94% 3.33%
Uznémumu parada instrumenti: 5,920,821 19,990,512 3.27% 13.36%
Citu OECD regiona uznémumu parada
veértspaplri 4,590,269 17,893,567 2.71% 10.36%
Ne - OECD regiona uznémumu parada
veértspaplri 954,563 1,006,431 2.48% 2.15%
Latvijas uznémumu parada instrumenti 375,989 1,090,514 12.13% 0.85%
FinanSu institlciju parada vértspapiri - 1,133,603 0.00% 0.00%
Citu OECD regiona finansu instittciju
parada vértspapiri - 1,133,603 0.00% 0.00%
Kopa parada instrumenti 10,794,681 29,354,367 2.19% 24.36%

Uz 2020. gada visi Planam piederoSie parada instrumenti ir tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus, sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2020. gada:

% no plana

legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta Nominal- vértiba vertiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valiata veértiba (EUR) 31.12.2020. 31.12.2020.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 10,598,933 10,794,681 24.36%
Vacijas emitentu parada instrumenti 3,651,351 3,601,348 8.13%
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0% 02/2030 DE0001102499 EUR 2,000,000 2,157,161 2,112,280 4.77%
thyssenkrupp AG 2.875% 02/2024 DEOOOA2TEDB8 EUR 1,000,000 1,054,417 1,031,377 2.33%
Hapag-Lloyd AG 5.125% 07/2024 XS1645113322 EUR 433,334 439,773 457,691 1.03%
Francijas emitentu parada instrumenti 1,061,210 1,110,141 2.50%
Orano SA 3.375% 04/2026 FR0013414919 EUR 1,000,000 1,061,210 1,110,141 2.50%
Lietuvas emitentu parada instrumenti 1,005,327 1,062,122 2.40%
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023 XS1878323499 EUR 1,011,000 1,005,327 1,062,122 2.40%
Bulgarijas emitentu parada instrumenti 910,726 954,563 2.15%
Bulgarian Energy Holding 3.50%
06/2025 XS1839682116 EUR 900,000 910,726 954,563 2.15%
Turcijas emitentu parada instrumenti 780,956 873,869 1.97%
Turkey Government International
Bond 03/2025 4.625% 03/2025 XS1843443356 EUR 800,000 780,956 873,869 1.97%
Rumanijas emitentu parada instrumenti 803,593 796,628 1.80%
Romanian Government International
Bond 05/2028 2.875% 05/2028 XS1420357318 EUR 700,000 803,593 796,628 1.80%
Izraélas emitentu parada vértspapiri 715,313 735,149 1.66%
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 1.875% 03/2027 XS1211044075 EUR 800,000 715,313 735,149 1.66%
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% no plana
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valiata vertiba (EUR) 31.12.2020. 31.12.2020.
Melnkalnes emitentu parada instrumenti 646,488 679,020 1.53%
Montenegro Government Internationa
Bond 3.375% 04/2025 XS1807201899 EUR 650,000 646,488 679,020 1.53%
lgaunijas emitentu parada instrumenti 395,677 412,063 0.93%
Estonia Government International
Bond 0.125% 06/2030 XS2181347183 EUR 400,000 395,677 412,063 0.93%
Latvijas emitentu parada instrumenti 428,094 375,989 0.85%
Air Baltic Corp AS 6.75% 07/2024 XS1843432821 EUR 428,000 428,094 375,989 0.85%
Ungarijas emitentu parada instrumenti 200,198 193,789 0.44%
Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt 7%
05/2025 X$1811852521 EUR 200,000 200,198 193,789 0.44%
Kopa parada instrumenti 10,598,933 10,794,681 24.36%
Visi parada instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Nakama tabula atspogulo parada instrumentus, sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2019. gada:
% no
legades Uzskaites plana neto
FinanSu instrumenta Nomina- veértiba veértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Iveértiba (EUR) 31.12.2019 31.12.2019
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 28,301,238 29,354,367 48.61%
Vacijas emitentu parada vertspapiri 4,636,540 4,833,607 8.00%
Wirecard AG 0.5% 09/2024 DEOOOA2YNQ58 EUR 2,000,000 1,686,964 1,739,113 2.88%
IHO Verwaltungs GmbH 3.75%
09/2026 XS1490159495 EUR 1,000,000 1,000,542 1,064,168 1.76%
thyssenkrupp AG 2.875% 02/2024 DEOOOA2TEDB8 EUR 1,000,000 1,032,992 1,058,965 1.75%
Hapag-Lloyd AG 5.125% 07/2024 XS1645113322 EUR 600,000 916,042 971,361 1.61%
Rumanijas emitentu parada vertspapiri 4,422,128 4,609,010 7.63%
Romania 2.875% 03/2029 XS1892141620 EUR 2,500,000 2,715,107 2,889,556 4.78%
Romanian Government International
Bond 05/2028 2.875% 05/2028 XS1420357318 EUR 1,500,000 1,707,021 1,719,454 2.85%
Amerikas Savienotas Valstis emitentu parada vértspapiri 3,491,368 3,689,228 6.11%
Bausch Health Cos Inc 4.5% 05/2023 XS1205619288 EUR 1,000,000 929,242 1,020,625 1.69%
Adient Global Holdings Ltd 3.5%
08/2024 XS1468662801 EUR 1,000,000 976,792 964,345 1.60%
Hertz Holdings Netherlands BV
4.125% 10/2021 XS1492665770 EUR 600,000 576,542 613,880 1.02%
Mylan NV 3.125% 11/2028 XS1492458044 EUR 500,000 514,271 570,655 0.94%
Avis Budget Finance Plc 4.125%
11/2024 XS1496337236 EUR 500,000 494,521 519,723 0.86%
Francijas emitentu parada vértspapiri 2,749,496 2,788,775 4.61%
Orano SA 3.375% 04/2026 FR0O013414919 EUR 1,000,000 1,050,652 1,099,158 1.82%
Casino Guichard Perrachon SA
4.561% 01/2023 FR0011400571 EUR 1,000,000 995,292 1,027,906 1.70%
Faurecia SE 2.625% 06/2025 XS1785467751 EUR 400,000 397,621 417,830 0.69%
CMA CGM SA 5.25% 01/2025 XS1703065620 EUR 300,000 305,931 243,881 0.40%
Turcijas emitentu parada vértspapiri 2,141,264 2,254,602 3.73%
Turkey 4.35% 11/2021 XS0993155398 EUR 1,300,000 1,365,438 1,379,201 2.28%
Turkey Government International
Bond 03/2025 4.625% 03/2025 XS1843443356 EUR 800,000 775,826 875,401 1.45%
Meksikas emitentu parada vértspapiri 1,686,964 1,739,906 2.88%
Petroleos Mexicanos 5.125%
03/2023 XS1379158048 EUR 1,500,000 1,686,964 1,739,906 2.88%
| Melnkalnes emitentu parada vértspapiri 1,236,345 1,366,640 2.26%
Montenegro Government
International Bond 3.375% 04/2025 XS1807201899 EUR 1,250,000 1,236,345 1,366,640 2.26%
| Latvijas emitentu parada vertspapiri 1,028,227 1,090,514 1.81%
Air Baltic Corp AS 6.75% 07/2024 XS1843432821 EUR 1,028,000 1,028,227 1,090,514 1.81%
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% no
legades Uzskaites plana neto
FinanSu instrumenta Nomina- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Iveértiba (EUR) 31.12.2019 31.12.2019
| Lietuvas emitentu parada vértspapiri 1,005,327 1,079,919 1.79%
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023 XS1878323499 EUR 1,011,000 1,005,327 1,079,919 1.79%
| Kanadas emitentu parada véertspapiri 1,083,167 1,059,836 1.76%
Bombardier Inc 6.125% 05/2021 XS0552915943 EUR 1,000,000 1,083,167 1,059,836 1.76%
| Bulgarijas emitentu parada véertspapiri 904,742 1,006,431 1.67%
Bulgarian Energy Holding 3.50%
06/2025 XS1839682116 EUR 900,000 904,742 1,006,431 1.67%
| Japanas emitentu parada vértspapiri 1,006,542 1,008,470 1.67%
SoftBank Group Corp 4.75% 07/2025 XS1266662334 EUR 900,000 1,006,542 1,008,470 1.67%
| Somijas emitentu parada vértspapiri 898,942 921,023 1.53%
Stockmann OYJ Abp 4.75% 01/2022 Fl4000292719 EUR 900,000 898,942 921,023 1.53%
| Izraélas emitentu parada vértspapiri 706,642 674,742 1.12%
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 1.875% 03/2027 XS1211044075 EUR 800,000 706,642 674,742 1.12%
| Spanijas emitentu parada vértspapiri 504,371 517,288 0.86%
Gestamp Automocion SA 3.25%
04/2026 XS1814065345 EUR 500,000 504,371 517,288 0.86%
| Niderlandes emitentu parada vértspapiri 403,221 330,871 0.55%
Hema Bondco | BV 6.25% 07/2022 XS1647643110 EUR 400,000 403,221 330,871 0.55%
| Sveices emitentu parada vértspapiri 195,871 207,354 0.34%
Dufry One BV 2.5% 10/2024 XS1699848914 EUR 200,000 195,871 207,354 0.34%
| Ungarijas emitentu parada vértspapiri 200,081 176,151 0.29%
Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt 7%
05/2025 XS1811852521 EUR 200,000 200,081 176,151 0.29%
Kopa parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 28,301,238 29,354,367 48.61%

Visi parada instrumenti klasificéti ka patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

5. PIELIKUMS KOPA KAPITALA INSTRUMENTI UN CITI VERTSPAPIRI AR NEFIKSETU IENAKUMU

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

Citu OECD regiona obligaciju ieguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas
Latvijas obligaciju ieguldijumu fondu apliecibas

Citu OECD regiona akciju ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

Latvijas akciju ieguldtjumu fondu apliecibas
Uznemumu kapitala instrumenti
Citu OECD regiona uznémumu kapitala instrumenti

Kopa kapitala instrumenti un citi vértspapiri ar nefiksétu

ienakumu

% no plana neto

aktiviem

31.12.2020. 31.12.2020.
21,426,891 48.34%
9,719,397 21.93%
4,048,616 9.14%
7,658,878 17.27%

- 0.00%

7,825,151 17.66%
7,825,151 17.66%
29,252,042 66.00%

Uz 2020. gada 31. decembri visi Planam piederoSie kapitala instrumenti tiek tirgoti requlétos tirgos, bet ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas ar vértibu 18,194,452 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos.
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Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts 2020. gada:

-—
C B JIlil‘llsas‘r'leatggement

% no plana
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN Valita Daudzums (EUR)  31.12.2020. 31.12.2020.
Requlétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 9,642,113 7,825,151 17.66%
Vacijas emitentu vértspapiri 6,565,096 4,643,007 10.48%
Anglo Asian Mining DE0007500001 EUR 215,000 2,548,810 1,732,469 3.92%
HeidelbergCement AG DE0006047004 EUR 18,000 1,181,642 1,105,199 2.49%
One Drillisch AG DE0005545503 EUR 35,000 827,839 710,500 1.60%
Bayer AG DEOOOBAY0017 EUR 14,000 1,282,098 675,849 1.52%
Fresenius SE & Co KGaA DE0005785604 EUR 11,000 724,707 418,990 0.95%
ASV emitentu vértspapiri 3,077,017 3,182,144 7.18%
Electronic Arts Inc US2855121099 USD 1,039 105,417 121,021 0.27%
Cadence Design Systems
Inc US1273871087 USD 1,073 101,390 118,930 0.27%
ABIOMED Inc UsS0036541003 USD 452 101,248 117,982 0.27%
Applied Materials Inc US0382221051 USD 1,654 104,860 115,892 0.26%
Netflix Inc US64110L1061  USD 257 104,525 112,468 0.25%
Apple Inc US0378331005 USD 1,024 101,737 111,012 0.25%
Copart Inc US2172041061 USD 1,062 101,687 110,121 0.25%
IDEXX Laboratories Inc US45168D1046 USD 271 103,571 109,813 0.25%
Pool Corp US73278L1052 USD 362 101,417 109,305 0.25%
SVB Financial Group US78486Q1013 USD 347 102,144 109,210 0.25%
ServiceNow Inc US81762P1021 USD 245 106,053 109,011 0.25%
MarketAxess Holdings Inc  US57060D1081 USD 236 105,532 108,367 0.24%
Adobe Inc US00724F1012 USD 267 104,645 108,143 0.24%
KLA Corp US4824801009 USD 510 103,372 107,361 0.24%
Lam Research Corp US5128071082 UsD 280 101,419 107,037 0.24%
Intuit Inc US4612021034 USD 345 104,034 106,146 0.24%
Mastercard Inc US57636Q1040 USD 367 103,281 106,092 0.24%
Arista Networks Inc UsS0404131064 USD 451 103,037 105,894 0.24%
Moody's Corp US6153691059 USD 447 102,936 105,421 0.24%
T Rowe Price Group Inc US74144T1088 USD 857 99,974 105,046 0.24%
Vertex Pharmaceuticals
Inc US92532F1003 USD 549 99,435 104,548 0.24%
Texas Instruments Inc UsS8825081040 USD 778 101,655 103,668 0.23%
eBay Inc UsS2786421030 USD 2,538 105,188 103,518 0.23%
Facebook Inc US30303M1027 USD 442 101,304 97,927 0.22%
Biogen Inc US09062X1037 USD 491 101,292 97,288 0.22%
S&P Global Inc UsS78409v1044 USD 363 102,727 96,748 0.22%
NVIDIA Corp US67066G1040 USD 228 101,302 96,499 0.22%
NVR Inc US62944T1051 USD 29 103,221 96,470 0.22%
Old Dominion Freight Line
Inc US6795801009 USD 598 102,446 94,936 0.21%
Regeneron
Pharmaceuticals Inc US75886F1075 USD 220 96,168 86,270 0.19%
Kopa kapitala instrumenti 9,642,113 7,825,151 17.66%
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Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts 2019. gada:

% no plana

legades Uzskaites neto

FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valiata Daudzums (EUR) 31.12.2019 31.12.2019
Regqulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 31,619,992 29,182,479 48.32%
Vacijas emitentu vértspapiri 18,504,036 16,307,553 27.00%
Commerzbank AG DEO00CBK1001 EUR 500,000 3,950,735 2,758,500 4.56%
Anglo Asian Mining DE0007500001 EUR 215,000 2,548,273 2,588,600 4.28%
HeidelbergCement AG DE0006047004 EUR 38,000 2,761,423 2,468,480 4.09%
Deutsche Lufthansa AG DE0008232125 EUR 150,000 2,777,071 2,461,500 4.08%
Wirecard AG DE0007472060 EUR 15,322 1,726,012 1,647,116 2.73%
HUGO BOSS AG DEOOOA1PHFF7 EUR 35,000 1,326,622 1,514,100 2.51%
One Dirillisch AG DE0005545503 EUR 56,728 1,407,095 1,297,937 2.15%
Bayer AG DEOOOBAY0017 EUR 14,000 1,282,098 1,019,340 1.69%
Fresenius SE & Co KGaA DE0005785604 EUR 11,000 724,707 551,980 0.91%
Francijas emitentu vértspapiri 4,189,073 4,973,968 8.24%
Air France KLM FR0000031122 EUR 190,000 1,422,726 1,885,560 3.12%
Electricite de France SA FR0010242511 EUR 132,389 1,205,844 1,314,358 2.18%
Societe Generale SA FR0000130809 EUR 30,000 640,860 930,450 1.54%
Renault SA FR0000131906 EUR 20,000 919,643 843,600 1.40%
Amerikas emitentu vértspapiri 4,257,921 4,773,366 7.91%
Bausch Health Cos Inc CAQ0717341071 UsD 60,000 921,651 1,598,006 2.65%
Halliburton Co US4062161017 UsD 60,000 1,178,508 1,306,925 2.16%
Gilead Sciences Inc US3755581036 UsD 15,000 974,267 867,634 1.44%
QUALCOMM Inc US7475251036 UsD 10,000 483,328 785,384 1.30%
Southwestern Energy Co US8454671095 UsD 100,000 700,167 215,417 0.36%
Spanijas emitentu vértspapiri 3,426,921 2,432,542 4.02%
Telefonica SA ES0178430E18 EUR 270,000 2,325,867 1,681,290 2.78%
Banco Santander SA ES0113900J37 EUR 201,408 1,101,054 751,252 1.24%
Kanadas emitentu vértspapiri 323,276 390,529 0.65%
Magna International Inc CA5592224011 UsD 8,000 323,276 390,529 0.65%
Sveices emitentu vértspapiri 918,765 304,521 0.50%
GAM Holding AG CH0102659627 CHF 117,877 918,765 304,521 0.50%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 31,619,992 29,182,479 48.32%

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmus vértspapirus sadalijjuma
péc emitenta izcelsmes valsts 2020. gada:

% no plana

legades Uzskaites neto

FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN Valita Daudzums (EUR) 31.12.2020. 31.12.2020.
Regulétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti 17,992,870 18,194,452 41.05%
Luksemburga emitentu vértspapiri 8,201,653 8,329,035 18.79%
NN L US Credit LU0803997666 EUR 451 3,221,581 3,251,705 7.34%

Fundsmith Equity Fund Feeder LU0690374029 EUR 59,950 2,808,162 2,833,795 6.39%
Morgan Stanley Investment Funds
- US Advantage Fund LU0360484769 EUR 11,500 2,171,910 2,243,535 5.06%

irijas emitentu vertspapiri 5,811,217 5,816,801 13.12%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond

Fund IE0033989843 EUR 135,650 3,212,192 3,235,253 7.30%
Vanguard Investment Series PLC -

US 500 Stock Index Fund IE0032126645 EUR 73,440 2,599,025 2,581,548 5.82%
Latvijas emitentu vértspapiri 3,980,000 4,048,616 9.14%
CBL Eastern European Bond fund

Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 103,916 1,990,000 2,029,483 4.58%

CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc EUR (hedged)  LV0000400828 EUR 171,403 1,990,000 2,019,133 4.56%
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% no plana

legades Uzskaites neto

FinanSu instrumenta veértiba veértiba aktiviem
nosaukums ISIN Valata Daudzums (EUR) 31.12.2020. 31.12.2020.
Regqulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,211,690 3,232,439 7.29%
Luksemburgas emitentu vértspapiri 3,211,690 3,232,439 7.29%

JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 30,100 3,211,690 3,232,439 7.29%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

un tam pielidzinamie vértspapiri 21,204,560 21,426,891 48.34%

Ta kd Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru

varda parvalda finansu institdcijas, Sie Plana aktivi nav analizéti péc to faktiskiem emitentiem.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus veértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsts 2019. gada:

% no plana
legades  Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods  Valata Daudzums (EUR) 31.12.2020 31.12.2020.
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 445,131 425,533 0.70%
Latvijas emitentu vértspapiri 445,131 425,533 0.70%
PNB EM High Yield Bond Fund  LV0000400950 USD 473 445,131 425,533 0.70%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie véertspapiri 445,131 425,533 0.70%
6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2020. 31.12.20109.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (18,672) (25,517)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (3,734) (5,104)
Paréjas saistibas - (21)
Kopa uzkratie izdevumi (22,406) (30,642)
7. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
2020 2019
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas* 35,866,333 29,471,570
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (46,544,856) (31,258,789)
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek$€jos parskata
periodos 1,641,609 2,596,602
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (9,036,914) 809,383

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas (dzésanas) tiek uzskaititi péc finansu instrumenta iegades

dienas valitas kursa.

8. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

2020 2019
No parada instrumentiem (164,348) 1,202,771
No kapitala instrumentiem (1,282,934) 4,007,625
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibadm un tiem pielidzinamiem
vértspapiriem 221,965 20,254
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (1,225,317) 5,230,650

24



_—
. Assef
“leguldijumu plans Gauja” CB Manatgement
2020. gada parskats

9. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kusttbu 2020. gada:
Samazinajums Patiesas vertibas

Palielinajums parskata parvértéSanas
parskata perioda rezultats un atzitie

31.12.2019. perioda laika laika* procentu ienémumi  31.12.2020.
Finansu aktivi, kas noveértéti
patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti 29,354,367 2,552,922  (19,193,389) (1,919,219) 10,794,681
Kapitala instrumenti 29,182,479 3,713,579  (17,406,926) (7,663,981) 7,825,151
leguldijumu fondu ieguldTjumu
apliecibas un tam pielidzinamie
veértspaplri 425,533 21,204,579 (342,267) 139,046 21,426,891
Kopa ieguldijumu portfelis 58,962,379 27,471,080  (36,942,582) (9,444,154) 40,046,723

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc iequldijumu pardosanas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardo$anas, dzéSanas un sanemtie kuponi.
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kusttbu 2019. gada:
Patiesas vértibas
Palielinajums  Samazinajums parvéertésanas rezultats
parskata parskata un atzitie procentu
31.12.2018. perioda laika perioda laika* ienémumi 31.12.2019.

Finansu aktivi, kas

novértéti amortizétaja

iegades vértiba

Terminnoguldijumi

kreditiestades 54,322,278 33,621,230 (34,216,927) 5,235,798 58,962,379
Finansu aktivi, kas

novértéti patiesaja

vértiba ar

atspogulojumu pelnas

vai zaudéjumu

aprékina 5,753,407 376,294 (6,129,701) - -
Kopa ieguldijumu

portfelis 60,075,685 33,997,524 (40,346,628) 5,235,798 58,962,379

* Samazinajums pérskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo8anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardo$anas, dzéSanas un sanemtie kuponi.
10. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI
Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKilajis vai
citadi apgratinajis aktivus.
11. PIELIKUMS FINANSU INSTRUMENTU PATIESA VERTIBA
Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestddém, tirdzniecibas nolUka turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu un ar nefiksétu ienakumu, noguldijumu, uzskaites vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2020. gada 31. decembrt.

Vertesanas metode

Kotétas tirgus — pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba cenas dati

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4,297,347 - 4,297,347
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti 10,794,681 10,794,681 -
Kapitala instrumenti 7,825,151 7,825,151 -
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 21,426,891 21,426,891 -
Kopa aktivi 44,344,070 40,046,723 4,297,347
Saistibas
Uzkratie izdevumi (22,406) - (22,406)
Kopa saistibas (22,406) - (22,406)
Neto aktivi 44,321,664 40,046,723 4,274,941
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2019. gada 31. decembrt.
VértéSanas metode

Kotétas tirgus — pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba cenas dati

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,456,962 - 1,456,962
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 58,962,379 58,962,379 -
Parejie aktivi 5 - 5
Kopa aktivi 60,419,346 58,962,379 1,456,967
Saistibas
Uzkratie izdevumi (30,621) - (30,621)
Paréjas saistibas (22) - (21)
Kopa saistibas (30,642) - (30,642)
Neto aktivi 60,388,704 58,962,379 1,426,325

Patiesaja vertiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vertiba novertéti finanSu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.

2020 1. 'menis: 2. imenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 37,002,569 3,044,154 - 40,046,723
37,002,569 3,044,154 - 40,046,723

Finansu saistibas

FinanSu saistibas, kas novértéti patiesaja véertiba
ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

37,002,569 3,044,154 - 40,046,723

2020. gada laika vertspapiriem ar aktivu vertibu 3,044,154 EUR bija izmainas vértspapiru klasifikacija starp 1. un 2.
hierarhijas lTmeniem.

2019 1. imenis: 2. lmenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 29,182,478 29,779,901 - 58,962,379
29,182,478 29,779,901 - 58,962,379

Finansu saistibas

FinanSu saistibas, kas novértéti patiesaja véertiba
ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

29,182,478 29,779,901 - 58,962,379

Tabuld uzradita 2. limena patiesas vertibas novéertéSanai izmantota vértéSanas metode, ka art batiskakie
nenovérojamie dati:

Saistiba starp batiskiem

Bitiski nenovérojamiem ievades
nenoveérojami datiem un patiesas vértibas
Veids VertéeSanas metode ievades dati noveértésanu
Finan3Su aktivi, kas novértéti Finan3u tirgu kotacijas Netika pieméroti Netika pieméroti

patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&éjumu aprékina
(Parada instrumenti) - 2.ITimenis

12. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbdtiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija,
mériSana un ta iespéjama novérSana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju
riska, cenu izmainu riska, ka arT kredrtriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Plana
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka
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nakotné bls iespé&ja no tiem izvairtties pilntba.

Risku parvaldiSanas struktiira

Par riska identificeS8anu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Planu parvalditajam. Plana parvalditajs savukart var pienemt
konkrétus IeEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju plana parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, kas izstradati
atbilstoSi parvaldiS8anas politikai ar mérki maksimali mazinat ieguldijuma riskus. Veicot ieguldijumus Plana varda,
Plana parvalditajs iegist pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijjumu objektiem, ka art
uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldtti Plana
[Tdzekli.

Sabiedriba, izstradajot Plana ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto ieguldijumu
termina, geografiska izvietojuma un valdtu veida sadalijumu, izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Plana prospekta, Plana parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas
normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iesp€ja, ka Plana vértiba var samazinaties, mainoties kdadam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu
valitas kursam (valGtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpindjuma tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus
riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
vértspapira pievilcibu, jo péc batibas tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fikséta iendkuma vértspapiru cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (bridis, no kura tiks
pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata
pieaug (samazinas) arf procentu ienakumi.

Talak ievietotajas tabulas ir uzradita atseviSku valatu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta
Plana vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Plana vértibu izmainas var
atSkirties no aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, EUR) ienakumu izmainas (2020.gads, % no neto aktiviem)
) _ _— Bazes likmju
. Izmainas Bazes likmju . . ) )
Izmainas . . . Izmainas Izmainas . izmainu
_ = gada Izmainas izmainu ietekme _ = Izmainas .

Valita | bazes . R . Valita bazes (ada procentt . - - _ letekme uz
iy procentu tirgus vértibauz portfela kopé&jo oo L tirgus vertiba ~.
likmés, bp| .= 2 o likmeés, bp| ienakumos portfela kopéjo

ienakumos vertibu vartibu
EUR 100 - (2,586,828) (2,586,828) EUR 100 0.00% -5.84% -5.84%
uUsb 100 - - - uUsb 100 0.00% 0.00% 0.00%
Kopa - (2,586,828) (2,586,828) Kopa 0.00% -5.84% -5.84%
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma veértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, EUR) ienakumu izmainas (2020.gads, % no neto aktiviem)
= o Bazes likmju
. Bazes likmju . . .
Izmainas |zmainas izmainu Izmainas |zmainas lzmainas . 'ZMainu
_ = gada Izmainas tirgus . : _ = 0.gada L ietekme uz

Valita | bazes S ietekme uz Valita bazes tirgus
S procentu vertiba _. S procentu A portfela
likmés, bp| .~ - portfela kopéjo likmés, bp| .0 - vértiba .

ienakumos Vartibu ienakumos kopéjo
vértibu
EUR -100 - 2,586,828 2,586,828 EUR -100 0.00% 5.84% 5.84%
uUsb -100 - - - usb -100 0.00% 0.00% 0.00%
Kopa - 2,586,828 2,586,828 Kopa 0.00% 5.84% 5.84%
Procentu likmju izmainu ietekme, paréjiem raditajiem Procentu likmju izmainu ietekme, paréjiem raditajiem
paliekot nemainigiem (2019.gads) paliekot nemainigiem (2019.gads)

Valita %likmju letekme uz pelnas un Valita sar:gg:(nrgl'ﬂms letekme uz pelnas un

pieaugums % zaudé&jumu aprékinu EUR % y zaudé&jumu aprékinu EUR

EUR +1.0 (1,290,423) EUR -1.0 1,378,370

Kopa (1,290,423) Kopa 1,378,370
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Cenu svarstibu risks

Cenu svarstibu risks - vértspapiru cenu svarstibas tiesi ietekmé iegulditajam piederoSo Plana dalu vértibu. Veicot
ieguldijumus, Plana parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu
objektos, tadéjadi samazinot viena vértspapira, nozares, valsts, vai regiona iespéjamas cenas krituma negativo
ietekmi. Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finansu instrumentus cenu svarstibu riska samazinasanai.

leguldijumi ieguldijumu fondos un riska kapitala ir paklauti cenu svarstibu riskam. Tirgus cenas samazinajums
samazinas ieguldijumu fondu un riska kapitdla vértibu. Katrai ieguldijumu fondu un riska kapitala kategorijai
sagaidamais svarstigums ir atSkirigs, nemot véra to atskirigo batibu, valdtu, regionus un lldzsingjo svarstigumu, tadél
arT ietekmé uz Plana ienakumu ir atSkiriga. Valsts obligaciju, korporativo obligaciju un obligaciju fondu cenu risks
apréekinos ir ieklauts procentu likmju riska.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja
regiona un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda, detalizéti pétot emitenta finansialo
stavokli un pelnitspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta
publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu
svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultatd ir iesp&jams aprékinat cenu kopéjo risku portfelt
esosajiem veértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2020. gada 31. decembri. Cenu svarstibu riska aprékinos tika
izmantota atbilstoSas ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

lespéjama lespéjama
negativa pozitiva
ietekme uz ietekmeuz % no plana
Atsauces parskata parskata neto
indeksa  Uzskaites perioda perioda aktiviem
2020.gads standartnovirze vértiba pelnu pelnu 31.12.2020
EUR EUR EUR
Klasificéti ka patiesaja
vértiba novertétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos
- Tai skaita iequldijumi fondu
apliecibas:
Akciju fondi 35.00% 7,658,878  (2,680,607) 2,680,607 6.05%
Obligaciju fondi 30.00% 13,768,013  (4,130,404) 4,130,404 9.32%
- Kapitala instrumenti 35.00% 7,825,151  (2,738,803) 2,738,803 6.18%
Kopa: 29,252,042 (9,549,814) 9,549,814 21.55%

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2019. gada 31. decembri. Cenu svarstibu riska aprékinos tika
izmantota atbilsto$as ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

lespéjama lespéjama
negativa pozitiva
ietekme uz ietekme uz % no plana
Atsauces parskata parskata neto
indeksa  Uzskaites perioda perioda aktiviem
2019.gads standartnovirze vértiba pelnu pelnu 31.12.2019
EUR EUR EUR
Klasificéti ka patiesaja
vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos
- Tai skaita iequldijumi fondu
apliecibas:
leguldtjumi riska kapitala tirgQ
un alternativajos ieguldijumu
fondos
Obligaciju fondi 15.00% 425,533 (63,830) 63,830 0.11%
- Kapitala instrumenti 25.00% 29,182,479  (7,295,620) 7,295,620 12.08%
Kopa: 29,608,012  (7,359,450) 7,359,450 12.19%

Valitas kursa risks

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valdta Plana atSkiras no
Plana valutas. Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas kursa svarstibu virziena
un valGtas pozicijas Plana. ValGtu risks Plana tiek efektivi parvaldits, slédzot Forward un/ vai SWAP darijumus.
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Valltas kursa izmainu ietekme uz Plana vertibu ir att€élota zemak esoS$aja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valltas kursa izmainas ietekme (2020.gads) Valltas kursa izmainas ietekme (2019.gads)
Tpatsvars Valitas kursa letekme uz Tpatsvars Valitas kursa letekme uz
Valita plana (% no izmaina pret plana Valita plana (% no izmaina pret plana
aktiviem) EUR vertibu aktiviem) EUR vertibu
EUR 92.15% 0.00% 0.00% EUR 90.22% 0.00%
usb 7.85% 7.57% 0.59% uUsbD 9.28% 5.01% 0.46%
Kopa 100.00% 0.59% CHF 0.50% 3.92% 0.02%
Kopa 100.00% 0.48%

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalijumu péc valtatam 2020. gada 31 .decembr.

USD EUR Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 298,787 3,998,560 4,297,347
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti - 10,794,681 10,794,681
Kapitala instrumenti 3,182,144 4,643,007 7,825,151
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - 21,426,891 21,426,891
Kopa aktivi 3,480,931 40,863,139 44,344,070
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (22,406) (22,406)
Kopa saistibas - (22,406) (22,406)
Neto aktivi 3,480,931 40,840,733 44,321,664
Neto garad/ (isd) pozicija 7.85% 92.15% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2019. gada 31 .decembr.

EUR UsD CHF Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,441,640 15,322 - 1,456,962
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 53,068,430 5,589,428 304,521 58,962,379
Parejie aktivi 5 - - 5
Uzkratie izdevumi (30,621) - - (30,621)
Paréjas saistibas (22) - - (22)
Neto aktivi kopa 54,479,433 5,604,750 304,521 60,388,704
Neto gara/ (is@) pozicija 90.21% 9.28% 0.51% 100.00%
Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Plana vértiba var samazinaties, ja Plana kontragents vai parada saistibu

emitents nebis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Plana aktiviem, tiek izvéléti

tikai dro$i kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko ITdzi Plana kontragentu maksatspéjai, péta

to kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standards and

Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un

nakotnes perspektivas. Tabulas uzraditas parada vertspapiru emitentu un kreditiestaZu, kuras ir Plana noguldijumi,

sadalljums pa kredrtreitingiem atbilstoSi sekojoSai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finansu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors
Service); AAA- AA- (Fitch);

- Investiciju klases finanSu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); Aal — Baa3 (Moody's Investors
Service); A+ - BBB- (Fitch);

- Augstaka riska finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);
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- Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C
(Fitch);

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldijjumu sadalljumu pa kreditreitingiem 2020. gada 31. decembri, iznemot

ieguldijumus, kuriem nav kredttreitinga.

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finan3u finan3u riska finanSu finan3u Bez
instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti  reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredrtiestadém - 4,297,347 - - - 4,297,347
Finansu aktivi, kas novertéti

patiesaja vertiba ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina

Parada instrumenti 2,524,343 796,628 4,893,352 2,580,358 - 10,794,681

leguldijumi kopa 2,524,343 5,093,975 4,893,352 2,580,358 - 15,092,028
Nakama tabula atspogulo Plana ieguldijjumu sadalljumu pa kreditreitingiem 2019. gada 31. decembrT, iznemot
ieguldijumus, kuriem nav kredttreitinga.

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finansu finansSu riska finanSu finansu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti  reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém - 1,456,962 - - - 1,456,962

Finansu aktivi, kas novertéti

patiesaja vertiba ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina

Parada instrumenti 8,658,686 9,744,561 10,030,097 921,023 29,354,367

leguldijumi kopa - 10,115,648 9,744,561 10,030,097 921,023 30,811,329

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta
vértspapira cenu, gan paSa emitenta maksatsp&ju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela
méra Plana vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés.

Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saistibu geografisko sadalijumu 2020. gada 31. decembri.

Latvija Citu OECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4,297,347 - - 4,297,347
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja
vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti 375,989 7,988,481 2,430,211 10,794,681
Kapitala instrumenti - 7,825,151 - 7,825,151
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri 4,048,616 17,378,275 - 21,426,891
Kopa aktivi 8,721,952 33,191,907 2,430,211 44,344,070
Saistibas
Uzkratie izdevumi (22,406) - - (22,406)
Kopa saistibas (22,406) - - (22,406)
Neto aktivi 8,699,546 33,191,907 2,430,211 44,321,664
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2019. gada 31. decembrf.

Latvija Citu OECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem 1,456,962 - - 1,456,962
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja
vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina
Parada instrumenti 1,090,514 21,281,771 6,982,082 29,354,367
Kapitala instrumenti - 29,182,479 - 29,182,479
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un
tam pielildzinamie vértspaprri 425,533 - - 425,533
Parejie aktivi 5 5
Kopa aktivi 2,973,014 50,464,250 6,982,082 60,419,346
Saistibas
Uzkratie izdevumi (30,642) - - (30,642)
Kopa saistibas (30,642) - - (30,642)
Neto aktivi 2,942,372 50,464,250 6,982,082 60,388,704

Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valstim, kuras var bat vislielaka iespé&jamiba
emitenta maksatspéjai) un nozaru sadalijums uzraditi zemak esoSajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Plana neto aktivu sadalfjumu pa atseviskam valstim.

% no plana neto Uzskaites % no plana neto

Uzskaites vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Valsts 31.12.200. 31.12.2020. 31.12.20109. 31.12.20109.
Luksemburga 11,561,474 26.09% - -
Latvija 8,699,546 19.63% 2,942,342 4.87%
Vacija 8,244,355 18.60% 21,141,159 35.01%
Trija 5,816,801 13.12% - -
Amerikas Savienotas Valstis 3,182,144 7.18% 3,175,360 5.26%
Francija 1,110,141 2.50% 7,762,742 12.85%
Lietuva 1,062,122 2.40% 1,079,919 1.79%
Bulgarija 954,563 2.15% 1,006,431 1.67%
Turcija 873,869 1.97% 2,254,602 3.73%
Rumanija 796,628 1.80% 4,609,011 7.63%
Izraéla 735,149 1.66% - -
Melnkalne 679,020 1.53% 1,366,640 2.26%
Igaunija 412,063 0.93% - -
Ungarija 193,789 0.44% 176,151 0.29%
Dzérsija - - 1,484,068 2.46%
Japana - - 1,008,470 1.67%
Niderlande - - 2,397,502 3.97%
Kanada - - 4,068,996 6.74%
Meksika - - 1,739,907 2.88%
Somija - - 921,023 1.53%
Spanija - - 2,949,860 4.88%
Sveice - - 304,521 0.51%
Kopa 44,321,664 100.00% 60,388,704 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Plana vértspapiru portfela nozaru sadalljumu péc GICS (Global Industry Classification
Standard — Globalas Industrijas Klasifikacijas Standarts)

% no plana neto % no plana neto

Uzskaites vértiba aktiviem Uzskaites vértiba aktiviem

Nozare 31.12.2020. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.20109.
Valdiba 4,873,860 11.00% 8,230,253 13.63%
Izejmateriali 4,062,834 9.17% - -
Farmacija 2,345,889 5.29% 5,751,002 9.52%
Komunalie pakalpojumi 2,064,704 4.66% - -
IT pakalpojumi 1,393,612 3.14% - -
Patéretaju preces 1,062,122 2.40% - -
Rapnieciba 1,038,737 2.34% 176,151 0.29%
Komunikaciju pakalpojumi 943,989 2.13% 2,689,760 4.45%
FinanSu pakalpojumi 524,792 1.18% - -
Patérina pakalpojumi 309,293 0.70% - -
Kredttiestades - - 6,627,222 10.97%
Nafta un gaze - - 3,262,250 5.40%
Informacijas tehnologijas - - 5,469,549 9.05%
MasSinbive - - 7,845,324 12.98%
Energétika - - 3,419,947 5.66%
Transports un logistika - - 8,846,256 14.64%
Mazumtirdznieciba - - 5,081,172 8.41%
Celtnieciba - - 2,468,480 4.09%
Pargjas 25,701,832 57.99% 551,980 0.91%
Kopa 44,321,664 100.00% 60,419,346 100.00%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Planam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Plana parvalditajs uztur tadu
Plana aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem. Pie tam
liela dala no Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem
aktivu veidiem.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktaru 2020. gada 31.decembrT (péc llgumsaistibam).

Vairak ka 5
no1lidz No3lidz No6lidz No1hdz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. 3 meén. 6 mén. 12 mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 4,297,347 - - - - - 4,297,347
Finansu aktivi, kas novértéti
patiesaja veértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprekina
Parada instrumenti - - - - 5,628,420 5,166,261 10,794,681
Kapitala instrumenti - - - - - 7,825,151 7,825,151
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri - - - - - 21,426,891 21,426,891
Kopa aktivi 4,297,347 - - - 5,628,420 34,418,303 44,344,070
Saistibas
Uzkratie izdevumi (22,406) - - - - - (22,406)
Kopa saistibas (22,406) - - - - - (22,406)
Neto aktivi 4,274,941 - - - 5,628,420 34,418,303 44,321,664
Tira pozicija % no neto
aktiviem 9.65% - - - 12.70% 77.65% 100.00%

32



_—
. Assef
“leguldijumu plans Gauja” CB Manatgement
2020. gada parskats

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktaru 2019. gada 31.decembrT (péc llgumsaistibam).

Vairak ka 5
no1lidz No3lidz No6hdz No1llidz5 gadiunbez
Lidz1 mén. 3 meén. 6 meén. 12 meén. gadiem termina Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 1,456,962 - - - - - 1,456,962
Finansu aktivi, kas noveértéti
patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina - 425,533 15,724,543 42,812,303 58,962,379
Paréjie aktivi 5 - - - - - 5
Uzkratie izdevumi (30,621) - - - - - (30,621)
Paréjas saistibas (21) - - - - - (21)
Neto aktivi kopa 1,426,325 - - 425,533 15,724,543 42,812,303 60,388,704
Tira pozicija % no neto
aktiviem 2.36% 0.00% 0.00% 0.71% 26.04% 70.89% 100.00%

13. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Plana ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajpbanka sanem ari
turétajbankas athidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata (skatit art 8. piezimi). Turétajbanka ir izvietoti
Plana naudas Itdzekli (skatit 3. piezimi).

Planam 2020. un 2019. gada 31. decembrT nebija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada instrumentos.

Uz parskata perioda beigdm Plana finansu aktiviem nav nozimigu ierobezojumu to atsavina$anai.

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldfjumu sabiedribai ir uzradrta iendkumu un izdevumu parskata (skatit art
8. piezimi).

Parskata perioda Planam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. So
ieguldijumu vértiba uz 2020. gada 31. decembri veido 4,048,616 EUR.

14. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
31.12.2020. | 31.12.2019.

Plana neto aktivi 44,321,664| 60,388,704
Plana dalu skaits 17,998,308 20,366,405
Plana dalu vértiba 2.4625461 2.9651136
Plana ienesigums* (16.95%) 13.11%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 366 dienas.

15. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata gada beigdm I1dz ta apstiprindSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Plana finansialo
stavokli, nav notikusi.

IPAS “CBL Asset Management” ir Plana parvaldnieks kops 2020.gada 31. oktobra. Péc ieguldijumu planu ,Daugava”,
“Gauja” un “Venta” aktivu parnemsanas tika izvértéta IPAS ,CBL Asset Management” parvaldiSsana esoSo
ieguldijumu planu darbiba, t.sk. riska profils, investiciju regions, ieguldijumu planu prospektos noteikta ieguldijumu
politika, ieguldijumu planu apjoms u.c. kritériji. Rezultata tika konstatéts, ka gan VFPS dalibniekiem, gan idzeklu
parvalditajam ekonomiski visizdevigaka ir vienada un [1dziga riska profila ieguldijumu planu pievieno$ana jau iepriek$
IPAS ,CBL Asset Management” izveidotajiem un veiksmigi stradajosajiem ieguldijumu planiem.

Nemot vera iepriekS minéto, IPAS ,CBL Asset Management” 02.02.2021. pienéma Iémumu par ieguldijumu plana
“Gauja” pievienoSanu ieguldijjumu planam ,CBL Aktivais ieguldijumu plans” un ieguldijumu planu ,Daugava” un
“Venta” pievieno$anu ieguldijumu planam ,,CBL Universalais ieguldijumu plans”.

33



KPMG Baltics AS T: + 371 67038000

Vesetas iela 7, kpmg.com/lv
Riga, LV-1013 kpmg@kpmg.lv
Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu ieguldijumu plana
“leguldijumu plans Gauja” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u leguldijuma plana “leguldijumu plans
Gauja” ("leguldijumu plans”), kuru parvalda IPAS “Asset Management” ("“Lidzek|u
parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finanSu parskatu no 10. lidz 33. lapai
reviziju. Pievienotie finanSu parskati ietver:

aktivu un saistibu parskatu 2020. gada 31. decembrr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri, ka ar1

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Valsts
fondéto pensiju shémas lidzeklu leguldijuma plana “leguldijumu plans Gauja” finansialo
stavokli 2020. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu
gada, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmaéak - SRS). MUsu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Lidzek|u parvalditaja un leguldijumu plana saskana ar Starptautiskas
Gramatvezu étikas standartu padomes izstradata Starptautiska Profesionalu gramatvezu
&tikas kodeksa (tostarp Starptautisko neatkaribas standartu) (SGESP kodekss) prasibdm un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finangu parskatu revizijai Latvijas Republika. Mé&s esam ievérojusi arit SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu masu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums

Més verSam uzmanibu uz finansSu parskatu pielikuma 15. piezimi, kura aprakstita uzsakta
leguldijuma plana reorganizacija, kuras ietvaros ir planota ieguldijumu plana , leguldijuma
plans Gauja” pievieno$ana ieguldijumu planam ,CBL Aktivais ieguldijumu plans” 2021. gada
laika. MUsu atzinums nav modificéts attieciba uz $o apstakili.

“KPMG Baltics AS", Latvija registréta akciju sabiedriba un
KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Apvienotaja
Karalisté redistrétu privatu garantiju sabiedribu “KPMG
International Limited", globalas organizacijas dalibfirma.


mailto:kpmg@kpmg.lv

Citi apstak/i

Pievienotaja gada parskata ietverta atbilsto$a iepriek$éja gada salidzino$a informacija ir
balstita uz leguldijuma plana finansu parskatiem par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31.
decembri, un kuru reviziju veica citi revidenti, kas 2020. gada 30. marta par Siem parskatiem
izsniedza revidentu zinojumu ar atzinumu bez iebildem.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaéciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par leguldijumu planu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e |idzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un 5. lapa,

® Zinojums par iesaistiS8anas politikas isteno3anu, kas sniegts pievienota gada parskata
6. lapa,

e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota

® gada parskata 7. lapa,

e Turétajbanku zinojumi, kas sniegti pievienota gada parskata 8. un 9. lapa.

Musu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to k& noradits musu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecindmas citas zino$anas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju musu piendkums ir iepazities ar citu informéciju un, to
darot, izvertét, vai §i cita informaécija batiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai
no muasu zinaSanam, kuras meés ieguvam revizijas gaita, un vai tad nesatur cita veida butiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot veéra revizijas laika gutds zinas un izpratni par
leguldijumu planu un tas darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir bdtiskas
neatbilstibas, muasu piendkums ir zinot par $adiem apstakliem. Musu uzmanibas loka nav
nakusi apstak|i, par kuriem butu jazino.

Uz citu informéciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu reglamentéjosa normativa akta
LR Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 189 — Valsts fondéto pensiju
shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi (Noteikumi Nr.
189), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat, visos
butiskajos aspektos:

e Lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3Su un kapitala tirgus
komisijas noteikumu Nr. 189 prasibam.



Vadibas un personu, kuram uzticéta leguldijumu plana parraudziba, atbildiba par finansu
parskatiem

Lidzek|u parvalditaja vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un
skaidru priek8statu, sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka art
par tadas iek3éjas kontroles sistéemas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir
nepiecieSama, lai bltu iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne
kltdas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, Lidzek|u parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét leguldijumu
plana spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas
saistiti ar leguldijuma plana spéju turpinat darbibu un darbibas turpinaSanas principa
piemeérosanu, ja vien Lidzek|u parvalditaja vaneplano leguldijuma pléana likvidaciju vai tas
darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka leguldijumu plana likvidacija vai
darbibas izbeigSana.

Personas, kuram uzticéta leguldijumu plana parraudziba, ir atbildigas par leguldijumu plana
finan8u parskatu sagatavos$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur k|idas
vai krdpSanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negarante, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dél, un tas ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionéalo skepticismu. Més art:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansSu parskatos varétu bat krapsanas vai
kludas de| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazinasanai, ka ari iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informaéacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iekséjas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iek$éjo kontroli, kas ir butiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedilras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekSéjas kontroles efektivitati;

e jzvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par leguldijumu planu spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka batiska
nenoteiktiba pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos
sniegto informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més
sniedzam modificétu atzinumu. Mdusu secinajumi ir pamatoti ar revizijas



pieradijumiem, kas ieglti lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes
notikumu vai apstak|u ietekmé leguldijumu plans savu darbibu var partraukt;

® izvértéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata esoSos darijjumus un notikumus.

Meés sazinamies ar personam, kuram uzticéta leguldijumu plana un Lidzek|u parvalditaja
parraudziba, un, cita starpa, sniedzam informéciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari
par svarigiem revizijas noverojumiem, taja skaita par butiskiem iek$€jas kontroles trikumiem,
kadus més identificeéjam revizijas laika.
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	Informācija par ieguldījumu plānu
	Valsts fondēto pensiju shēmas līdzekļu ieguldījumu plāns “Gauja”
	Saskaņā ar turētājbankas līgumu, kas noslēgts 2017.gada 8.decembrī (turpmāk tekstā – Turētājbankas līgums), Valsts fondēto pensiju likumu un citiem uz Turētājbanku attiecināmiem tiesību aktiem (turpmāk tekstā – Tiesību akti), akciju sabiedrība “Citade...

	Turētājbankas ziņojums
	par laika periodu no 2020. gada 01. janvāra līdz 2020. gada 30. oktobrim
	Finanšu pārskatu sagatavošanas principi
	Finanšu pārskati ir sagatavoti saskaņā ar sākotnējo izmaksu uzskates principu, izņemot tirdzniecības nolūkā turētus finanšu instrumentus, kas uzskaitīti patiesajā vērtībā un patiesajā vērtībā novērtētus finanšu aktīvus ar atspoguļojumu peļņā vai zaudē...
	Finanšu pārskatos par naudas vienību lietota Latvijas Republikas naudas vienība eiro (EUR). Finanšu pārskati aptver laika periodu no 2020. gada 1. janvāra līdz 2020. gada 31. decembrim.
	Funkcionālā un finanšu pārskatu valūta
	Plāna finanšu grāmatvedības uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Plāna pārskatu un funkcionālā valūta.
	Būtiski pieņēmumi un spriedumi
	Lai sagatavotu finanšu pārskatus saskaņā ar SFPS, nepieciešams izdarīt būtiskus pieņēmumus. Tāpat, sagatavojot pārskatus, ieguldījumu sabiedrības vadībai ir nepieciešams izdarīt pieņēmumus un spriedumus, piemērojot Plāna izvēlēto uzskaites politiku. F...
	Izmaksām pieejamie neto aktīvi un Plāna daļas
	Plāna neto aktīvi tiek izteikti Plāna daļās. Plāna daļas nav vērtspapīri un tās netiek kotētas biržās.
	Plāna daļas vērtība mainās līdz ar Plāna operatīvās darbības rezultātiem. Plāna neto aktīvu vērtība ir Plāna aktīvu un saistību vērtību starpība. Plāna daļas vērtību nosaka, dalot Plāna izmaksām pieejamo neto aktīvu vērtību uz aprēķina brīdi ar uz apr...
	Plāns saņem Turētājbankā iemaksātās summas piecu dienu laikā pēc tam, kad Valsts sociālās apdrošināšanas aģentūra (VSAA) reģistrē dalībnieka vēlmi mainīt otrā līmeņa pensiju pārvaldnieku.
	Plāna daļas līdzekļu pārvaldītājs dzēš, saņemot no VSAA rakstisku rīkojumu par ieguldījumu plāna daļu dzēšanu ar norādi par dzēšamo Plāna daļu skaitu. Plāna daļas var tikt dzēstas, ja dalībnieks iesniedz VSAA attiecīgu iesniegumu par līdzekļu pārvaldī...
	Ienākumu un izdevumu uzskaite
	Visi procentu ienākumi un izdevumi tiek uzskaitīti, izmantojot uzkrāšanas principu.
	Procentu ienākumi un izdevumi amortizētajā vērtībā uzskaitītiem aktīviem vai saistībām tiek atzīti ienākumu un izdevumu pārskatā, izmantojot efektīvās procentu likmes metodi. Efektīvā procentu likme ir likme, kas precīzā veidā diskontē finanšu instrum...
	Dividenžu ienākumi tiek atzīti to saņemšanas brīdī, atsevišķos gadījumos dividenžu ienākumi var tikt atzīti, samazinoties akciju cenai pēc emitenta paziņojuma par dividenžu izmaksu.
	Ārvalstu valūtu pārvērtēšana
	Nauda un tās ekvivalenti
	Nauda un tās ekvivalenti sastāv no tekošajiem Plāna kontu atlikumiem un citiem īstermiņa augsti likvīdiem ieguldījumiem ar sākotnējo termiņu līdz 3 mēnešiem.
	Termiņnoguldījumi
	Plāna termiņnoguldījumi tiek uzskaitīti to iegādes vērtībā, kas noteikta atbilstoši termiņnoguldījumā izvietotam naudas līdzekļu apmēram, kam pieskaitīti kapitalizētie un uzkrātie procentu ienākumi. Procentu ienākumi par izvietotiem termiņnoguldījumie...
	Finanšu instrumenti
	Amortizētajā iegādes vērtībā novērtēti finanšu aktīvi un saistības
	Atvasinātie finanšu instrumenti
	Plāns cenu riska pārvaldīšanas nolūkos var veikt darījumus ar atvasinātiem finanšu instrumentiem. Grāmatvedības uzskaites nolūkos visi atvasinātie finanšu instrumenti ir klasificēti kā tirdzniecības nolūkā veikti darījumi. Pēc sākotnējās atzīšanas un ...
	Peļņa vai zaudējumi, kas rodas no izmaiņām prasībās un saistībās, kas izriet no šiem līgumiem, tiek iekļauti ienākumu un izdevumu pārskatā kā ārvalstu valūtas pārvērtēšanas rezultāts.
	Atzīšana un izslēgšana no aktīviem
	Finanšu aktīvu iegāde un pārdošana tiek atzīta norēķinu veikšanas dienā. Finanšu aktīvus beidz atzīt, kad tiesības uz naudas plūsmām no finanšu aktīviem beidzas vai kad Plāns ir nodevis visus īpašumtiesībām raksturīgos riskus un atdevi. Finanšu aktīvi...
	Uzkrājumi finanšu aktīvu vērtības samazinājumam
	Finanšu aktīvu un saistību patiesā vērtība
	Patiesā vērtība ir cena, kuru saņemtu par aktīva pārdošanu vai samaksātu par saistību nodošanu parastā darījumā, kas novērtēšanas datumā tiek noslēgts tirgus dalībnieku starpā pamatatirgū vai, ja tāda nav, visizdevīgākajā tirgū, kuram Sabiedrībai ir p...
	Kad iespējams, Sabiedrība novērtē finanšu instrumenta patieso vērtību, izmantojot aktīvā tirgū noteiktās finanšu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatīts par aktīvu, ja darījumi ar aktīviem vai saistībām notiek pietiekami bieži un pietiekamā apjomā, l...
	Vērtspapīru pārvērtēšana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanšu informāciju par šo vērtspapīru tirgus pieprasījuma (bid) cenām. Vērtspapīru iegādes un pārdošanas darījumi tiek atzīti norēķinu dienā. Pārdoto vērtspapīru iegādes...
	Ja nav pieejama aktīvā tirgū kotēta cena, Sabiedrība izmanto vērtēšanas metodes, kurās pēc iespējas vairāk izmantoti novērojami tirgus dati, bet pēc iespējas mazāk - nenovērojami ievades lielumi. Izvēlētā vērtēšanas metode ietver visus faktorus, kurus...
	Sākotnējā atzīšanā vislabākais finanšu instrumenta patiesās vērtības pierādījums ir darījuma cena, t. i., samaksātās vai saņemtās atlīdzības patiesā vērtība. Ja Sabiedrība nosaka, ka patiesā vērtība sākotnējās atzīšanas brīdī atšķiras no darījuma cena...
	Finanšu aktīvu un finanšu saistību portfeļi, kas pakļauti tirgus riskam un kredītriskam, ko pārvalda Sabiedrība, balstoties uz neto pakļautību vai nu tirgus vai kredītriskam, tiek novērtēti, ņemot vērā cenu, kas tiktu maksāta, lai pārdotu neto garo po...
	Apraksts par metodēm, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vērtību sadalījumā pa 3 līmeņiem, balsoties uz vērtēšanas metodēs izmantotās informācijas novērošanas pakāpi, ir uzrādīts zemāk.
	1. līmenī tiek uzrādīti finanšu instrumenti, kuru patiesā vērtība ir noteikta, balstoties uz aktīvā tirgū kotētām biržas cenām. Šajā kategorijā pārsvarā ietilpst kapitāla instrumenti, parāda instrumenti, īstermiņa obligācijas un standartizēti atvasinā...
	2. līmenī tiek uzrādīti finanšu instrumenti, kuru patiesās vērtības noteikšanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, kā piemēram, cenas līdzīgiem finanšu instrumentiem un ar kuriem tirgū ir veikti darījumi. Šajā kategorijā pārsvarā ir mazāk likvīdi pa...
	3. līmenī tiek uzrādīti finanšu instrumenti, kuru patiesā vērtība tiek noteikta, izmantojot tirgū pieejamos datus un uzņēmuma iekšējos novērtējumus.
	Sabiedrība atzīst izmaiņu patiesās vērtības hierarhijas līmenī instrumentiem tā pārskata perioda beigās, kurā notikušas izmaiņas. Salīdzinot ar pagājušo gadu izmaiņas patiesās vērtības hierarhijas līmeņu klasifikācijā nav bijušas.
	Finanšu aktīvu un finanšu saistību portfeļi, kas pakļauti tirgus riskam un kredītriskam, ko Plānam pārvalda Sabiedrība, balstoties uz neto pakļautību vai nu tirgus vai kredītriskam, tiek novērtēti, ņemot vērā cenu, kas tiktu maksāta, lai pārdotu neto ...
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	Vairāki jauni standarti ir spēkā attiecībā uz pārskata periodiem, kas sākas pēc 2020. gada 1. janvāra, un ir atļauta to agrāka piemērošana; tomēr, sagatavojot šos finanšu pārskatus, Plāns nav piemērojis jaunos vai grozītos standartus agrāk. To ietekme...
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	Ieguldījuma procesa risks var tikt definēts kā nevēlama rezultāta iestāšanās varbūtība, kas var materializēties konkrētajā tirgus ekonomikā konkrētajā laika posmā. Riska pārvaldīšana tiek raksturota kā riska identifikācija, mērīšana un tā iespējamā no...
	Par riska identificēšanu un tā mērīšanu ir atbildīga neatkarīga struktūrvienība – Risku pārvaldes nodaļa, kas savā darbā izstrādā un prezentē riska profila informāciju Plānu pārvaldītājam. Plāna pārvaldītājs savukārt var pieņemt konkrētus lēmumus par ...
	Risku mērīšanas procesā tiek izmantoti Sabiedrības izstrādāti modeļi, kas balstās uz vēsturiskiem datiem un tiek koriģēti atbilstoši ekonomiskajai situācijai. Atsevišķi modeļi tiek arī izmantoti, lai prognozētu finanšu riska faktoru izmaiņas gan normā...
	Sabiedrība, izstrādājot Plāna ieguldījumu stratēģiju un nosakot riska limitus, veic analīzi par Plāna veikto ieguldījumu termiņa, ģeogrāfiskā izvietojuma un valūtu veida sadalījumu, izvērtējot katra šī faktora riska pakāpi. Pārvaldītājs stingri ievēro...
	Tirgus risks
	Ar tirgus risku tiek saprasta iespēja, ka Plāna vērtība var samazināties, mainoties kādam no tirgus faktoriem, piemēram, mainoties procentu likmēm (procentu likmju risks), vērtspapīru cenām (cenu izmaiņu risks), ārvalstu valūtas kursam (valūtas kursa ...
	Procentu likmju risks
	Vērtspapīru cenu risks fiksēta ienākuma vērtspapīriem (obligācijām) lielā mērā ir atkarīgs no tirgus procentu likmju svārstībām un no emitenta kredīta kvalitātes izmaiņām. Tirgus procentu likmju izmaiņas vistiešākajā veidā ietekmē vērtspapīra pievilcī...
	Tālāk ievietotajās tabulās ir uzrādīta atsevišķu valūtu tirgus procentu likmju izmaiņu iespējamā ietekme uz konkrētā Plāna vērtību, kur procenta ienākumu izmaiņas tiek aprēķinātas vienam gadam. Reālās Plāna vērtību izmaiņas var atšķirties no aprēķinie...
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	Cenu svārstību risks -  vērtspapīru cenu svārstības tieši ietekmē ieguldītājam piederošo Plāna daļu vērtību. Veicot ieguldījumus, Plāna pārvaldnieks nodrošina adekvātu ieguldījumu analīzi un diversifikāciju dažādos ieguldījumu objektos, tādējādi samaz...
	Ieguldījumi ieguldījumu fondos un riska kapitālā ir pakļauti cenu svārstību riskam. Tirgus cenas samazinājums samazinās ieguldījumu fondu un riska kapitāla vērtību. Katrai ieguldījumu fondu un riska kapitāla kategorijai sagaidāmais svārstīgums ir atšķ...
	Sistemātisko risku pārvalda balstoties uz prognozēm par kopējo ekonomikas attīstību konkrētajā ģeogrāfiskajā reģionā un ekonomikas potenciālo attīstību nozarē. Specifisko risku pārvalda, detalizēti pētot emitenta finansiālo stāvokli un pelnītspēju, kā...
	Tirgus cenu svārstību risks tika aprēķināts uz 2019. gada 31. decembri. Cenu svārstību riska aprēķinos tika izmantota atbilstošās ieguldījumu fondu kategorijas atsauces indeksa vērtību standarta novirze.
	Valūtas kursa risks
	Valūtas kursa risks rodas gadījumā, ja vērtspapīru vai citu finanšu instrumentu nominālā valūta Plānā atšķiras no Plāna valūtas. Valūtas kursa svārstības var radīt peļņu vai zaudējumus, atkarībā no valūtas kursa svārstību virziena un valūtas pozīcijas...
	Valūtas kursa izmaiņu ietekme uz Plāna vērtību ir attēlota zemāk esošajā tabulā. Valūtas kursa izmaiņas ir attiecīgā kursa viena gada standartnovirze.
	Kredītrisks
	Ar kredītrisku tiek saprasta varbūtība, ka Plāna vērtība var samazināties, ja Plāna kontraģents vai parāda saistību emitents nebūs spējīgs vai atteiksies pildīt savas saistības. Līdz ar to, veicot darījumus ar Plāna aktīviem, tiek izvēlēti tikai droši...
	Plāna aktīvu kredīta kvalitāte tiek pārvaldīta, balstoties uz piešķirtajiem starptautisko reitingu aģentūru Standards and Poor’s, Moody’s un Fitch kredītreitingiem. Papildus tiek pētīti emitentu finanšu pārskati, to finansiālais stāvoklis un nākotnes ...
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	Kopš pārskata gada beigām līdz tā apstiprināšanas dienai svarīgi notikumi, kas būtiski ietekmētu Plāna finansiālo stāvokli, nav notikuši.
	IPAS “CBL Asset Management” ir Plāna pārvaldnieks kopš 2020.gada 31. oktobra. Pēc ieguldījumu plānu „Daugava”, “Gauja” un “Venta” aktīvu pārņemšanas tika izvērtēta IPAS „CBL Asset Management” pārvaldīšanā esošo ieguldījumu plānu darbība, t.sk. riska p...
	Ņemot vērā iepriekš minēto, IPAS „CBL Asset Management” 02.02.2021. pieņēma lēmumu par ieguldījumu plāna “Gauja” pievienošanu ieguldījumu plānam „CBL Aktīvais ieguldījumu plāns” un ieguldījumu plānu „Daugava” un “Venta” pievienošanu ieguldījumu plānam...



