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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020.gada 2.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIA

Plana parvaldnieks: Girts Vegeris = = =

Turétajbanka: swedbank” AS PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Plana darbibas sakums: 2003.gada 21. marts _ ESvalstu . 43 norékinu konta

Atlidziba par parvaldisanu: maks.0.85% gada Citu valstu VAaI_StASA 3,9% leguldijumu
valsts obligacijas fondi

IEGULDIJUMU POLITIKA obligacijas 7 1,4%

6,1%
Plana “PNB Konservativais ieguldijumu plans DAUGAVA” °

ieguldijumu politika ir konservativa, tas mérkis - nodrosinat
plana daltbniekiem stabilus ienakumus pie zemas ieguldijumu
riska pakapes. Lidzekli tiek iegulditi valstu, pasSvaldibu,
starptautisko finansu institlciju emitétajos vai garantétajos
parada vértspapiros, komercsabiedribu parada vértspapiros

un terminnoguldijumos kreditiestadés. Plana Iidzekli var tikt Korporativ
ieguldtti art ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt ieguldijumus 3s
tikai augstak minétajos finansu instrumentos. Plana obligacijas
ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan Latvija, gan 77,0%

arvalstis.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA } _ ) }
PLANA IEGULDIJUMU GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

31.03.2020 30.06.2020 Citas Latvija
5 arti valstis 9
Plana dalas vértiba 52834024 5 4098861 OECD < 0% 8,7%

(EUR)

20,7%
Plana lidzek]u ’
o . 32348436 34 052 462
vértiba (EUR)
PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR
2,80
2,60
2,40
2,20
2,00 64,7%
1,80 - =
160 10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
1.40 leguldijums Valiita|Tpatsvars
' B T R A R B R R R A e A A O R S Rumanijas valsts obligécijas,2.875% 26.05.2028 EUR  [6,14%
T R S Rumanijas valsts obligacijas 2.875%, 11.03.2029 EUR  |5,52%
MAXIMA GRUPE korporativas obligacija 3.25% 09/13/23 [EUR 4,91%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* THYSSENKRUPP korporativas obligacijas 2.875% EUR  [4,30%
Kops 22.02.2024
3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi 10 gadi| darbibas Turcijas valsts obligacijas 4.625% 31.03.2025 EUR  14,16%
sakuma  ORANO SA 3.375% korporativas obligacijas 23.04.26 EUR EUR  3,86%
Pieaugums 554 |836 [523 [7,53 [29,84 [69,37 PEMEX 5.125% korporativas obligacijas 15.03.2023 EUR 3,52%
REXEL korporativas obligacijas 2.125% 15.06.2025 EUR 3,18%
Vidgjais svértais 146 2,65 3,07 VALEANT PHARMA 4.5% korporativas obligicijas EUR ~ [EUR  [2,93%
ienesigums** 15.05.23
Nozares vidéjais (3,51 1,15 0,28 (0,94 2,20 f3,51 Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21  [EUR  [2,92%
svértais Lidzeklu parvaldisanas izmaksas
ienesigums™** Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata

perioda sastadija 50612.90 eiro, no kuram athdziba
*LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 42 177.42 eiro, bet
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot > T i . T .
ACT/365 konvenciju. atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veikSanu

—8435.48 eiro. Mainiga atlidzibas daja ieguldijumu parvaldes

sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,,DAUGAVA” (turpmak —
Plans) lidzek|u apjoms pieauga par 5.27% lidz 34 052 462
eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda pieauga par 5.54%.

Uz ceturkSna beigam ieguldijumu Tpatsvars ES valstu valdibu
obligacijas sastada 11.7% (ceturksna sakuma 9.1%), citu
valstu valdibu eiroobligacijas 6.1% (ceturk$na sakuma 6.1%),
korporativajas eiroobligacijas 77.0% (ceturksna sakuma
77.3%), ieguldijumu fondu dalas 1.4% (ceturkSna sakuma
1.4%), bet brivie naudas Iidzekli uz parskata perioda beigam
sastada 3.9% no visiem Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 8.7% izvietoti Latvija, 64.7% Eiropas Savienibas
valstls, 20.7% OECD valstis, bet 5.9% citas valstis.

§a gada 2. ceturksnT pasaule turpindja cinu ar coronavirusa
(Covid-19) izplatibas ierobezosanu. Kaut ar virus turpina
izplatibu, ekonomiskie dati maija/jlinija ménesSos pasaules
lielakajas ekonomikas ir cerigi uzlabojusies. ASV Ir pieaugusi
gan raZoSanas aktivitate, gan patérétaju aktivitate, jlnija
uznémumiem atsakot darbu privatais sektors pievienoja 2.36
miljonus darba vietu, kas parsniedza prognozes. Vacija
mazumtirdzniecibas apjomi maija strauji atguvas, kamér
bezdarbs jlnija pieauga lénak neka tika gaidits. Arl Kina
patérina un raZoSanas aktivitate pieauga straujak neka
prognozéts. Naftas cenas ir pieaugusas un stabilizéjusas,
ceturksna laika pieauga ari visi vadoSie pasaules akciju
indeksi, kuru novértéjumus pasreiz ir griti sasaistit ar realo
ekonomiku. Tikmér SVF prognozes par ekonomiku ir
pasliktindjusas. Péc SVF pédéjam prognozém pasaules
ekonomika 2020. gada samazinasies par 4.9% (iepriek$éja
ceturksni tika prognozéts 3.0% samazinajums), Eiropa tiek
prognozéts 10.2% IKP kritums, bet ASV 8.0% IKP kritums.

Reagéjot uz Covid-19 izraisito krizi Federalo Rezervju
Sistémas (FRS) marta samazinaja ASV dolara % likmi par 1.5%,
kas ir noteikta 0.00 lidz 0.25% robeZas un 2.ceturksna laika
nemainijas. Lai cinttos ar krizes ietekmi un nodrosSinatu
likviditati FRS un ASV valdiba ir pazinojusi par bezprecedenta
pasakumiem ekonomikas stimuléSanas joma vairak ka 6
triljoni ASV dolaru apméra. Eiropas Centralas Banka (ECB)
ceturksna laika EUR % likmes nemainija. Pasreiz EUR depozitu
overnight likme ir noteikta minuss 0.5% apméra. Lidzigi ka
ASV ari citas pasaules centralas bankas un valdibas téré
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milzigus lidzek]us lai ierobeZzotu Covid-19 negativo ietekmi uz
ekonomiku, saglabatu uznémumus un darba vietas.

Ceturksna laika ASV 10 gadu obligaciju ienesiguma likme
svarstijas 0.6 [1dz 0.8% robezas ceturksni noslédzot pie 0.65%
atzimes. Vacijas 10 gadu obligaciju likme ceturkSna laika
batiski nemainijas un ceturksni noslédza pie minuss 0.45%
atzimes. Pasreiz prognozéjam, ka likmes Eirozona un ASV
atradisies Sajos zemajos limenos vél ilgu laiku. Procentu
likmju celSanas samazina obligaciju cenas un negativi ietekmé
Plana darbibas rezultatus.

Plana parvaldnieks 2020. gada 2. ceturksna laika nedaudz
palielinaja ES valstu valdibu obligaciju 1patsvaru ieguldijumu
portfell. Ceturksna laika nedaudz ir samazinajies ieguldijumu
portfell ieklauto obligaciju vidéjais termins lidz dzésanai, kas
tagad sastada no 4 gadi un 9 ménesi (ceturksna sakuma 4 gadi
un 11 meénesis). Obligaciju cenu pieauguma rezultata
kopéjais obligaciju portfela ienesigums [lidz dzésanai
samazinajas un tagad sastada 5.82% gada (ceturkSna sakuma
7.56%). Citas butiskas izmainas ieguldijumu portfeli nav
veiktas. Uz parskata perioda beigam visi Plana ieguldijumu
portfell ieklautie vértspapiri ir klasificeti ka pardosanai
pieejamie finan3u aktivi un tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Plana dalas ienesigums par pédéjiem 12 ménesiem sastada
minuss 5.23%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svertais
ienesigums sastada 1.46% gada, bet par 10 gadiem 2.65%
gada. Salidzinosi pensiju 2.limena konservativo ieguldijumu
planu grupa vidéjais ienesigums par pédéjiem 12 ménesiem,
sastada minuss 0.28%, bet par pédéjiem 5 un 10 gadiem
vidéjais ienesigums sastada 0.94% un 2.20% gada. Veértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem véra, ka tie ir
svarstigi, tadé| planu rezultati objektivi ir salidzinami tikai
ilgaka laika perioda.

Parvaldnieks prognozg, ka vidéja termina ilgtermina USD un
EUR procentu likmes saglabasies eso$ajos limenos, tadé|
netiek planots palielinat obligaciju portfela terminu hdz
dzésanai. Parvaldnieks neplano mainit parvaldisanas
stratégiju un veikt batiskas izmainas ieguldijumu portfeli.
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