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ASSET MANAGEMENT IPAS

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018.gada 4.ceturksna rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA
Plana parvaldnieks: Girts Vegeris
Turétajbanka: ,Swedbank” AS

Plana darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003.gada 21. marts
maks. 1.05% gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana “PNB Konservativais ieguldijjumu plans DAUGAVA”
ieguldijumu politika ir konservativa, tas mérkis - nodrosinat
plana dalibniekiem stabilus ienakumus pie zemas ieguldijumu
riska pakapes. Lidzek|i tiek iegulditi valstu, pasvaldibu,
starptautisko finansu institlciju emitétajos vai garantétajos
parada vértspapiros, komercsabiedribu parada vértspapiros
un terminnoguldijumos kredttiestadés. Plana lidzek|i var tikt
ieguldtti arT ieguldijumu fondos, kuri drikst veikt ieguldijumus
tikai augstak minétajos finanSu instrumentos. Plana
ieguldijumu politika paredz veikt ieguldijumus gan Latvija, gan
arvalstis.

PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBA

30.09.2018 31.12.2018
Plana dalas vértiba
(EUR) 2.4512348 2.4075895
Plana lidzeklu
vértiba (EUR) 36 889 848 37 056 962

PLANA DALAS VERTIBAS DINAMIKA, EUR

PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA
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(_)Q/Q(,)Q/Q(_)Q/Q(,)@Qg)Q/Q(,J?/Q(,)Q/Q(,)Q/Q(,)Q/Q(_)Q/Q(_)@Q(_)Q/Q(_)QQ(_)Q/Q(_)@Q(,)Q/Q(_J@Q Bulgarian Energy korporativas obligacijas, 02.08.2021 [EUR 3.82%
MAXIMA GRUPE korporativas obligacija 3.25% 09/13/23|[EUR  [3.76%
Melnkalnes valsts obligacijas 10.03.2021 EUR [3.64%
IEGULDIJUMU PLANA DALAS PIEAUGUMS, %* AIR FR-KML korporativas obligacijas, 12.10.2022 EUR [3.62%
Depozits PNB BANKA, 19.10.2020 EUR 3.52%
Kop$ Pemex korporativas obligacijas, 15.03.2023 EUR [3.47%
3 mén.|6 mén.|1 gads | 5 gadi 10 gadi| darbibas Kipras valsts obligacijas 26.07.2023 EUR [3.25%
sakuma  Bombardier korporativas obligacijas 6.125% 15.05.21 [EUR [3.00%
Pieaugums 178 | -057 | -1.29 | 13.50 | 48.20 69.21 REXEL korporativas obligacijas 2.125% 15.06.2025 EUR 2.81%
v;::::;:gz:;:ils 257 1401 | 335 Lidzeku parvaldi$anas izmaksas
Nozares vid&jais| -0.30 | -0.48 | -1.40 | 1.40 | 3.22 R Pastavigas Plana lidzekJu parvaldisanas izmaksas parskata
svértais perioda sastadija 73 560.48 eiro, no kuram athdziba
ienesigums** ieguldijumu parvaldes sabiedribai — 64 365.42 eiro, bet

*Lidzsingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
**5 un 10 gadu ienesigums rékinats gada izteiksmé, izmantojot
ACT/365 konvenciju.

atlidziba turétajbankai par turétajbankas pienakumu veiksanu
—9195.06 eiro. Mainiga atlidzibas dala ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par plana darbibas rezultatu sastadija 0.00 eiro.
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Parskata perioda ieguldijumu plana ,DAUGAVA” (turpmak —
Plans) lidzeklu apjoms palielinajas par 0.45% lidz 3 056 962
eiro. Plana dalas vértiba parskata perioda samazinajas par
1.78%.

Uz ceturksna beigam ieguldijumu Tpatsvars ES valstu valdibu
obligacijas sastada 10.6% (ceturkSna sakuma 15.3%), citu
valstu valdibu eiroobligacijas 8.6% (ceturkSna sakuma 8.7%),
korporativajas eiroobligacijas 66.5% (ceturksna sakuma
67.7%), terminnoguldijumos kreditiestadés 9.4% (ceturksna
sakuma 5.9%), ieguldijumu fondu dalas 1.4% (ceturksna
sakuma 1.5%), bet brivie naudas Iidzek]i, kas paredzéti
izvietoSanai 1stermina depozitos uz parskata perioda beigam
sastada 3.4% no visiem Plana aktiviem. No visiem Plana
aktiviem 14.9% izvietoti Latvija, 54.6% Eiropas Savienibas
valstis, 15.1% OECD valstis, 3.0% Krievija, bet 12.4% citas
valstis. Plana dalas ienesigums 2018. gada sastadija minuss
1.29% gada.

2018. gada 4. ceturksnt publicétie makroekonomiskie dati
ASV un Eiropa bija nedaudz vajaki, ka gaidits un signalizéja,
ka So regionu ekonomiku pieauguma tempi nakotné
samazinasies. Turpinajas nesaskanas starp ASV un Kinu
savstarpéjas tirdzniecibas jautajumos, Francija spéka
pienémas protesti un dzelteno vestu kustiba, papildus riskus
radija arl neskaidriba ap “Brexit” un populistu valdibas
[emumi Italija. ASV Federalo rezervju sistema (FRS) sava
novembra sanaksmé signalizéja arl saméra agresivu USD
procentu likmju celSanu 2019. gada, bet decembra sanaksmeé
likme tika palielinata vél par 0.25%. Visu So notikumu
rezultata 2018. gada 4. ceturksni bdatiski pasliktinajas
investoru noskanojums, kam sekoja izpardoSanas gandriz
visas aktivu klasés. Cenas samazindjas visos vadosajos
pasaules akciju tirgos, izpardotas tika art obligacijas. ASV
vadoSajiem akciju indeksiem decembra ménesi sartkot par
15% péeksni savu nostaju attieciba uz USD procentu likmju
celSanu nakotné mainija ASV Federalo rezervju sistema (FRS).
Tagad tiek runats par to, ka Sis 2 gadus ilgusais procentu
likmju cel$anas periods varétu bat ari noslédzies. Augstakas %
likmes sadardzina aiznémumus, bremzé ekonomikas attistibu
un mazina korporaciju pelnu.
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Eiropas centrala banka (ECB) procentu likmes atstaja
nemainigas. Rezultata ceturksna laika ASV 10 gadu obligaciju
ienesigums samazinajas no 3.05% lidz 2.70%. Savukart,
Vacijas 10 gadu obligaciju likmes svarstijas 0.15% lidz 0.58%
robezas, ceturksni noslédzot pie 0.23% atzimes. Pasreiz tirgos
valda viedoklis, ka ECB pie procentu likmju celSanas varétu
nonakt tikai 2019. gada beigas. ECB riciba Jauj prognozét, ka
likmes Eirozona turpinas atrasties salidzinoSi zemos limenos,
to izmainas bls mérenas, bet pieaugums Iézens. Procentu
likmju celSanas samazina obligaciju cenas un negativi ietekmé
plana darbibas rezultatus.

Plana parvaldnieks 2018. gada 4. ceturk$na laika butiski
nemainija ieguldijumu portfela struktlru. Ceturk$na laika
ieguldijumu portfell daja ES valstu valdibu obligaciju tika
aizstatas ar noguldijumiem terminnoguldijumos. Batiski
nemainijas arT ieguldijumu portfeli ieklauto obligaciju vidéjais
termins lidz dzésanai, kas tagad sastada 4 gadus un 5 ménesus.
CeturkS$na laika samazinoties obligaciju cenam batiski ir
pieaudzis kopéjais obligaciju portfe]a ienesigums lidz dzésanai,
kas sastada 3.73% gada (ceturksna sakuma 3.05%). Uz parskata
perioda beigam visi Plana ieguldijumu portfeli ieklautie
vértspapiri ir klasificéti ka pardosanai pieejamie finansu aktivi un
tiek uzskaititi to patiesaja véertiba.

Plana dalas pieaugums par pédéjiem 12 ménesiem sastadija
minuss 1.29%, par pédéjiem 5 gadiem vidéjais svértais
ienesigums sastada 2.57% gada, par 10 gadiem 4.01% gada.
Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus janem véra,
ka tie ir svarstigi, tadel planu rezultati objektivi ir salidzinami
tikai ilgaka laika perioda.

Nakamaja ceturksnt Parvaldnieks ripigi sekos Iidzi situacijai
finanSu tirgos, lai izdevigos brizos veiktu korekcijas
ieguldijumu portfell. Parvaldnieks prognozeé, ka vidéja
termina varétu nedaudz celties ilgtermina USD un EUR
procentu likmes, tadé] netiek planots palielinat obligaciju
portfela terminu lidz dzésanai. Parvaldnieks prognozé, ka
nakamaja ceturksni Plana dalas vértiba varétu pieaugt par 0.6
[idz 0.8 procentiem.
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