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Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga

investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka art Iidz 50%
no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska kapitala
tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
kapitdla un parada vértspapiros, ka ari dazadas valdtas un
valstis, tadéjadi paaugstinot ieguldijumu droSibu un
aizsardzibu pret vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas aktivu klases, valitas, vai valsts
vértspapiros.

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management

Citadele banka

2003. gada 7. janvaris

0.46% gada

0% Idz 0.15% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.06.2025. 30.09.2025.
Dalas vértiba (EUR) 3.3586884 3.4505407 leguldi$anas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 549 999 135 567 708 736 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) Tpatsvari atkariba no

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2025. gada 3. ceturksni bija EUR
654 556.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2025.)
3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 2.73% 3.34% 8.34% 3.45% 3.17% 3.46% 3.97%
Nozares vid&jais sveértais 3.38% 5.28% 8.61% 4.55% 3.57% 3.13% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index Fund 8.3% Veértspapiru skaits fonda 97
JPM US Aggregate Bond Fund 8.2% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
Goldman Sachs Global CORE Equity 6.3%
JPM European Equity Fund 5.5%
PIMCO Total Return Bond Fund 4.4% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 4.3% Svarstigums (%) 6.0%
United States Treasury Note Bond 3.3% Sharpe raditajs 11
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.3% Sortino raditajs 1.9
Vontobel Emerging Markets Equity 1.8% Value-at-Risk (30d/ 99%)* 4.3%
BlueBay Global High Yield Bond Fund 1.8% * - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasSu struktiira

Obligaciju fondi 25.2%
Akciju fondi 24.2%
Akcijas

Korporativas obligacijas
Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas ITdzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 57.5%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju

Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2025. gada tre$aja ceturksni ir
uzradijis ienesigumu 2.73% apméra. Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 1582 lidz 97.1 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
TreSaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodrosinaja ieguldijumi ASV kompaniju akcijas - gan fondu, gan
atseviSku akciju lTmeni. ArT negativa pienesuma pusé parskata
perioda visvairak izcélas ieguldijumi atseviskas ASV kompaniju
akcijas.

Tarifu kara témai atkapjoties otraja plana, noturiga investoru riska
apetite palidzéja finanSu aktivu cenam 3. ceturksnT saglabat
augsupejoso tendenci. Gan akcijas, gan obligacijas parskata perioda
nodro$indja pozitivu atdevi. Uz tirgus optimisma vilna ASV akciju
indeksi turpinaja stadit jaunus cenu rekordus, savukart prémijas par
risku obligaciju tirgos slidéja tuvak vésturiskiem minimumiem.

Péc vajaka gada sakuma ASV ekonomikas aktivitates raditaji
uzradija tieksmi uzlaboties. Par spiti batiski augstakiem ASV tarifiem
(kop$ augusta efektiva likme parsniedz 18%) un uznémumu bazam
par to ietekmi uz biznesu, ASV uznéméju noskanojums 3. ceturksnt
saglabajas neitrals. ArT ASV darba tirgus pavajindjums pagaidam nav
izraisTjis atlaiSanu vilni, nodroSinot stabilu ienakumu pieaugumu
majsaimniecibam.  Pakapeniski mazinoties tarifu  raditajam
satraukumam, ASV majsaimniecibu patérin$ atgriezas pie straujakas
izaugsmes. Eirozond péc spéciga snieguma gada sakuma, kuru
veicindja apjomigas precu priekSpiegades uz ASV pirms tarifu
kapuma, iestdjas zinams sagurums. Ekonomikai acimredzami saka
pietrikt izaugsmes impulsa — kop$S pavasara razoSanas un
tirdzniecibas apjomi faktiski stagnéja. Kopuma globala ekonomika
lldz &im pielagojas jaunajai tarifu realitatei bez batiskiem
satricingjumiem. Tas veicindja ekonomisko prognozu uzlaboSanu
ASV un eirozona, ASV tam paliekot zemakam neka pirms tarifu
konflikta sakuma.

Septembri ASV FRS pirmo reizi kop$ pérnd gada nogales
pazeminaja dolaru likmi par 0.25 procentpunktiem Iidz 4.00-4.25%
apgabalam. Lai gan FRS saskata riskus abiem saviem
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mérkiem — gan bezdarba lTmenis, gan inflacija varétu iet uz augsu —
ta I1dz gada beigam paredz vél divus likmju samazinajumus par 0.25
procentpunktiem un pa vienam nakamajos divos gados. Finansu
tirgus dalibnieki ldz nakama gada beigdm sagaida ldz 5 likmju
samazinajumiem, zemako punktu redzot 2.75-3.00% apgabala.
Savukart ECB kops jdlija uzlika likmju mazinaSanas ciklu uz pauzes,
atstajot depozita likmi 2.0% liment. Spriezot péc nakotnes dartjumu
cenam, ECB likmes Iidz gada beigdm varétu palikt nemainigas.
Investoru domas dalas, vai nakamgad sekos Vél viens
pazeminajums.

Sa gada tre$aja ceturksni pasaules akciju tirgos turpinajas
iepriek$éja ceturksni iesakusies augSupeja un visi regioni uzradija
spécigus rezultatus. Vislabako sniegumu demonstréja attistibas
valstu akciju tirgus, ceturksni noslédzot ar nepilnu 12% kapumu eiro
hedzéta izteiksmé. Tam sekoja ASV akcijas ar vairak neka 7%
pieaugumu eiro hedzéta izteiksmé, ko galvenokart nodroSinaja
tehnologiju kompaniju akciju kadpums. Salidzinosi vajaku rezultatu
uzradija Eiropas akcijas, 3. ceturksnt augot par 3.5%. Vacijas akciju
cenas palika stabilas ceturkdna laika. Neskatoties uz akciju cenu
kapumu, nozimigi uzlabojumi uznémumu pelnas prognozés 3.
ceturksnT tika novéroti tikai ASV. To veicinaja pozitivi parsteigumi
finandu rezultatos, uzlabojumi tehnologiju nozaré un ASV dolara
vajums. Eiropa un attistibas valstis pelnas prognozes samazinajas,
tomér visos regionos nakamgad joprojam prognozéts divciparu
pelnas pieaugums.

Pozitivisms finanSu tirgd veicindja labus rezultatus arT obligaciju
segmenta 8a gada 3. ceturksni. Lidzigi ka pirms ceturkSna,
riskantakas obligacijas uzradija labaku sniegumu, ko sekméja
noturigs riska prémiju samazindjums. Attistibas valstu obligacijas
ceturksni noslédza ar nepilnu 3.0% atdevi eiro hedzéta izteiksmé,
ASV un Eiropas spekulativa reitinga obligacijas nodrosinaja ap 2%
atdevi. Atskirigie ASV un Vacijas etalona obligaciju ienesigumu
virzieni 3. ceturkSna laika visvairak ietekmé&ja droSaku obligaciju
sniegumu. ASV valdibas obligaciju ienesigumi parskata perioda
samazinajas, kas nodro$indja investiciju reitinga ASV uznémumu
obligacijam 2.0% atdevi eiro hedzéta izteiksmé. Vacijas valdibas
obligaciju ienesigumi ceturk$na laikd nedaudz pakapas (cenas
samazinajas), un ari droSas Eiropas uznémumu obligacijas atpalika,
nodroSinot nepilnu 1% atdevi.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaanam un pieredzei par
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finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ar par jebkddam citam informécijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
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