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0.47% gada

0% hdz 0.63% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

30.06.2022. 30.09.2022.
Dalas vértiba (EUR) 2.7923175 2.7130159
Lidzeklu apjoms (EUR) 453 902 510 443 356 082

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2022. gada 3. ceturksni bija EUR
532 793.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

Plana mérkis ir ilgtermina kapitadla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificeéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka ari
dazadas valdtas un valstls, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu  droSibu un aizsardzibu pret veértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas
aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldi$anas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2022.)
3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kops$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans -2.84% -11.82% -15.08% -0.10% 2.11% 3.32%
Nozares vid€jais svértais -1.76% -10.54% -12.76% 0.55% 1.92% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index Fund 6.8% Vértspapiru skaits fonda 117
Goldman Sachs Global CORE Equity 5.1% Vértspapira vid. Tpatsvars 0.8%
NN US Credit 4.8%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.4%
United States Treasury Note Bond 4.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 3.6% Svarstigums (%) 9.3%
PIMCO Total Return Bond Fund 3.3% Sharpe raditajs 0.0
Vontobel Fund US Equity 3.2% Sortino raditajs -0.1
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.9% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.8%
BGF US Dollar Bond Fund 2.0% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Obligaciju fondi 25.9%

Akciju fondi 20.0%

Korporativas obligacijas 18.9%
Akcijas 14.3%
Valdibu obligacijas

Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 61.5%

Citur 21.7%

Latvija 16.8%

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2022. gada treSaja ceturksni ir
uzradijis ienesigumu -2.84% apméra. Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 1859 Iidz 119.1 tukstoSiem.
Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktira pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu redioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi alternativo ieguldijumu fondos un fondos,
kuri parsvara investé ASV kompaniju akcijas. Negativa pienesuma
pusé parskata perioda lielakoties izcélas ieguldijumi ASV valdibas
obligacijas un fondos, kuri investé ASV un attistibas valstu
obligacijas.

Attistitajas Rietumvalstis par spiti noturigi augstai inflacijai par krizi
maéjsaimniecibu térinos vél runat nevaram. Teérini 3. ceturksni
joprojam parliecinoSi auga, kaut arT augo$o cenu dé| kop$ gada
vidus vairs nepalielindjas pardoto precu skaits. Uzturét relativi
augstu térinu intensitati patérétajiem lauj pandémijas laika papildus
ietauptjumi. Darba tirgus gan ASV, gan Eiropa (Latvija arl nav
iznémums) joprojam saglabajas spécigs. Uznéméjiem [idz Sim bija
salidzino$i viegli parlikt augo$as izmaksas uz patérétajiem, tacu
paradijas pirmas pazimes, ka situacija drizuma varétu mainities —
pasitijumi sakusSi sarukt pasaules méroga, noliktavas veidojas
nepardoto precu krajumi. Biznesa, un Tpasi patérétaju noskanojums
Eirozona 3. ceturksni saka raidit neparprotamus recesijas signalus.
ASV sentiments arl pasliktindjas, bet palika izaugsmes zona.
Galvenais iemesls lielakajam pesimismam Eirozona - par
energoresursiem jamaksa vidéji par 3-4% no IKP vairak neka pirms
Covid, ASV - tikai par 1% vairak. Eirozona S$o pieaugumu
kompensé subsidijas energokrizes parvaréSanai. Nakamgad ASV
un Eirozona tiek prognozéts kaut kas starp stagnaciju un recesiju,
tomér kopuma riski ekonomikai saglabajas lejupvérsti.

Kontaktinformacija

Noturigs patérins un cenu spiediens liek centralajam bankam arvien
spécigak spiest bremzes pedali. Pie pasreizéjiem likmju ITmeniem
monetara politka ASV un Eirozona beidzot kluvusi ierobezojosa —
ekonomisko aktivitati slapéjoSa. Pirmie efekti jau paradijas ASV
majoklu tirgd, tacu stingraki finanséjuma nosacijumi neizb&gami
bremzés arm kreditéSanu un biznesa investicijas. Kop$ vasaras
batiski pieauga ari bazes likmju prognozes — likmju augstakais
punkts 2023. gada radas virs 5% ASV un virs 3% Eirozona. Sadi
likmju lTmeni nav uzskatami par ilgtspéjigiem — beidzoties cinai ar
inflaciju, to virziens ir lejup.

Agresivas centralds bankas un ekonomikas riski turpina atbiedét
investorus no obligaciju tirgus. Investori visstraujak Iidzeklus iznéma
no pasaules ekonomikas stavoklim vispaklautakajiem segmentiem
— Eirozonas spekulativa reitinga un attistibas valstu korporativajam
obligacijam, no citiem segmentiem mazak. Tai pasa laika, emitentu
kreditkvalitdtes raditaji saglabajas labi, kaut arT nopietnakas
recesijas ietekmé, tie strauji klatu mazak parliecino$i. Saistiba ar
straujo etalona likmju kapumu, obligaciju ienesigumi un, tatad,
nakotnes atdeves potencials sasniedza augstakos limenus kop$
2008.-2009. gada.

Pasaules akciju tirgi Sogad turpindja darboties “lacu tirgus” jeb
lejupejosa rezima — kapuma brizZi ir Tslaicigi un ieguvumus noturét
neizdodas. CeturkSna izskana pasaules fondu indeksi kartéjo reizi
atjaunoja $& gada antirekordus. FinanSu prognozes 3. ceturk$na
laikd pamazam tika pielagotas jauniem apstakliem, kaut arl
joprojam turéjas optimistiskajos Iimenos. Akciju fundamentalie
vertéjumi ir kluvusi stipri pievilcigaki, it TpaSi Eiropa, tacu
nenoteiktiba par procentu likmju, inflacijas un ekonomikas talako
trajektoriju dalgji skaidroja investoru motivacijas trakumu pirkt
akcijas pat pie lieliem cenu kritumiem.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobeZojumam. St
materiala autori personigi, k& arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmantoSanas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba tictba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegtta no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ar valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
vai neatbilstoa jebkuriem citiem avotiem.
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