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0.47% gada

0% Iidz 0.38% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Parvaldnieki

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

Galvenie raditaji

31.12.2021. 31.03.2022.
Dalas vértiba (EUR) 2.7125237 2.5145001
Lidzeklu apjoms (EUR) 237 624 213 217 362 913

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2022. gada 1. ceturksni bija EUR
256 794.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

_leguldijumu politika

Plana mérkis ir panakt dalibnieku kapitala pieaugumu,
realizéjot konservativu ieguldijumu stratégiju, galvenokart
veicot ieguldijumus fikséta iendkuma finanSu aktivos —
valsts un korporativajas paradzimés, obligacijas, obligaciju
fondos, ka arT kredttiestazu terminnoguldijumos.

Riska parvaldiSanas nolGkos ieguldijumi tiek diversificéti
pa dazadam fikséta ienakuma instrumentu klasém un
geografiskajiem regioniem.

_leguldiSanas process

Aktivu klasu Tpatsvari atkariba no situacijas pasaules
ekonomika, finansu tirgos;

Atbilstosu vértspapiru atlase;

Diversifikacija starp valstim un nozarém;

Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Universalais ieguldijumu plans -7.30% -7.97% -6.53% 0.18% 2.70% 3.00%
Nozares vid€jais svértais -5.90% -6.58% -5.99% -0.20% 2.48% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

NN US Credit 6.7% Veértspapiru skaits fonda 72
JPM US Aggregate Bond Fund 6.5% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.4%
BGF US Dollar Bond Fund 6.5%
PIMCO Total Return Bond Fund 6.3%
iShares EM Government Bond Index Fund 6.2% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Schroder ISF US Dollar Bond 5.1% Svarstigums (%) 5.7%
CBL Eastern European Bond Fund 4.2% Sharpe raditajs -0.1
PIMCO High Yield Bond Fund 3.8% Sortino raditajs -0.1
BlueBay Global High Yield Bond Fund 3.3% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 3.4%
CBL Global Emerging Markets Bond Fund 3.0% * - vasturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Obligaciju fondi

Korporativas obligacijas

Valdibu obligacijas

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 69.8%

Citur - 16.1%

Latvija 14.1%

2022. gada pirmaja ceturksni CBL Universala ieguldijumu plana
ienesigums ir bijis -7.30%. Atskaites perioda plana kopégjais
dalibnieku skaits samazinajies par 3914 lidz 83.8 tikstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldifjumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja  ieguldijumi  atseviskos  Austrumeiropas  parada
vértspapiros. Negativa pienesuma pusé parskata perioda lielakoties
izcélas ieguldijumi fondos, kuri iegulda attistibas valstu vai ASV
obligacijas.

2022. gada 1. ceturksnT finanSu tirgos turpinajas reti novérojama,
portfelu investicijam kopuma izteikti nelabvéliga paradiba — krita gan
akciju, gan obligaciju cenas. ASV un Eiropas lielie akciju tirgus
indeksi saka krist jau stipri pirms geopolitika parnéma visu pratus.
Galvenais $1 gada globalo finanSu tirgu sniegumu ietekméjosais
faktors ir masivie procenta likmju pieaugumi globala méroga, kas
notikusi saistiba ar straujam izmainam pasaules vado$o centralo
banku monetaraja domasana, it Tpasi, ASV. Jau kop$ 2021. gada
vidus inflaciju Rietumvalstls uz augSu dzina parmérigi spécigs
pieprasijums un nospriegotas piegades kédes — masiva monetara un
fiskala atbalsta rezultats, ka arT parkarsis darba tirgus. Papildus tam
cenas péc energijas, partikas un citiem resursiem strauji auga visu
gadu bazas par iesp&jamu Krievijas iebrukumu Ukraina, un turpinaja
kapt arT péc kara sakuma — jo Krievija un Ukraina nodrosina
ievérojamo dalu no resursu eksporta apjomiem pasaulé.
Rietumvalstis inflacija pavasart uzléca Iidz vairak neka 40 gadus
nepieredzétiem lTmeniem.

FRS sakusi mérktiecigi celt likmes, k& arl izzinojusi salidzino$i
agresivus bilances mazinasanas planus. FRS mérkis, acimredzot, ir
pieprasijuma strauja slapé&sana. Tas savukart nozimétu daudz Iénaku
ASV ekonomikas izaugsmi vai pat stagnaciju parskatama nakotné.
ECB par procentu likmju kapumu joprojam ir variga, tomér saskana
ar tirgus prognozém un atseviSku ECB dalibnieku komentariem,
pirma likmju celSana eirozona varétu sekot $a gada otraja puseé.

Kontaktinformacija

Likmju cel$ana, slapéjot pieprasijuma pusi, nozimétu art kompaniju
ienémumu un pelnas Iéndku izaugsmi. Tiedi tas arl lika akcijam §a
gada pirmaja ceturksni sakt atkapties no iepriek§ sasniegtajiem
vésturiskajiem rekordiem. Ka negativs faktors te darbojas ari kar$
Eiropa. Kaut arT eksporta plisma uz kara iesaistitajam valstim
Eirozona veido salidzino$i nelielu dalu no valstu IKP, lielakais risks
nak no regiona atkaribas no Krievijas energoresursu importa.
Krievijas gazes, naftas un naftas produktu imports vésturiski veidoja
ap 40% no Eirozonas energoresursu patérina. Pagaidam Eiropas
pakalpojuma sektora datos dominé pozitivas tendences, pateicoties
virusa ierobezojumu atcelSanai, tatu razoSanas sektora datos jau
pirma ceturksna beigas saka paradities kara negativa ietekme. Taja
pat laika kara tie$a ietekme uz ASV varétu bat sameéra ierobezota.
Kopéjo negativo fonu pastiprina arT virusa uzliesmojums Kina un
strikti karantinas pasakumi valsti, kuru ietekmi jau jot pasaules
raZzoSanas sektors.

Gaidas par bazes likmju agresivu celSanu izraisija tdltéju
ienesigumu kapumu tirgd jau esoS$ajam obligacijam, nospiezot to
cenas uz leju. Turklat dro$as Rietumvalstu valdibu un investiciju
reitinga uznémumu obligacijas 1. ceturksnT krita straujak neka
spekulativa reitinga parada vértspapiri. Tas izskaidrojams ar faktu,
ka dro$akas obligacijas ir daudz jutigakas pret procentu likmju
izmainam. Etalona likmes ASV un Eirozona paslaik liela méra ieceno
sagaidamos bazes likmju palielindjumus un likmju talaka kapuma
potencials klOst arvien mazaks. Tapéc obligacijas nakotné varétu k|t
par batisku pozitivas atdeves avotu portfelos.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. $im materialam ir vienigi informativs noliiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieS8amibu nosaka normativie akti, ka arf materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un pieredzei par
finangu tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienem3anas apstaklim un ierobeZojumam. ST materiala autori
personigi, ka arl IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dé|, ka arf par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglito pelnu), k& arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, k& arT kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informécijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotdjus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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