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2003. gada 7. janvaris

0.51% gada

0% I1dz 0.34% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
lzveidosanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

Galvenie raditaji

30.06.2020. 30.09.2020.
Dalas vértiba (EUR) 2.6257151 2.6586139
Lidzeklu apjoms (EUR) 155 788 468 161 965 959

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas par 2020. gada 3. cet. bija EUR
205 234.17.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

leguldijumu politika

Plana mérkis ir panakt dalibnieku kapitala pieaugumu,
realizéjot konservativu ieguldijumu stratégiju, galvenokart
veicot ieguldijumus fikséta iendkuma finansu aktivos —
valsts un korporativajas paradzimés, obligacijas,
obligaciju fondos, ka art kredttiestazu
terminnoguldijumos.

Riska parvaldiS8anas nolikos ieguldijumi tiek diversificéti
pa dazadam fikséta ienakuma instrumentu klasém un
geografiskajiem regioniem.

leguldiSanas process
"Akfivu Klasu Tpatsvari atkariba no

situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2020.)

2003 2005 2007 2009 2011

2013 2015 2017 2019

3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Universalais ieguldTjumu plans 1.25% 6.85% 1.47% 2.25% 3.21% 3.59%
Nozares vid€jais svértais 1.22% 4.79% -0.03% 1.27% 2.93% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
JPM US Aggreg-ate Bond Fund 5.7% VértspapTrJ skaits fonda 63
CBL Eastern European Bond Fund 5.2% Veértspapira vid. Tpatsvars 1.5%
PIMCO Total Return Bond Fund 5.2%
Deposit Citadele Bank 5.0%
BGF US Dollar Bond Fund 4.7% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
NN US Credit 4.3% Svarstigums (%) 4.8%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 4.2% Sharpe raditajs 0.6
Schroder ISF US Dollar Bond 3.2% Sortino raditajs 0.7
PIMCO High Yield Bond Fund 2.9% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 1.0%

CBL Global Emerging Markets Bond Fund 2.8%

* - vésturiska metode



Portfela finansu aktivu klasu struktiira

49.0%

Obligaciju fondi

Korporativas obligacijas

Depoziti

Valdibu obligacijas

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ES, iznemot Latviju 3%

Citur 19.5%

2020. gada treSaja ceturksni CBL Universalais ieguldijumu plans
uzradijis ienesigumu 1.25% apmeéra, parspéjot konservativo planu
kategorijas vidéjo raditaju (1.22%). CeturkSna gaita Plana
dalibnieku skaits palielinjies par 424 I1dz 52.9 tikstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktlra pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
veidoja ieguldijumi investiciju reitinga parada vértspapiru fondos.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi atseviskos uznémumu
parada vértspapiros.

Plana ieguldijumu struktdra aizvaditaja ceturksni saglabajusies
salidzinoSi nemainiga. Korporativo obligaciju veidota dala Plana
ceturkSna gaita palielindjas par 1.2 procenta punktiem (pp) Ilidz
33.6%. Obligaciju fondu Tpatsvars tikmér saruka par 0.7 procenta
punktiem 1dz 49% no Plana. Valdibu obligaciju un termindepozitu
Tpatsvars tikmér saglabajas relativi stabils un ceturkSna beigas
veidoja attiecigi 4% un 5%. Brivo naudas Iidzeklu Tpatsvars
septembra beigas ir 8.4%. Lielako dalu jeb 92% no Plana aktivu
vértibas nemainigi veido eiro denominéti ieguldijumi. Plana atrodas
arm ASV dolaros denominéti aktivi, kuru kopé&jais Tpatsvars Plana
ceturk$na beigas ir 8%.

3. ceturksni globala ekonomika turpindja atgities péc virusa
sagadatajam nepatikS§anam pavasari. Atjaunojoties iedzivotaju
kustibai, visa pasaulé, no Kinas Iidz ASV un Eiropai, atdzivojas
iek§zemes pakalpojumu sektori, tostarp, mazumtirdznieciba, arl
razotaji kapindjusi razoSanas apjomus. Amerikas Savienotajas
Valstis bezdarba limenis laika posma no aprila lidz septembrim

Kontaktinformacija

saruka uz pusi, savukart ASV nekustama Tpasuma tirgu parnémusi
sen nepieredzéta pirkSanas un bivniecibas aktivitate. Kopéjo
noskanojumu un ari redlo ekonomisko aktivitati turpina uzlabot
visas vado$as centralas bankas, FRS un ECB ieskaitot. Tas turpina
pumpét sisttma naudu un vienlaikus apnémusas parskatama
nakotné turét procentu likmes, atkariba no regiona, tuvu nullei vai
zem tas. Ka vasara izteicas ASV Federalas rezervju sistémas
vaditajs: “Més pat nedomajam domat par likmju cel$anu.” Izteikti
atbalstoSa saglabajas arf fiskala politika.

4. ceturksnis pasaules ekonomikai, visdrizak, nesis zinamu
atvésumu, jo Eiropu un ASV parnémis jauns virusa vilnis. Eiropa
jau lémusi par stingrakiem ierobezojoSiem pasakumiem,
neapSaubami, tadi sekos arf citur. Tacu pagaidam prognozeés netiek
paredzéta ekonomikas apstaSanas scenarija atkartosanas.
Pasaules ekonomikai atsakot darboties puslidz normala rezima,
aizvaditaja ceturksni turpindjas investoru naudas plismas riska
aktivu virziena. Ta ka riska prémijas saruka un bazes likmes
vienlaikus turéjas zemas, parada vértspapiru tirgi turpinaja generét
pozitivu atdevi. PaSlaik investiciju reitinga segmenta novértgjumi
ASV vai Eiropa ir salidzinami. Tomér kreditkvalitate ASV, beidzoties
pandémijai, varétu uzlaboties straujak neka Eiropa. Tas saistams ar
pelnitspéjas tendencém pirms pandémijas, kuras ASV bija
pozitivakas. Novajinatas ekonomikas dé| batiski augusi kreditriski
augstaka riska segmentos. Audzis ar1 realo maksatnespéju skaits,
pieméram, Amerikas augsta ienesiguma obligaciju segmenta tas
sasniedzis augstako Iimeni desmit gadu laika. Novértéjumu zina
izteiktu favoritu nav — riska prémijas Sobrid atrodas nedaudz virs
vésturiski vidéjiem lTmeniem.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noltks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavoSanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finanu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informécija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
pieredzei par finandu tirgiem, k& arT jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lémuma pienemanas apstaklim un ierobezojumam. St
materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uzn@mumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmanto$anas dél, k& ari par jebkadam citdm informéacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegdta no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informécija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
vai neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.



