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Valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2025. gada 4. ceturksni

leguldijumu politika Lielakie ieguldijumi

Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu

Valdta Tpatsvars*
politika ir konservativa, jo leguldijumu plana idzekli galvenokart tiek ;

ieguldtti finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu un 20% lidzek|u M&G Sustainable European Credit Fund EUR 8,9%
var tikt ieguldita kapitala vértspapiros (akcijas).
Corporate Bond Europe C EUR 8,7%
Visparéjas zinas iShares MSCI USA Screened UCITS ETF EUR 8,0%
Lidzek|u parvalditaja “Swedbank leguldijumu Corporate Bond Europe G A SEK 4,5%
nosaukums Parvaldes Sabiedriba” AS
L . _ Spain Government 1.250% 301031 EUR 3,5%
Juridiska adrese Balasta dambis 15, Riga, LV-1048
Parvaldnieks Oskars Briedis Latvia Government 0.250% 300123 EUR 32%
Plana registrésanas gads 2002 iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF EUR 3,1%
Turétajbanka “Swedbank” AS Latvia Government 3.875% 290522 EUR 2,7%
e www.latvija.lv vai izmantojot Latvia Government 0.000% 310317 EUR 2,6%
Pieteik§anas www.swedbank.lv .
Latvia Government 3.500% 351002 EUR 2,6%

ieguldijumu planam ¢ Valsts socialas apdrosinasanas

agentara
Plana dalas vertiba
ceturk$na sakuma EUR 2,3070433
ceturkSna beigas EUR 2,3258016

Plana ldzek|u kopé&jais apmeérs
EUR 331 528716
EUR 326 749 495

ceturk$na sakuma

ceturk$na beigas

leguldijumu sadalijums

Naudas [1dzekli 1%

Akciju fondi 13%

Obligacijas un
obligaciju fondi 86%

leguldijumu geografiskais sadalijums

Dienvidamerika 2%
Azija un Australija 3%

Latvija 22%
Eiropa,
iznemot EEZ 3%

—— Ziemelamerika 11%

EEZ, iznemot
Latviju 59%

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

Ar ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu starpniecibu veiktas inves-

ticijas valsti nosaka, nemot véra fonda ieguldijumu portfeli esoSos ieguldijumus.

Finansu instrumentiem - emitenta registracijas valsts, nekustamajam Tpasu-
mam - valsts, kura atrodas nekustamais 1pasums, noguldijumiem kreditiesta-

dés - valsts, kura registréta kreditiestade.

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturk$na
beigas

Izmaksas, kas tiek segtas
no ieguldijumu plana aktiviem

Pastaviga atlidziba lidzek|u parvalditajam, gada 0,215%
Mainiga atlidziba lidzek|u parvalditajam, gada 0,00%
Atlidziba turetajbankai, gada 0,058%
Atlidziba treSajam personam un citi maksajumi, 0,00%

uz 31.12.2025.

Saskana ar prospektu [1dz 0,05% gada. Pieméram, brokeru komisijas un
maksajumi, kas saistiti ar darijumu veik$anu.

Papildus augstak minétajam izmaksam Plana lidzek|u vértibu ietekmé Plana
iegadato ieguldijumu fondu parvaldisanas izmaksas, kas sastada apméram
0,04% gada. Parvaldisanas komisija par ieguldijumiem Swedbank Robur fondos
pilna apmeéra tiek atmaksata Planam.

Izdevumi, kas saistiti ar Plana parvaldi (pieméram, komisijas par operacijam ar
leguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veiksanu, komisijas par noguldijumu parskaitijumiem, revidenta
atlidziba, Plana LEI koda uzturéSana, maksas par dazadu izzinu sanemsanu
revidenta vajadzibam u. ¢.) maksa Lidzek|u parvalditajs.


http://www.latvija.lv
http://www.swedbank.lv

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika

2,85
2,35 ﬂ p— (™ w
e ._ﬂ_,_—,w—’-ﬂj
135
085 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
,)90'5’\'1’ ,LQQ“NL ,LQQ‘J'\{L qpq‘?f\l ,LQ& A ,LQQ%NL ,L@W\q’ ,LQ\Q’\'L ,LQ\\‘\{L ,LQ\T\{L ,LQ\%’\IL ,LQ\N\'L ,LQ\‘J‘@ ,LQ\b’\(L ,LQ\’\ A ,LQ\%’\{L ,LQ\‘)’@ ,L@,“'\l ,-qu:\‘\q’ ,LQ'L'LA{L ,Lg’L'bf\rL ,LQQ'N\'L ,LQ’LCJA{L
leguldijumu plana ienesigums
3 men. 6 men. 1 gads 2 gadi 3 gadi 5 gadi 10 gadi NDS*
Pieaugums 0,81% 1,89% 2,92% 8,22% 15,93% -3,16% 3,82% 63,46%
lenesigums** 4,02% 5,04% -0,64% 0,38% 2,16%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
lenesigums** 4,53% 1,23% 8,63% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
lenesigums** -0,37% 3,47% 2,83% -1,90% -14,85% 7,12% 515% 2,92%

* no fonda darbibas sakuma
** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novertétu Plana darbibas rezultatu, salidzinajumu ieteicams veikt par ilgaka laika periodu. Plana rezultata atskiribas no nozares
vidéja rezultata skaidrojamas ar at$kirtbam ieguldijumu struktlra pa atseviskiem finansu aktivu veidiem, regioniem, ka arf dazadu riska [imeni.
2023. gada aprill Planam mainijas ieguldijumu stratégija. Patreiz Sis plans var investét lildz 20% no Plana lidzekliem akcijas. Lidz ar §im izmainam
Plana konkurentu grupa ir mainijusies no “konservativas” uz “sabalanséto” grupu, un vésturiskie darbibas rezultati (pirms 2023. gada aprila
ménesa) uz parskata sagatavosanas bridi ir salidzinami parskata ceturksnt un par diviem gadiem. Nozares vidgjais svértais raditajs par ceturksni
bija 1,21%, un Plana rezultats 0,81 %. Nozares vid€jais svértais raditajs 2 gada perioda bija 5,56 % gada, bet Planam 4,02 % gada. llgaka laika
perioda vésturiskie rezultati nav objektivi salidzinami ar sabalanséto ieguldijumu planu grupu.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekméjosie notikumi finansu tirgos

Ceturksna laika eiro vertiba attieciba pret ASV dolaru un Japanas jenu nostiprinajas. Ceturk$na griezuma ASV dolara vértiba pret eiro pavajinajas
par 0,1%, bet Japanas jenas vértiba pret eiro samazinajas par 5,7%. Savukart britu marcinas vertiba pret eiro pieauga par 0,1%. Plana lidzek|u
vértibu ietekmé valltas kursu svarstibas, tadé| citu valltu pavajinasanas pret eiro plana véertibu ietekmé negativi, bet nostiprinasanas - pozitivi.
Ceturksna laika Bloomberg EuroAgg Government indekss ieguldijumiem eirozonas valdibu obligacijas pieauga par 0,2%, bet Bloomberg EuroAgg
Corporate indekss investiciju kategorijas uznémumu obligacijam nostiprinajas par 0,3%. Bloomberg EM Pan Euro Aggregate indekss ieguldijumiem
attistibas valstu obligacijas pakapas par 1,3%, bet eiro valiita emitéto spekulativas kategorijas obligaciju indeksu vértiba uzradija izaugsmi par
0,6%.

Ceturksna laika Eiropas akciju tirgus indeksa vértiba pieauga par 6,3%, bet ASV akciju tirgus uzradija vértibas kapumu par 2,5% eiro izteiksme.
Japanas akciju tirgus eiro izteiksmé nostiprinajas par 3,4%, un attistibas valstu akciju tirgus indekss, kas neietver Kinu, kapa par 10,4% eiro
izteiksmé. Baltijas akciju tirgus pieredz€ja vértibas nostiprinasanos par 7,5%.

Vairak informacijas par aktualitatém finansu tirgos ir pieejama Swedbank majaslapa: https://www.swedbank.lv/private/investor/newsanalysis/
invnews/invest

Plana darbiba parskata perioda

2025. gada pédéja ceturksni globalie akciju tirgi nedaudz pieauga, jo investori sagaidija procentu likmju samazinasanu un ekonomikas stabilizaciju.
Obligaciju cenas kapa, art pateicoties centralo banku “maigakai” monetarajai politikai. Naftas cena kritas parprodukcijas del, savukart zelta
vertiba pieauga, jo tirgus dalibnieki turpinaja izradit interesi par drosSiem ieguldijumiem. Kopuma tirgi bija mierigi, ar nelielu optimismu par nakotni.
Pozitivas tirgus virzibas rezultata Plana vértiba ceturk$na laika pieauga. Parskata perioda kapitala vértspapiru (akciju fondu un alternativo
ieguldijumu fondu) Tpatsvars Plana tika uzturéts tuvu 10% apméram.

Plana mérkis ir veikt ieguldijumus Latvija 10% apméra no kopéjiem aktiviem, tacu faktiskais apmérs var atskirties atkariba no atbilsto$o ieguldijumu
pieejamibas. Parskata perioda plans ir veicis ieguldijumus Latvijas emitentu obligacijas (faktiskais apmérs noradits atbilstosi ieguldijumu
geografiskajam sadalijumam un ietver naudas lidzek|us turétajbanka).

Plana ieguldijumu nakotnes vértéjums

Plana darbibas rezultatus tuvakaja nakotné joprojam noteiks investoru noskanojums pasaules akciju tirgos, ka art starptautiskas tirdzniecibas
karu turpmaka attistiba, kas, visticamak, joprojam sekmés nenoteiktibu. Tapat korekcijas investoru noskanojuma var radit geopolitiskie notikumi.
leguldijumiem akcijas turpindsim nodrosinat diversifikaciju starp geografiskajiem regioniem, bet akciju Tpatsvaru uzturésim tuvu maksimali
pielaujamam. Savukart ieguldijumiem obligacijas, lidzigi ka akcijas, piemérosim plasu diversifikaciju starp dazadiem obligaciju segmentiem,
emitentiem un terminiem, ka art turpinasim veikt ieguldijumus Latvija.

Pasaules ekonomikas izaugsmes temps dazados regionos bis atskirigs, un tirdzniecibas karu ietekmé svarstibas finansu tirgos pieaugs.
Vienlaikus butisku ietekmi veidos pasaules vado$o valstu centralo banku politika un ekonomikas izaugsmes tempi. legulditajiem jarékinas ar
paaugstinatu plana vertibas svarstibu risku un iespéjamu vértibas kritumu, tacu ilgtermina perspektiva sagaidam ieguldijumu vértibas pieaugumu.


https://www.swedbank.lv/private/investor/newsanalysis/invnews/invest
https://www.swedbank.lv/private/investor/newsanalysis/invnews/invest

