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Pensiju fondu apskats

Latvijas Komercbanku asociacijas (LKA) Pensiju fondu apskats lidz
sim ir fokuséjies tikai uz valsts fondéto pensiju shemu (VFPS) jeb
pensiju 2.limeni. Sakot ar 2012. gada nosléguma apskatu, LKA
vélas pieveérst lielaku sabiedribas uzmanibu pensiju uzkrajumiem
plasaka nozimé un ieklaut apskata ari informaciju par privato
pensiju fondu (PPF) jeb 3.pensiju limena aktualitatém.

Augsts ienesigums

Latvijas valsts fondéto pensiju shémas un privato pensiju fondu
ieguldijumu planiem 2012. gads ir bijis loti veiksmigs. Labakos
investiciju atdeves raditajus parskata perioda ir uzradijusi aktivas
kategorijas pensiju plani. lenesiguma raditajus VFPS un PPF
ieguldijumu planiem apskatisim atseviski, jo pastav atskiribas
aprékinu metodés un planu klasifikacija, kas mazina viena
visaptveroda vidéja raditdgja nozimi. VFPS aktivo planu
dalibniekiem lidzek|u parvalditaji ir nodrosinajusi 9,15% augstu
tiro ienesigumu (vidé&jais svértais raditajs).

2012, gada teicamie rezultati ir palidzejusi vel vairak uzlabot
pensiju 2.limena planu ilgtermina darbibas raditajus. Pieméram,
vidé&jais svértais ienesigums kops darbibas sdkuma tiem planiem,
kas uzsaka darbibu 2003. gada janvari, ir pieaudzis lidz 4,14%
gada. Visu ieguldijumu planu vidéjais ienesigums pédéjo 3 gadu
laika sasniedz 4,89% gada.

Ari 2.pensiju limena konservativo un sabalanséto kategoriju
planu dalibnieku lidzekli parvalditi efektivi, jo to tira atdeve 2012.
gada ir sasniegusi attiecigi 8,28% un 8,77%. Visu VFPS planu
vidéja svérta atdeve pédéjo 12 ménesu laika ir 8,87%.

Valsts fondUto pensiju shUmas plOnu sniegu

Konservatgvie plUOni
Kopg
3 mUnégmUnelgads 2gadi* 3gadi* 5gadi* dar b¢
sOkunm
Vi d U] ai s i eneslBFu ms4,19% 8,28% 4,86% 5,25% 5,85% 4,64%

SabalansUtie pl Oni
Kopg
3 mUnégmUnelgads 2gadi* 3gadi* S5gadi* dar b¢
sOkunm
Vi d Uj ai s i eneskle%u ms472% 8,77% 3,38% 4,64% 4,24% 4,44%

Akt gvie plUOni
Kopg
3 mUnégmUnelgads 2gadi* 3gadi* 5gadi* dar b¢
sOkun
Vi d U] ai s i enesiP§u ms4,85% 9,15% 2,53% A477% 2,27% 3,92%

Visu plOnu vi 108% 4,65% 8,87% 3,27% 4,89% 3.47% 4,14%

* - lenesggums vidUji gadO
** . Jlenesogums vidUji gadU plUniem, kas darboja
Avots: www.manapensija.lv
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Privato pensiju fondu planu klientiem kopuméa 2012.gada
vidéjais ienesigums ir 8,80%. Labak ir veicies aktivajiem PPF
planiem, kuri pérn nopelnija vidéji 9,19%, tacu ari sabalanséto
3.pensiju limena planu rezultati ir labi — to vidé&jais ienesigums ir
8,23% limeni. Privato pensiju fondu ilgtermina ienesiguma
raditdji ir visai lidzigi VFPS planu rezultatiem. Visu planu vidéjais
ienesigums kop3$ darbibas sakuma sasniedz 4,82% gada, bet
pédéjo triju gadu laika vidéji ir nopelniti 4,69% gada.

Rezultatu lidziba ar VFPS planiem nav parsteigums, nemot véra
faktu, ka, lielakoties, abu limenu pensiju planu ieguldijumus
parvalda tie pasi Iidzeklu parvalditaji, pielietojot lidzigas
stratégijas.

PrivUto pensiju pl0Onu sniegums uz

SabalansUtie pl On

Kopg
1 gads 2gadi* 3gadi* 5gadi* dar b¢
sUkut
VidUjais ienes&2§% ms329% 4,84% 4,08% 4,72%

Aktovie pl Oni
Kopg
1 gads 2gadi* 3gadi* 5gadi* dar b¢
sUkut
VidUjais ienes%lg% ms284%  459%  162%  4,88%

Visu plUOnu vi 880% 3,02% 4,69% 2,62% 4,82%

* - lenesogums vidUji gad?0
Avots: LKA

Finansu tirgus norises: dazadi ceturksni

2

Nemot véra faktu, ka ir noslédzies kalendarais gads, Soreiz
apskata pievérSam vairak uzmanibas gadam kopuma, nevis tikai
pédeja ceturk$na norisém. 2012. gads investoriem pasaules
finan3u tirgos ir bijis |oti labvéligs, neskatoties uz sarezgijumiem
gan politiskaja, gan ekonomiskaja fronté, kas padarija aktivu
parvalditaju analitisko darbu grataku, bet ari interesantaku.
Investiciju risks gan akciju, gan obligaciju tirgos deva pozitivu
rezultatu. Pirmais un treSais ceturksnis noteikti jaizcel ka
investoriem veiksmigakie, kamér otraja un ceturtaja ceturksni
finan3u tirgos cenas virzijas vairak sanus vai lejup. Gada laika ir
mazinajusas investoru bazas par nekontrolétu Eiropas paradu
krizes saasinasanos. ASV, Eiropas, Lielbritanijas un Japanas
centralas bankas ir spérusas nozimigus solus, pastiprinot un
paplasinot ,kvantitativas stimuléSanas” pasakumus, lai palidzétu
savam ekonomikam. Uz sareZgita globala fona Latvija ir izcélusies
kda viena no nedaudzajam valstim, kam ir paaugstinats
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kreditreitings, saglabajot pozitivas ta nakotnes izmainu
prognozes, un kurai starptautiskie un vietéjie investori 3obrid
uzticas vairak neka pirms 12 ménesiem.

Porzitivaks Latvijas vértéjums finansu tirgos ir viens no faktoriem,
kas ir palidzéjis daudziem pensiju planiem gat pelnu. Pieméram,
Latvijas valsts 10,5 gadu obligaciju ar dzéSanas terminu
2022.gada oktobri cena ir pieaugusi par vairak neka 16%,
pateicoties ienesiguma likmju kritumam, kas ir pozitivi ietekméjis
visu kategoriju pensiju planu portfelus. ASV S&P 500 akciju
indeksa vértiba 2012.gada laika pieauga par 13,4%, pat nenemot
vera dividendes, kameér Eiropas STOXX 600 akciju indekss
pakapas par teju 16,5%. Barclays Eiropas uznémumu obligaciju
indeksa vertiba pérn palielinajas par teju 15,7%, kamér augstaka
riska obligaciju tirg gada kopéjais rezultats vairakiem indeksiem
tuvojas pat 20% atzimei. Vienigais finansu tirgus segments, kas
nav spéjis sniegt vera nemamus rezultatus pérn, ir naudas tirgus,
kuru rekordzemas procentu likmes ir padarijudas par visai
nepievilcigu tadiem ilgtermina investoriem kad pensiju plani.
Augstie atdeves raditaji vairuma finansu tirgus segmentu ir
devusi iespéju veiksmigi noslégt gadu gan aktivajiem un
sabalansétajiem planiem, kuri lielaka vai mazaka méra var
ieguldit akciju tirgd, gan konservativajiem pensiju planiem,
kuriem ieguldijumi akcijas ir liegti.

Pensiju fondu aktivi pieaug - gan jaunas
iemaksas, gan pelna

2012. gada 2.pensiju limena aktivi ir pieaugusi par aptuveni 150,5
miljoniem latu - lidz 1,027 miljardiem latu. Saskana ar LKA
aplésém, vairak nekd pusi no $i pieauguma jeb aptuveni 79
miljonus latu veido pensiju planu investiciju pelna. Kop$ pensiju
2.limena darbibas sakuma lidzeklu parvalditaji valsts fondétas
pensiju shémas dalibniekiem ir nopelnijusi vairak neka 168
miljonus latu. Jauzsver, ka minétie raditaji ir dalibnieku tira pelna,
jau nemot vera atlidzibu lidzeklu parvalditajiem, turétajbankam,
ka arf citas izmaksas.

Vidé&jais uzkrajums uz vienu pensiju 2.limena dalibnieku pédéja
gada laikd ir pieaudzis nedaudz vairdk k& par 100 latiem jeb
13,6% - no 757,50 latiem idz 860,60 latiem.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos LVL

2012. gada Kop§ darbibas sakuma

VSAA ieskaititie Tdzekli

mPlanu dalibnieku tira pelpa

Avots: LKA

Ari Privatie pensiju fondi 2012. gada uzradija labus izaugsmes
raditajus. 2012. gada beigas privatajos pensiju fondos uzkrata
pensiju kapitala vértiba sasniedza 142,4 miljonus latu, un pensiju
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planu dalibnieku kontos uzkratais kapitals 2012. gada palielinajas
par 19% jeb 22,9 miljoniem latu. Pensiju planu aktivi pieauga gan
uz iemaksu rékina, kas 2012. gada tika veiktas 21,3 miljonu latu
apmera (par 13% vairdk ka 2011. gada), gan ari uz investiciju
rezultata rékina.

Pensiju planu aktivi privatajos pensiju
fondos (milj. LVL)
142,4
119,5

11,7

+19%

+6,9%

m2010 =2011 2012

Vidéjais privatas pensijas kapitals gada laika PPF palielinajas par
86 latiem un sasniedza 686 latus.
Investiciju sadalijums pa regioniem

Analizéjot pensiju  planu ieguldijumus sikak, vispirms
pievérsisimies investiciju sadalijumam pa valstim un regioniem.

Visu pensiju planu lidzek|u izvietojums pa
regioniem

o Latvija B Austrumeiropa
® Eiropa (iznemot Austrumeiropu) B Ziemelamerika
m Azija W Jaunattistibas valstis

Globalie / Starptautiskie ieguldijumi

leguldijumi Latvija joprojam dominé ar 45,5% jeb 533 miljoniem
latu. Jaatzimé, ka lielaka ieguldijumu pozicija ir Latvijas valsts
obligacijas, kuras iegulditi aptuveni 293 miljoni latu jeb teju 25%
no visiem pensiju nozares aktiviem. Planu parvaldnieki turpina
pievérst ipasu uzmanibu ieguldijumiem misu ,majas regiona”, jo
Latvija un Austrumeiropa kopa ir investéts teju 61%, tau vairak
neka 39% no visiem aktiviem ir iegulditi arl citos pasaules
regionos, tadéjadi sadalot riskus.

VFPS lidzek|u izvietojums pa regioniem

= Latvija = Austrumeiropa
 Eiropa (iznemot pu) -
s Azija u Jaunattistibas valstis

= Globélie / Starptautiskie ieguldijumi
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Salidzinot valsts fondéto un privato pensiju planu ieguldijumus,
ir redzams, ka PPF vairak orientéjas uz starptautiskiem
ieguldijumiem, kamér VFPS ieguldijumu planos ir lielaks uzsvars
uz vietéjo tirgu. ST atskiriba ir skaidrojama ar to, ka dalai privato
pensiju planu ieguldijumu ierobezojumi un vadlinijas batiski
atskiras gan sava starpa, gan salidzinot ar VFPS planiem.

PPF lidzek|u izvietojums pa regioniem

= Latvija ® Austrumeiropa
= Eiropa (iznemot Austrumeiropu) u Ziemelamerika
= Azija = Jaunattistibas valstis

u Globalie / Starptautiskie ieguldijumi

Investiciju sadalijums pa ieguldijumu
veidiem

Analizéjot VFPS pensiju planu ieguldijumu struktaras izmainas,
varam secinat, ka izmainas lidzeklu izvietojumad pa dazadam
aktivu klasém nav bijusas lielas. leguldijumu apjoms obligacijas ir
pieaudzis par 2% no 55% lidz 57%. leguldijumu ipatsvars akcijas
arl ir mazliet palielinajies no 19% lidz 20%, kamér depozitu
ipatsvars ir sarucis no 16% lidz 15%, tacu $is izmainas nevar saukt
par batiskdm. Naudas izteiksmé lieldka ieguldijumu pozicija ir
obligacijas, kuras izvietoti aptuveni 583 miljoni latu.

VFPS planu portfe|u struktura pa instrumentu

veidiem

100%

80% j/.:.
60% 37%

55% 559% 56% 5%

40%

20%

0%

2011. gada sakums  2012. gada sakums  2012.gada vidus 2012.gada 2012.gada beigas

28 septembris
= Naudas ITdzek|i » Depoziti = Obligacijas un to fondi = Akcijas un to fondi = Citi ieguldfjumu fondi

Privato pensiju fondu ieguldijumu planu struktara ir zinamas
atdkiribas, tacu tas nevar uzskatit par batiskam. Privatie pensiju
fondi nedaudz mazak ir ieguldijusi depozitos, liekot lielaku
uzsvaru uz citiem ieguldijumu fondiem, pieméram, riska kapitala
fondiem, un uz ieguldijumiem obligacijas, kamér ieguldijumu
ipatsvars akcijas ir teju identisks 2.pensiju limenim kopa. Daudz
lielakas atskiribas pastav atsevisku ieguldijumu planu limeni, jo
PPF planu ieguldijumu ierobezojumi ir visai at3kirigi pat vienas
planu grupas ietvaros.
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PPF planu portfe|u struktara pa instrumentu
veidiem

100%

80% -
59%

2012.gada beigas
= Naudas lTdzekli u Depoziti

= Akcijas un to fondi = Citi ieguldijumu fondi

Obligacijas un to fondi

Veértéjot izmainas atseviskas VFPS pensiju planu grupas, varam
secinat, ka konservativajos planos turpina pieaugt ieguldijumu
apjoms obligaciju tirgh, kas pédéjo seSu meénedu laika ir
palielinajies no 71% lidz 75%, kamér depozitu ipatsvars ir
samazinajies no 22% lidz 19%. Si tendence varétu saglabaties,
pateicoties ipasi zemajam depozitu procentu likmém.

Arl VFPS sabalanséto planu statistikd ir novérojama ta pati
tendence, un obligaciju Tpatsvars pusgada laika ir pieaudzis no
59% lidz 67%, bet depozitu Tpatsvars ir sarucis no 17% lidz 8%,
kamér ieguldijumu apjoms akcijas ir palicis gandriz nemainigs
13%-14% limeni.

VFPS sabalanséto planu struktira pa

instrumentu veidiem
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2012 gada 29, junijs 2012. gada 28 septembris 2012 gada 28 decembris

= Akcijas un to fondi = Citi ieguldijumu fondi
Obligacijas un to fondi ® Depoziti
® Naudas lidzekli

Sabalanséto privato pensiju planu ieguldijumu struktdra uz
gada beigam ir visai tuva VFPS planu struktarai.

VFPS aktivas stratédijas planu portfeli pédéjo 6 ménesu laika nav
batiski mainijusies. Obligaciju Tpatsvars paliek tuvu 47%, bet
akcijas ir iequldits aptuveni 31% lidzeklu. Depozitu ipatsvars arl
saglabajas stabils 13%-14% limeni. Lidzeklu parvalditaji veic
darbu katras aktivu klases ietvaros, kas nav redzams 3ada
griezuma, tacu skaidri atspogulojas investiciju atdeves raditjos.

PPF aktivo pensiju planu struktdra ir vairdk vérsta uz obligaciju
tirgu, kura iegulditi 56% lidzeklu, kamér akciju tirga — tikai 24%,
bet depozitos — mazak par 10%. Sis atskiribas ir skaidrojamas ar
privato pensiju fondu atskirigajam ieguldisanas vadlinijam.
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Visparéjie dati: parvalditaji un dalibnieki
2012. gada beigas Latvija bija astoni valsts fondéto pensiju
shémas lidzeklu parvalditaji, kas piedava 26 pensiju planus, no

tiem 10 konservativos planus, 4 sabalansétos un 12 aktivos
planus.

Pédéjo tris gadu laika ir novérojams stabils VFPS dalibnieku
pieaugums. Ja 2010. gada sakuma pensiju 2.limeni bija
iesaistijusies 1,096 miljoni dalibnieku, tad 2012. gada beigas Sis
skaitlis sasniedza jau 1,194 miljonus - tas ir teju 100 tlkstoSiem
vairak. 2010. gada VFPS dalibnieku skaits pieauga par 2,59%,
2011. gada - par 2,95%, bet 2012. gada - par 3,16%.

Aktivas stratégijas planos dalibnieku skaits ir audzis [énak — 2012.
gada tikai par 2,1%, tacu jauzsver, ka aktiva stratégija joprojam ir
vispopularaka. To izvélgjusies vairak nekd 735 000 dalibnieku.
Procentuali lielaks dalibnieku skaita pieaugums 2012. gada ir
novérots sabalanséto un konservativo planu kategorijas -
attiecigi 6,2% un 4,5%.

Latvija darbojas arl septini privatie pensiju fondi (6 - atklatie
pensiju fondi un 1 slégtais pensiju fonds).

2012.

latu
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