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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

Lidzek|u parvalditajs dibinaja Planu 2018. gada 23. aprili, savukart pirmas dalibnieku veiktas iemaksas Plans sanéma
2018. gada 8. maija. Plana neto aktivu vértiba parskata perioda beigas sasniedza 765,7 tikst. eiro, savukart dalibnieku
skaits bija 165 un aktivi uz vienu Plana dalibnieku — 4 641 EUR.

Parskata perioda laika dalibnieku veiktas iemaksas tika izvietotas finansu tirgos, ievérojot Plana izvéléto ieguldijumu
stratégiju, kas paredz lidz 75% no Plana lidzek|iem kapitala vértspapiros vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala vértspapiros. Ar mérki efektivak realizét Plana ieguldijumu politiku Plana aktiviem relativi strauji
augot, Plana parvaldnieks parsvara veica ieguldijumus aktivos ieguldijumu fondos un birZa tirgotos fondos (ETFs).
Plana dalas vértiba parskata perioda laika samazinajas par 7,97%, no 1,00000 EUR Iidz 0,9202733 EUR.

leguldijumu politika un portfela struktiara

Plana mérkis ir nodrosinat Plana vértibas pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit idz 75% no Plana lidzekliem kapitala
vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala
vértspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos.

Planam ir ilgtermina stratégija, kas piejauj bitiskas 1stermina Plana vértibas svarstibas.

Parskata perioda beigas Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos bija 58,1%, no tiem 40,3% — ieguldijumi attistito
valstu akciju tirgos, 17,8% - attistibas valstu akciju tirgos. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu
Tpatsvars akcijas ir 75%. Lai arn akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bls augstaka
neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 65% apméra
planots ieguldtt akcijas un akciju fondos.

Parskata perioda beigas Plana obligaciju fondu ipatsvars bija 18,4%, no tiem lielakais ipatsvars bija korporativo
obligaciju fondiem (6,8%). Plana vidéjais termins lidz dzéSanai parskata perioda beigas bija 4,4.

Plana lidzekli tiek iegulditi visa pasaulé, un netiek pieJauta lidzek|u ieguidijumu koncentracija kada no tautsaimniecibas
sektoriem vai regioniem. Parskata gada beigas portfe|a aktivu struktira bija $ada:

Prasibas uz
pieprasijumu 14.6%

1Ziemelamerika 2.2%

Latvijas valdibas
obligacijas 8.8%

Attistibas tirgi 17.8%

Akcijas un
alternativie
fondi 58.1%

Valsts obligacijas,
iznemot Latviju 3.7% J

Augsta ienesiguma _/

obligacijas 3.4%

Starptautiskie
ieguldijumi 38.1%

Uznémumu

Attistibas valstu .
obligacijas 6.8%

obligacijas 4.5%

*Grafika attélota ieguldijumu portfeja aktivu klasu ekspozicija geografiska sadalfjuma
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Plana ienesigums un situacija finansu un kapitala tirgi

Plans parskata gada uzradija ienesigumu -7,97%. Plana rezultatu liela méra noteica pasaules akciju cenu kritums, ipasi
Eiropas un attistibas valstu akciju tirgos. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir
svarstigi, tadé|] objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Kopuma 2018. gada pasaules finan3u tirgos atgriezas svarstigums. lepriekigjo gadu laika tas tika maksligi samazinats,
pateicoties pasaules centralo banku ekspansivai monetarajai politikai (likmju samazinasana, finandu instrumentu
izpirksana), bet 81 ra jau ir praktiski beigusies.

Parskata gada laika finansu tirgus dalibnieki pievérsa uzmanibu ne tikai jau ierastajiem pasaules vado3o centralo banku
vardiem un darbibam, un ekonomiskajiem raditajiem, bet nozimigumu ieguva ari politisko notikumu un politisko zinu
plusma.

Maija beigas satraukumu finan3u tirgos izraisija Italijas politiskds krizes saasinasanas. Augusta asu knzi piedzivoja
Turcijas finan3u tirgi, kad krasi krita Turcijas liras vértiba (par vairak neka 30% gan pret ASV dolaru, gan pret eiro),
negativi ietekmejot ari pargjo attistibas valstu finansu tirgus.

Nopietnu lomu tirgus dalibnieku noskanojuma pasliktinasana, 1pasi pret attistibas valstu finansu tirgiem, nospéléja ar
nenoteiktiba saistiba ar tirdzniecibas karu starp ASV un Kinu un baZas par ta negativo ietekmi uz Kinas un citu valstu
emitentu finansialajiem rezultatiem un pasaules ekonomiku kopuma.

Parskata gada laika pieauga ari investoru bazas par to, ka globalas ekonomikas pieauguma temps sak paléninaties, uz
ko noradija ar globalie ekonomiskie dati. ASV ekonomiskie dati parsvara bija labaki neka pargjas pasaules valstu dati,
kas Java ASV Federalo rezervju sistémai (FRS) 2018. gada laika 4 reizes palielinat bazes procentu likmes.

2018. gada pasaules vado3as centralas bankas turpindja Tstenot monetaras politikas normalizaciju, t.i. paaugstinot
procentu likmes un samazinot aktivitates obligaciju tirgos

Parskata gada laika FRS palielinaja savas bazes procentu likmes koridoru hdz 2,25%-2,50%. lepriek§ FRS uzturgja
koridoru 0,0%-0,25% septinu gadu garuma (no 2009. gada lidz 2015. gada beigdm) un pirmo reizi palielinaja likmes
tikai 2015. gada beigas.

Parskata gada 4. ceturksna laika FRS ir kJuvusi piesardzigaka savas nakotnes prognozés par likmju cel3anu, uzskatot, ka
2019. gada likmes var tikt celtas tikai divas reizes (nevis tris, ka prognozéts ieprieks). FRS vaditdjs DZeroms Povels
novembrT atziméja, ka procentu likmes Sobrid atrodas tiei zem limena, kas ir neitrals ekonomikai — ne bremzgjot tas
attistibu, ne paatrinot. To var interpretet ka majienu tam, ka FRS nesteigsies turpinat iesakto procentu likmju celsanu.
Eiropas Centrala banka (ECB) parskata gada laika nemainija savas procentu likmes, vél joprojam turot procentu likmi
par banku noguldijumiem negativu. Parskata gada 2. ceturksni ECB pazinoja, ka nemainis bazes likmes vismaz lidz
2019. gada vasarai.

Sakot ar parskata gada oktobri ECB samazinaja aktivu izpirk§8anas programmas apjomu lidz EUR 15 mljrd. ménesi
(iepriek§ — EUR 30 mljrd.), un decembra beigas pavisam izbeidza o programmu. Tomér ECB turpinas ieguldtt finaniu
tirgos tos Mdzekjus, kurus sanems eso$o obligaciju dzéSanas rezultata, tadéjadi tikai pakapeniski samazinot savas
izpirkSanas aktivitates.

Eirozonas inflacija vél joprojam ir zemaka neka ECB mérka limenis {2%). Kopgja inflacija gada laika pieauga no 1,4%
gada sakuma lidz 1,6% gada beigas. Gada laika Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas
cenas, nebitiski palielinajas: no 0,9% lidz 1,0%.

Gada laika kopéja ASV inflacija samazinajas no 2,1% gada sakuma lidz 1,9% gada beigas, lai gan gada vidl ta Tslaicigi
pieauga lidz 2,9%. ASV pamatinflacija pieauga no 1,8% lidz 2,2%.

Batisku lomu kopéja inflacijas raditaja samazinajuma nospéléja naftas cenu kritums. Neraugoties uz to, ka naftas cenas
auga gada pirmaja pusé, gada pédgja ceturksni cenas piedzivoja strauju kritumu, kura rezultata gada griezuma cenas
samazinajas par 15,5% (eiro izteiksmé). Gada beigas naftas cena bija USD 53,80 par barelu, salidzinot ar USD 66,87 par
barelu gada sakuma.

Gada laika eiro vértiba samazinajas pret ASV dolaru par 4,5%, no 1,20 Ilidz 1,15 ASV dolariem par eiro. Eiro
pavajinasanas ir labvéhga tiem iegulditajiem, kam eiro ir pamatvalita, taja skaita Plana dalibniekiem.

Parskata gads izradijas |oti svarstigs pasaules akciju tirgiem, un 1pasi — attistibas valstu tirgiem. Gada laika attistibas
valstu akciju tirgus indekss MSCI Emerging Markets krita par 12,5%. Gada augstako atzimi Sie tirgi sasniedza jau
janvari. Eiropas akciju tirgus indekss STOXX 600 gada laika zaudéja 10,8% (eiro izteiksmé), savu augstako punktu
sasniedzot maija. Savukart, ASV akciju tirgi auga lidz gada pedéjam ceturksnim, sasniedzot savu augstaku ltmeni (eiro
izteiksme) tikai oktobri. Tomér gada pé&déja ceturksni ari ASV akciju tirgi piedzivoja strauju cenu korekciju. Kopuma
2018. gada laika indekss S&P 500 samazinajas tikai par 1,6% (eiro izteiksmé).

Ari procentu likmju tirgos gada laika bija vérojamas nozimigas svarstibas, tomér kopuma gada laika valsts obligaciju
likmes samazinajas.

Eiro etalona procentu likme — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme — gada beigas bija 0,24%, salidzinot ar 0,43% gada
sakuma. Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju likme arT samazinajas no 0,79% gada
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sakuma [idz 0,71% gada beigas. Garaka termina naudas cena eiro valiita, ko atspogujo 10 gadu eiro IRS likme, gada
laika samazinajas no 0,89% lidz 0,81%. Starp Eirozonas lielakajam valstim procentu likmes pieauga Italijas valsts
obligacijam — 10 gadu likmes uzléca no 2,02% lidz 2,74%, kas bija saistits ar domstarpibam starp jauno Itilijas valdibu
un Eirokomisiju par 3is valsts budZetu.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme gada laika pieauga no 2,41% hdz 2,68%. FRS agresivi cejot likmes, gada laikd &
likme pat parsniedza psihologiski svarigu limeni 3,00%, bet kop3 oktobra strauji krita, kam par iemeslu bija gan akciju
tirgus korekcija, gan ari zemie inflacijas raditaji.

Pretstata svarstigam garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes gada laika batiski nemainijas — indekss
EURIBOR 3 ménesiem gada beigas bija -0,31% (-0,33% gada sakuma), bet indekss EURIBOR 12 ménesiem gada laika
pieauga no -0,19% Iidz -0,12%.

Pasaules augsta ienesiguma uznémumu obligaciju (bez investiciju limena kreditreitinga) riska prémija (starpiba starp
30 obligaciju un Nidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém) gada laika palielinajas no 339 bazes punktiem (bp)
lidz 545 bp, tapéc ka gada laika 3adu obligaciju ienesigumi pieauga, bet valsts obligaciju ienesigumi samazinajas.
Pieaugot obligaciju ienesigumiem, to cenas samazinas. Ar attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas gada laika
pieauga, bet ne tik strauji, no 226 bp lidz 343 bp.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi gada laika pieauga, neraugoties uz etalona obligaciju likmju
samazinadanos. Pieméram, Latvijas valsts 2026. gada eiroobligacijas ienesigums gada beigas bija 0,92% (gada sakuma
0,58%), bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai — 0,84% (gada sakuma 0,65%).

Administrativie izdevumi

Izmaksas, kas parskata gada tika segtas no Plana aktiviem, bija maksajuma par parvaldisanu pastaviga daja 0,80% gad3
no Plana neto aktivu vidéjas vertibas un maksajuma par parvaldiSanu mainiga dala fidz 0,50% gada. Maksajuma
mainiga dala parskata perioda laika netika aprékinata un uzkrata. Kopgjie ikgadéjie maksajumi par Plana parvaldi
parskata gada nedrikstéja parsniegt 0,80% gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas.

No maksajuma pastaviga dalas athidziba Lidzek|u parvalditajam bija 0,70% gad3, un athidziba Turétajbankai bija 0,10%
gada. Maksajuma pastaviga dala tiek aprekinata ik dienu, uzkrata ménesa laika un izmaksata no Plana lidzekjiem péc
karteja kalendara ménesa beigam.

Parskata gada no Plana aktiviem tika segtas atlidzibas par parvaldisanu: pastaviga daja 2 067 EUR apméra, no tas
athdziba [idzekJu parvalditajam sastadija 1 809 EUR, savukart atlidziba turétajbankai — 258 EUR.

Informacija par notikumiem kop$ parskata perioda beigam lidz parskata apstiprina3anas dienai

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Ildz parskata apstiprinasanas dienai nav bijis ievérojamu notikumu,
kas butiski ietekmétu Plana darbibas rezultatus parskata perioda.

Turpmakas Plana attistibas prognozes

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldidanas atlidzibas pastaviga dala tika samazinata Iidz 0,52% (iepriek$ 0,80%)
gada no Plana neto aktivu vid&jas vértibas, no kuras 0,45% (iepriek$ 0,70%) ir atlidziba Lidzek]u parvalditajam un 0,07%
(ieprieks 0,10%) ir atlidziba Turétajbankai. Savukart, maksimala parvaldianas atlidzibas mainiga daja ir 0,58% (ieprieks
0,00%) gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas. Kop&jie ikgadéjie maksajumi par Plana parvaldi 2019. gada nedrikst
parsniegt 1,10% gada no Plana neto aktivu vidéjas vértibas

Sagaidams, ka 2019. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas butiski ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana
ieguldijumus lielakoties akciju tirgos un akciju tirgu potenciali augstaku svarstigumu. Plana ieguldijumi obligicijas un
obligaciju fondos, kas portfeli ir mazaka dala, turpinas nodrosinat stabilus procentu ienadkumus, bet to vértibas
kapuma potencials ir ierobeZots joprojam zemo procentu likmju dél.

Akcijas planots ieguldit 55-75% no Plana aktiviem, nodrodinot péc iespé&jas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan
geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalljuma, kas saskan ar Plana prospektd paredz&to maksimalo ieguldijumu
akcijas 1patsvaru (75%).

Plana [idzek|us paredzéts ieguldit diversifictaja obligaciju portfell, iekjaujot taja gan valsts, gan korporativas
obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena kredrtreitingiem, ka ar? augsta ienesiguma un attistibas tirgu
obligacijas (obligaciju fondus), lai nodro3inatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu. leguldijumu vidgjo
terminu lidz dzésanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.

) P
A. Lo¢mielis . Are‘fje/s T. Buka 7
Valdes loceklis Valdes loceklis Plana parvaldnieks

2019. gada 14. marta
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Luminor Asset Management IPAS valde ir atbildiga par Plana finansu parskatu
sagatavo3anu saskana ar speka eso3o normativo aktu prasibam un Eiropas Savienibd pienemtajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu standartiem, kas skaidri un patiesi atspogujo Plana finansialo stavokli parskata gada beigas, ka art
parskata perioda darbibas rezultatus un naudas plismas.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 10. lidz 29. lappusei ieklauto 2018. gada finan$u parskatu sagatavo3ana izmantotas
atbilsto3as gramatvedibas metodes ir konsekventi pielietotas saskanad ar Eiropas Savieniba piepemtajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, ka arT vadiba pielietojusi pamatotus, piesardzigus slédzienus un
vértéjumus. Vadiba ari apstiprina, ka finan3u parskati sagatavoti saskana ar darbibas turpinasanas principu.

leguldijumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas gramatvedibas uzskaites karto3anu, par Plana aktivu
saglabaanu, ka ari par krapsanas un citas negodigas darbibas novér$anu.

g/
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Valdes loceklis Valdes loceklis

2019. gada 14. marta



Luminor Bank AS Latvijas filidle, vienotais registracijas Nr. 40203154352, juridiskd adrese: Latvijas Republika, Riga, Skanstes iela
12, LV-1013

2019.gada 08.februarm Nr.LUM4.5/01-5/2619

Par turétajbankas pienakumu izpildi laika perioda no 01.01.2018. Iidz 31.12.2018

Saskana ar Valsts fondéto pensiju likuma 11.panta otro dalu, leguldljumu parvaldes sabiedribu likuma 42 pantu un 2005.gada
11 janvart noslégto Turétajbankas ligumu (turpmak - Turétajbankas ligums) Luminor Bank AS Latvijas filiale (registréta Latvijas
Republikas uznémumu registra vestaja komercregistra; vienotais registracijas numurs: 40203154352; juridiska adrese: Riga,
Skanstes iela 12, LV-1013)" (turpmak — Turétajbanka), veic Luminor Asset Management IPAS (registréta Latvijas Republikas
Uznémumu registra vestaja komercregistra; vienotais registracijas numurs: 40003699053; juridiska adrese: Riga, Skanstes iela
12, LV-1013) (turpmak — Sabiedriba) parvaldita ieguldijumu plana “Luminor Progresivais ieguldijumu plans” (turpmak — Plans)
turétajbankas pienakumus.

2018.gada 2.augustd Luminor Asset Management IPAS un Luminor Pensions Latvia IPAS veica reorganizaciju
komercsabiedribu apvieno$anas cela, ka rezultata Luminor Asset Management IPAS parnéma visas Luminor Pensions Latvia
IPAS tiesTbas un tiestbas. So izmainu rezultata tika uzsakts Turétajbankas liguma un procediras, kas cita starpa reglamenté arf
Plana darbibu, atjiaunosanas un parstrades process, lai sakartotu Turétajbankas pakalpojumu sniegSanas procesu atbilstosi
normativajiem aktiem.

Galvenie Turétajbankas pienakumi saskana ar parakstito Turétajbankas Iigumu un Latvijas Republikas normativajiem aktiem ir

sekojosi:
s atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana lidzek|i;
o veikt norékinus ar naudas lidzekliem;
e nodros$inat vértspapiru darfjjumu izpildi;
* veikt cita veida operacijas ar Plana Iidzekliem uz atbilsto$a Lidzeklu parvalditdja rikojuma pamata, iepriek$

parliecinoties par dota rikojuma atbilstibu Latvijas Republikas spéka eso$o normativo aktu, Planu saistoso dokumentu
un Turétajbankas liguma prasibam;
* nodro$inat vértspapiru un citu Plana lidzek|u glabasanu.
Turétajbanka pilna apméra atbild par zaud&jumiem, kas nodariti, ja Turétijbanka ar noltku vai aiz neuzmanibas parkapusi

Latvijas Republikas normativo aktu prasibas, Turétajbankas ligumu vai nolaidigi veikusi savus pienakumus.

Nemot véra Turétajbankas riciba eso3as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka:

1. Plana Iidzek|i tiek turéti atbilstodi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

2. Plana vértibas aprékins atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospektd un Valsts fondéto pensiju shémas
I"dzek|u parvaldiSanas parskatu sagatavo$anas noteikumos noteiktajai kartibai;

3. Lidzekju parvalditaja rikojumi par darfjumiem ar Plana mantu, kas iesniegti parskata perioda, atbilst Turétajbankas
llguma, Plana saistoso dokumentu un Latvijas Republikas normativo aktu un Turétajbankas liguma prasibam.

L%?/

KerlMGabrilovica
Luminor Bank AS Latvijas filidle

D. Kontere :+371 67015396
Diana.Kontere@luminorgroup.com

! Lidz 2019.gada 2.janvarim — Luminor Bank AS, vienotais reg. Nr. 40003024725, juridiska adrese: Skanstes iela 12, Riga, LV-1013, Latvija



IEGULDIJUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

AKTIVI Pielikums 31.12.2018

EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 112 628
Klasificeti ka patiesaja vértiba novértéti finan3u aktivi ar 43 653 628

atspogulojumu pejnas vai zaud&jumu aprekina

Kopa finan3u ieguldijumi 766 256
Kopa aktivi 766 256
SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi 6 (509)
Kopa saistibas (509)
NETO AKTIVI 765 747

Pielikumi no 14. lidz 29. lapai ir 3o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
2019. gada 14. marta finan$u parskatus apstiprinaja Plana lidzek|u parvalditdja valde un finanSu parskatus tas varda

parakstija:

4

.
A. Lotmelis——— ———— I. Arefjeys

Valdes loceklis Valdes loceklis
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IEGULDIJUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

pielikums 06.04.2018-
31.12.2018
EUR
IENAKUMI
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 653
Dividendes 285
Paréjie ienakumi 27
Kopa ienakumi 7 965
IZDEVUMI
Athdziba lidzek|u parvalditajam (1 809)
Atlidziba turétajbankai (258)
Pargjie izdevumi (5)
Kopa izdevumi 8 (2072)
IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 4.4 (47 914)
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums} (47 914)
IEGULDTIUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU (SAMAZINAJUMS) (49 021)

Pielikums no 14. lidz 29. lapai ir 30 finandu parskatu neatnemama sastavdala.
2019. gada 14. marta finansu parskatus apstiprinaja Plana lidzek|u parvalditdja valde un finanSu parskatus tas varda
parakstija:

( e
A. Lo&meligmom———————— I. Aréfjdvs

Valdes loceklis Valdes/loceklis
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IEGULDTIJUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

06.04.2018-

31.12.2018

EUR

Neto aktivi parskata perioda sakuma -
leguldijumu rezultata giitais neto aktivu (samazinajums) (49 021)
No Valsts socialas apdrosinasanas agentiiras sanemtas naudas summas 814768
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 765 747
Neto aktivi parskata perioda beigas 765 747
leguldijumu plana daju skaits parskata perioda sakuma -
leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda beigas 832 087
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 0.92027

Pielikums no 14. fidz 29. lapai ir $o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.
2019. gada 14. marta finanSu parskatus apstiprinaja Plana lidzek|u parvalditaja valde un finansu parskatus tas varda
parakstija:

§ = ;
A. LoémeliM l. Al‘gfjeyé
Valdes loceklis Valdes loceklis
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IEGULDIJUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDTIJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS
- 06.04.2018-
Plelikums 31.12.2018
EUR
Naudas plisma no pamatdarbibas
leguldijumu rezultata giitais neto aktivu pieaugums (49 021)
leguldijumu vértibas samazinajums 9 47 411
Uzkrato izdevumu pieaugums 508
Naudas samazindjums pamatdarbibas rezultatd pirms izmainam aktivos un
. . (1102)
saistibas
leguldijumu aktivos, kas klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finandu aktivi ar 9 (701 039)
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, pieaugums
Naudas samazinajums pamatdarbibas rezultata (701 039)
Naudas plisma no finansé$anas darbibas
No Valsts socialas apdrosindSanas agentiiras sanemtas naudas summas 814 769
Naudas pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 814 769
Naudas un tas ekvivalentu neto pieaugums 113 730
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma -
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 3 112 628

Pielikums no 14. Iidz 29. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2019. gadal4. marta finan3u parskatus apstiprinaja Plana lidzeklu parvalditaja valde un finandu parskatus tas varda
parakstija:

1. Arefj‘fav

Valdes loceklis Valdes Ifceklis
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IEGULDIJUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDTJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

FINANSU PARSKATU PIELIKUMS
1. Vispariga informacija par planu un svarigako gramatvedibas principu kopsavilkums

Vispariga informacija par sabiedribu

Luminor Asset Management leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas ieguldijumu plans “Luminor Sabalansétais
ieguldijumu plans” (turpmak teksta: Plans) registréts Latvijas Republikas Finan$u un kapitala tirgus komisija saskana ar
Latvijas Republikas Valsts fondéto pensiju likumu (turpmak teksta: Likums).

Plana galvenais mérkis ir, parvaldot Valsts fondéto pensiju shémas Plana dalibnieku 2. Limena pensiju kapitaly,
saskana ar Normativajiem aktiem un noteikumiem, nodrosinat Plana uzkrato lidzek|u ilgtermina pieaugumu.

Plana parvaldibas funkcijas pilda Luminor Asset Management leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba (turpmak teksta:
Plana parvaldnieks), Plana administréSanas funkcijas ir delegétas Tarasam Bukam, kas ir Plana parvaldnieks. Plana
turétajbanka ir Luminor Bank AS. Plana parvaldnieks administré valsts fondéto pensiju shémas plana aktivus saskana
ar “Noteikumiem par valsts fondéto pensiju shémas darbibu” un Plana prospekta noteikumiem.

Plana prospekts atrodams Luminor interneta lapa www.luminor.lv

Plana lidzek]u vértiba un Plana dajas vértiba

Plana lidzekJu vértiba tiek aprékinata Likuma un citos normativajos aktos noteiktaja kartiba. Plana lidzekju vértiba ir
Plana lidzekju aktivu un saistibu vértibu starpiba. Plana dalas vértibu nosaka, dalot Plana lidzekJu vértibu uz aprékina
bridi ar uz aprékina brid registréto Plana daju skaitu. Plana lidzek|u vértibu un Plana da)as vértibu nosaka katras darba
dienas beigas uz plkst. 17:00. Plana dalas vertiba tiek izteikta eiro un noapajota Iidz septinam zZimém aiz komata. Plana
dajas vértiba Plana darbibas sakSanas bridi bija viens lats (1.4228718 eiro).

Atbilstibas pazinojums

Plana finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (SFPS) un to interpretacijam, kd to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumi, kuri ir spéka
parskata perioda beigu datuma.

Plana finansu parskatos ,FinanSu stavokla parskats” nosaukts par ,Aktivu un saistibu parskatu” un ,Visaptveroso
ienakumu parskats” nosaukts par ,lenakumu un izdevumu parskatu”.

Plana lidzek|u parvalditaja Valde apstiprinaja Sos finansu parskatus 2019. gada 14. marta. Plana lidzek)u parvalditaja
akcionariem ir tiesitbas mainit finansu parskatus.

Finansu parskata sagatavosanas pamatnostadnes

SagatavoSanas pamatprincipi
Plana finan3u parskati ir sagatavoti péc sakotnéjo izmaksu principa, iznemot $adus finansu instrumentus:

- patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pe|nas vai zaudéjumu aprékina ir uzraditi

patiesaja vértiba.

Aktivu pirk3ana un pardosana tiek uzskaitita norékina diena.
Finan3u parskati ir sagatavoti eiro (EUR), ja vien nav noradits citadi. Plana funkcionala valata ir EUR.
FinanSu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kartgja perioda finansu
parskatu sagatavosana pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriek3&ja perioda izmantotajiem principiem.
26. Starptautiskais gramatvedibas standarts (turpmak — SGS) netiek piemérots So finansu parskatu sagatavosana, jo
Plans ietilpst valsts izveidota pensiju sistéma. Plana rictba nav informacijas par sanemto lidzekju ipasSniekiem un tas
neadministré un tam nav pieejas pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemamo naudas summu apmeérs ir atkarigs no
dalibnieku valsts socialas apdrosinasanas iemaksam.

len@mumu un izdevumu uzskaite

Visi bitiskie ienakumi un izdevumi, tai skaita procentu ienakumi un procentu izdevumi, tiek uzskaititi, pielietojot
uzkrasanas principu.

Procentu ienémumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktiva/saistibu efektivo
procentu likmi.

Uzkratie diskonti un prémijas tiek atziti atbilstosi efektivas procentu likmes metodei.

Efektiva procentu likmes metode ir finan3u aktiva vai finan3u saistibas amortizétas iegades vértibas apréekina metode,
kas balstita uz procentu ienémumu un izdevumu atziSanu attiecigaja perioda. Efektiva procentu likme paredz, ka
nakotné paredzétie maksajumi vai sapemama nauda tiek precizi diskontéti finandu instrumenta sagaidamaja dzives
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laika vai, kur nepiecieSams, 1saka laika perioda lidz finansu aktiva vai finansu saistibas neto bilances vértibai. Aprékinot
efektivo procentu likmi, Plana vadiba aplés naudas pliismas, balstoties uz finan3u instrumenta liguma paredzétajiem
nosacijumiem, bet nenem véra nakotnes zaudéjumus. Aprékins ietver visus maksajumus, kas veikti vai sanemti starp
ligumsleédzéju pusém un ir efektivas procentu likmes neatnemama sastavdala, darijjuma veikSanas izmaksas un citas
prémijas vai diskontus.

Citas komisijas naudas un citi ienakumi un izdevumi tiek atziti perioda, kad attiecigais pakalpojums ir sniegts.

Par Plana dzekju parvaldisanu un apkalpo3anu Plana Nidzeklu parvalditajs sanem atlidzibu, kopé&jie maksimalie
maksajumi par Plana parvaldi (procentos no Plana aktivu vidéjas vértibas):

Maksimalie maksajumi par Plana parvaldi: Maksajuma summa (likme gada)
Maksajuma pastaviga dala: 0.80%
- t.sk.maksajumi Sabiedribai 0.70%
- t.sk.maksajumi Turétajbankai 0.10%
Kopa 0.80%

Maksajumus par Plana parvaldi veido:

e maksajuma pastaviga dala, kas ir 0.80% no Plana aktivu vidéjas vértibas gadd un ietver maksajumus
Sabiedribai, Turétajbankai, ka ari maksajumus treSajam personam, kurus veic no Plana lidzekjiem, iznemot
izdevumus, kas radusies, veicot dartfjumus ar ieguldijumu plana aktivu pardosanu ar atpirk$anu;

Maksajuma pastavigo daju aprékina un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

e maksajuma mainiga dala, kas ir atlidziba Sabiedribai par Plana darbibas rezultatu. Tas apmeérs ir atkarigs no
Plana ienesiguma, un detaliz€tu aprékina kartibu nosaka Ministru kabinets. Mainiga daja tiek noteikta 0.5%
apméra no Plana aktivu vidéjas vértibas gada.

Maksajuma mainigo daju aprékina un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi gada.
lenakumi no dividendém tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt maksajumu.

Finan3u instrumenti

Sakotnéja atziSana un novériésana

Finan3u aktivi un finansu saistibas tiek atzitas aktivu un saistibu parskata datuma, kad attieciga instrumenta liguma
nosactjumi ir kjuvusi saistosi Sabiedribai.

Visi regularie finansu aktivu iegades un pardosanas darfjumi tiek atziti norékinu datuma, kas ir datums, kad notiek
finansu aktiva sanemsana.

Finan3u aktivi vai finanSu saistibas tiek sakotnéji novértéti patiesaja vertiba, pieskaitot darijuma izmaksas, kas tiesi
saistitas ar finansu aktivu vai finan3u saistibu iegadi, iznemot, ja finansu aktivi vai finansu saistibas klasificéti ka
patiesaja vértiba novértéti finandu aktivi vai finansu saistibas ar atspogujojumu pelnas vai zaud&umu aprékina.
FinanSu aktivu vai saistibu, kas tiek novértétas péc patiesas vértibas ar atspogujojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina,
darjumu izmaksas tiek atzitas pejnas vai zaudéjumu aprékina. Pec sakotnéjas atziSanas finanSu aktiviem, kas novértéti
amortizeétaja iegades vértiba, tiek atziti paredzamie kreditzaudé&jumi, ka rezultatd kreditzaud&jumi tiek atziti pelna vai
zaudéjumos, kad aktivs ir tikko atzits.

Ja finansu aktivu un finansdu saistibu patiesa vértiba atskiras no darijuma cenas sakotnéjas atzisanas bridi, Sabiedriba
atzist starpibu $adi:

Ja patieso vértibu var noteikt izmantojot identiska aktiva vai saistibu aktiva tirgi kotétu cenu (ti, 1. imena iepatiesas
vertibas hierarhija) vai pamatojoties uz vértéanas panémienu, kas izmanto tikai novérojamus tirgus datus, starpiba
tiek atzita pe)nas vai zaudéjumu aprékina.

Visos paréjos gadijumos starpiba tiek atlikta un atlikto pimas dienas pelnas vai zaud€jumu atziSanas termin3 tiek
noteikts individuali. Tie var tikt amortizéti instrumenta darbibas laika, atlikti Iidz bridim, kad instrumenta patieso
vértibu var noteikt, izmantojot noveérojamus tirgus datus, vai realizacijas bridr.

Klasifikacija

Finansu aktivi sakotnéjas atzisanas bridi tiek klasificéti viena no $adam kategorijam:
&  Amortizétaja iegades vértiba vertéti finansu aktivi (Al);
e Patiesaja vértiba novértétie finandu aktivi ar vértibas izmainu atspogujojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina
(PVPZA);
Finandu aktivu atzidana un klasifikacija augstak minétajas kategorijas balstas uz abiem zemak noraditajiem faktoriem:
e Sabiedribas izvéléto biznesa modeli finansu aktivu parvaldi$an3;
e  Finan3u aktiva ligumiskas naudas pliismas pazimém.
Finan3u aktivu novérté amortizétajas izmaksas, ja ir izpilditi $adi divi nosacijumi:
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e finandu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modeja ietvaros, kura mérkis ir turét finansu akftivus, lai
iekas&tu ligumiskas naudas plismas, un

e finan3u aktiva ligumiskie noteikumi paredz naudas plismas, ko veido vienigi pamatsummas un procentu
maksajumi.

FinanSu aktivu novérté patiesaja vértiba ar vértibas izmainu atspogujojumu pejnas vai zaud&jumu aprékina, ja ir
izpildits viens no $im nosacijumiem:

e finansu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir realizét naudas pliismas, veicot
instrumenta aktivu pirkSanu un pardoSanu pamatojoties uz to patieso vértibu;

e atvasinatais finansu instruments tiek turéts tada komercdarbibas mode]a ietvaros, kura mérkis ir gut pe|nu no
atvasinatd instrumenta vértibas izmainam atbilstodi attiecigd mainiga lieluma izmaipam (procentu likmes,
finan3u instrumenta cenas, preces cenas, valutas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai kreditu
indeksa, vai cita mainiga lieluma);

= finan3u aktivi to sakotngjas atziSanas bridi neatsaucami tika noteikti, ka tadi, kuru patiesas vértibas izmainas
atzist pelnas vai zaudgjumu aprékina, ja tadéjadi tiks novérsta vai ievérojami samazinata novértésanas vai
atziSanas nekonsekvence, un tas ir stingri pamatots.

Tekodas prasibas pret kreditiestadem un debitoru paradi ietver ligumiskas naudas plismas pazimes, lidz ar ko tiek
novérteti amortizétajas izmaksas.

Amortizéta vértiba un efektiva procentu likme

Amortizéta vértiba ir summa, par kadu finansu aktivs vai finansu saistibas tiek novértétas sakotnéjas atzisanas bridi,
atskaitot pamatsummas atmaksu, plus vai minus kumulativa amortizacija, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, attieciba uz jebkuru starpibu starp sakotn&jo summu un terminu, un, ja ir finandu starpiba, un aktiviem, kas
tiek korigéti par zaudéjumu summu.

Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté apléstos nakotnes naudas maksajumus vai ienémumus no
paredzama finansu aktiva vai finan3u saistibu ilguma lidz finan3u aktiva bruto uzskaites vértibai (t.i, tas amortizetajai
paSizmaksai pirms vértibas samazina$anas vértibas samazinajuma) vai amortiz€tajam finanSu saistibu izmaksam.
Aprékina netiek nemti véra paredzamie kreditu zaud&umi un ietver darijjumu izmaksas, prémijas vai atlaides un
maksas, kas ir faktiskas procentu likmes neatnemama sastavdala, pieméram, sakotnéjas maksas.

Kad Sabiedriba parskata nakotnes naudas pliismu apléses, attiecigo finanSu akiivu vai finanSu saistibu uzskaites
vértibu korigg, lai atspogulotu jauno novertéjumu, kas diskontéts, izmantojot sakotnéjo efektivo procentu likmi. Visas
izmainas tiek atzitas pe|na vai zaudéjumos.

Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogufojumu pelnas vai zaudéjumu aprékind

Atvasinatie finansu instrumenti

Atvasinatie finansu instrumenti iekJauj vallitas mijmainas, birza netirgotus nakotnes gumus un birza tirgotus nakotnes
llgumus.

Atvasinatie finansu instrumenti sakotngji tiek atziti to patiesaja vertiba datuma, kura noslégts atvasinatais ligums, un
turpmak tiek parvértéti to patiesaja vértiba. Visi atvasinatie finan3u instrumenti tiek atspoguloti ka aktlvi, ja to patiesa
vértiba ir pozitiva, vai ka pasivi, ja to patiesa vértiba ir negativa.

Izmainas atvasinato finansu instrumentu patiesaja vértiba tiek atzitas visaptveroso ienakumu parskata perioda, kura
tas ir radusas.

Atvasinatie finansu instrumenti var tikt iegulti citos ligumos (,apkalposSanas ligums”). legultais atvasinatais finansu
instruments ir nodalits no apkalpo$anas liguma, un tas tiek uzskaitits ka atvasinatais finansu instruments, ja ielita
atvasinata finansu instrumenta ekonomiska batiba un riski nav saistiti ar apkalpo3anas liguma ekonomisko bitibu un
riskiem, atsevidks instruments ar tadiem pasiem nosacijumiem ka iegltajam atvasinatajam finansu instrumentam
atbilstu atvasinatd finan3u instrumenta definicijai; apvienoto finanSu instrumentu nenovérté patiesaja vértiba ar
izmainu patiesaja vértiba atspogulojumu konsolidétaja pelnas vai zaud&umu aprékind. Atvasinatie finan3u
instrumenti, kas ieklauti patiesaja vértiba novértétajos aktivos vai saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina, netiek uzraditi atseviski.

Lai ari Sabiedriba veic darijumus ar atvasinatajiem finansu instrumentiem riska ierobeZo3anas noliikos, Sabiedriba
nepiemeéro risku ierobezoSanas uzskaiti.
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Finansu aktivi un finansu saistibas, kas novertéti amortizétaja vértiba
Finan3u aktivu vai saistibas sakotné&ji novérté to patiesaja vértiba, plus finandu aktiva vai saistibu gadijuma, kas nav
novértéts patiesaja vértiba ar atspogujojumu pelnas vai zaudéjumu apréking, darjjuma izmaksas, kas ir tiedi
attiecinamas uz finan3u aktiva vai saistibu iegadi vai emisiju.
Péc sakotnéjas atzi3anas finan3u aktivi, tostarp atvasinatie instrumenti, kas ir aktivi, tiek novértéti to patiesaja veértiba,
bez jebkadiem atskaitijumiem par darijuma izmaksam, kas var rasties, tos pardodot vai citadi atsavinot, iznemot:

e debitoru paradi (krediti), kas tiek novertati amortiz&étaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes

metodi;

Visas finandu saistibas, iznemot tas, kas atzitas patiesaja vértiba ar atspogujojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, un
finan3u saistibas, kas rodas, ja finan3u aktiva, kas uzradits patiesaja vértiba, parvedums nekvalificéjas ka atzisanas
partrauk3ana, tiek novértétas amortizétaja iegades vértiba. Amortizéta vértiba tiek aprékinata, izmantojot efektivas
procentu likmes metodi. Prémijas un atlaides, ieskaitot sakotngjas darfjumu izmaksas, tiek ieklautas saistita
instrumenta uzskaites vértiba un amortizétas, pamatojoties uz instrumenta efektivo procentu likmi.

Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja vértiba
Prasibas pret centralajam bankam, prasibas pret finansu institlicijam un krediti tiek klasificéti ka finandu aktivi, kas
novértéti amortizetaja iegades vértib3a, ja tiek ieveroti 5adi kritériji:
e tietiek turéti uznéméjdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir sasniegts, iekaséjot ligumiskas naudas plismas
(“Turéts, lai iekasétu” biznesa modelis);
e to igumiskas naudas pllismas veido tikai pamatsummas un procentu maksajumi par atlikuo pamatsummu;
e  Plans tos sakotnéja atzidanas bridi nenosaka ka patiesaja vértiba novértétus finansu aktivus ar atspogujojumu
pe|na vai zaudéjumos.

Finansu aktivi, kas atbilst iepriek§ minétajiem kritérijiem, tiek novértéti amortizétaja iegades veértiba un uz tiem
attiecas 9. SFPS vértibas samazinasanas modelis.

Finansu saistibas, kas novértétas amortizétaja vertiba

Visas finan3u saistibas tiek atzitas patiesaja vértiba, un aizdevumu un aiznémumu gadijuma, atskaitot tiedi
attiecinamas darijumu izmaksas. Péc sakotnéjas atzisanas procentus nesosas finansu saistibas tiek atzitas amortizétaja
iegades vértiba, izmantojot EPL metodi. PeJpa vai zaudéjumi tiek atziti pena vai zaudéjumos, kad saistibu atziana tiek
partraukta, ka arm izmantojot EPL metodi. Amortizéta iegades vértiba tiek aprékinata, nemot véra visas iegades
atlaides vai prémijas, ka arT maksas vai izmaksas, kas ir neatnemama EPL sastavdala. EPL amortizacija tiek ieklauta
pelnas vai zaud&jumu aprékina ka neto procentu ienakumi.

9. SFPS ietekme uz finan3u parskatiem

9. SFPS ievieSana ir radijusi izmainas Plana gramatvedibas politikas finan3u aktivu un finan$u saistibu atzisan3,
klasifice3ana un novértésana, ka ari finansu aktivu vértibas samazinasanas noteikSana. Saskana ar Plana veikto 9. SFPS
ietekmes izvértéjumu, jaunajam standartam nav bitiskas ietekmes uz Plana finanSu parskatiem, tadé) nebija
neiecieSamibas korigét salidzino3o informaciju par iepriek$&jiem periodiem. 9. SFPS batiski groza ari citus standartus,
kas attiecas uz finanu instrumentiem ka 7. SFPS ,Finansu instrumenti: informacijas atkladana”.

Turpmak ir sniegta informacija par 9. SFPS ievieSanas ietekmi uz Planu.

Finansu instrumentu klasifikdacija un vértiba

Finan3u aktivu un saistibu kategorija un finansu aktivu un saistibu vértiba, kas novertéta balstoties uz 39. SGS un 9.
SFPS, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari.

15. SFPS, len@mumi no ligumiem ar pircéjiem, (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak)

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak.
15. SFPS nosaka piecpakapju modeli, kas attiecas uz ienémumiem, kas giti no liguma ar klientu (ar ierobezotiem
iznémumiem), neatkarigi no ienémumu veida vai nozares veida. Standarta prasibas attiecas ari uz pelpas un
zaud@jumu atziSanu un novértésanu, pardodot dazus nefinansu aktivus, kas nav uzpémuma parastas darbibas
rezultats (pieméram, pamatlidzek|u vai nematerialo aktivu pardo$ana).
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15. SFPS pamatprincips ir tads, ka ienémumus jaatzist, atspogulojot pakalpojumu nodosanu klientiem par summu, kas
atspogulo atlidzibu, kuru paredzéts sanemt apmaina pret $adiem pakalpojumiem. So pamatprincipu pieméro,
izmantojot piecpakapju modeli:

1) Nosakiet ligumu ar klientu,

2) Nosakiet liguma noteikto izpildes pienakumu;

3) noteikt darjjuma cenu;

4) Sadalit darTjuma cenu lilguma noteiktajam izpildes pienakumam;

5) Atzit ien@mumus, ja izpildes pienakums ir izpildits.

Par katru konstatéto saistibu izpildi Sabiedriba liguma noslégSanas bridi nosaka, vai ta ir izpilde laika gaita vai konkréta
laika, neatkarigi no ta, vai athidziba ir fikséta vai mainiga, ieskaitot to, vai atlidziba ir ierobeZota aréjo faktoru dé|. Pec
tam tiek nemts véra noteiktais izpildes pienakums.

No 1. janvara 2019. gada 17. SGS vieta aizstas 16. SFPS “Noma” attieciba uz finan3u nomu. Jauns standarts nosaka
nomas ligumu atzisanas, novértéSanas un informacijas atkla3anas principus. Atbilsto$i, 16. SFPS izslédz iespéju
klasificet nomas ligumus ka operativo vai finanSu nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta vieta, 16. SFPS ievie$ vienotu
nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un saistibas no visiem nomas ligumiem ar
terminu vairdk ka 12 meénesi, iznemot zemas vértibas aktivu nomas ligumus; un (b) nomato aktivu nolietojuma
izmaksas atseviski no nomas saistibu procentu izmaksam. Nomas sakuma diena nomnieks atzist saistibas veikt nomas
maksajumus (t.i, nomas saistibas) un aktivu, kas parstav tiesibas izmantot bazes aktivu nomas termina laika (t.i,
lietoSanas tiestbu aktivs).

Nomniekiem biis atsevidki jaatzist procentu izdevumi par nomas saistibam un nolietojuma izdevumus par tiesibam
lietot aktivu. Nomniekiem ari bus japarvérté nomas saistibas péc noteiktu notikumu iestasanas (piemé&ram, izmainas
nomas termind, izmainas nakotnes nomas maksajumos, kas rodas, mainot indeksu vai likmi, ko izmanto So maksajumu
noteiksanai).

Nomnieks parasti atzist nomas saistibu parvértésanas summu ka korekciju tiestbam izmantot aktivu.

Plana vadiba pienéma lémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas datuma. Plana
vadiba uzskata ka jaunu standartu, grozijumu un interpretaciju ievieS8anai nav un nebis butiskas ietekmes uz Plana
finandu parskatiem ievieSanas gada

Finan$u instrumentu novért@Sana patiesaja vértiba
Pie sakotngjas atzisanas vislabakais finansu instrumenta patiesas vertibas pieradijums ir darijuma cena, t. i., dotas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba, ja vien par §1 instrumenta patieso vértibu neliecina salidzinajums ar citiem
pasreizéjiem tirgus darfjumiem, kas veikti ar So pasu instrumentu (t. i., bez modifikacijam vai parstrukturizacijas) vai ja
33 instrumenta patiesa vértiba nav balstita uz vértésanas panémienu, kura mainigie faktori ietver tikai pieejamus
tirgus datus. Kad pie sakotn&jas atziSanas darlfjuma cena ir vislabakais patiesas vértibas pieradijums, finansu
instruments tiek sakotnéji atzits darfjuma cena un at3kiriba starp 30 cenu un vértibu, kas sakotné&ji ieglita no
vértéSanas modela, tiek atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina atkaribd no darfjuma individualajiem faktiem un
apstakliem, bet ne vélak ka tad, kad vértibu pamato tirgus dati vai ari darijums ir pabeigts.
Turpmak, ka ari tad, kad danjuma cena neatspogulo aktiva patieso vértibu, kad iesp&jams, Plans novérté finansu
instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktds finan3u instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par
aktivu, ja cenas taja ir viegli un regulari pieejamas un atspogulo patiesos un regularos tirgus darijumus, kas veikti
saskana ar briva tirgus principiem.
Ja finan3u instrumenta tirgus nav aktivs, Plans nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no vértésanas panémieniem.
VértéSanas panémieni ietver aktualako informaciju par darjjumiem tirgl un to nosacljumiem starp informétam,
ieinteresétam pusém (ja tada pieejama); cita péc batibas Ndziga finansu instrumenta, pasreizéjas patiesas vértibas
piemérodanu, diskontétu naudas plismu analizes un iespéjas [lgumu cenu noteikS§anas modelu izmanto$anu. Izvélétaja
vértésanas panémiena tiek izmantoti péc iesp&jas vairak tirgus dati, péc iesp&jas mazaka palaviba uz Plana
specifiskajiem datiem, tiek ietverti visi faktori, ko tirgus dalibnieki apsvértu, nosakot instrumenta cenu, un kas atbilst
pienemtajai finansu instrumentu cenas noteik3anas ekonomiskajai metodikai. Patiesaja vértiba nenovértéto finansu
aktivu un saistibu apléstas patiesas vertibas ir aprékinatas, izmantojot diskontétas naudas plismas metodi, nemot par
pamatu nakotnes naudas plismas un faktiskas diskonta likmes Siem finansu instrumentiem to iegades bridi.
Plans nosaka patiesas vértibas, izmantojot 3adu patiesas vértibas hierarhiju, kas atspogulo noveérté§ana izmantoto
datu avotu:

(1) Saja kategorija iekjauti finan3u aktivi un saistibas, kas novértétas, atsaucoties uz publicétajam kot&tajam

cenam aktiva tirgd. Finan3u instrumentu uzskata par kotétu aktiva tirgd, ja kotétas cenas ir viegli un
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regulari pieejamas no birzas, dilera, brokera, nozares grupas, cenas noteik$anas pakalpojumu vai
reguléjosam agentdram un cenas atspogulo faktiskos un regularos darijjumus tirgh saskana ar tirgus
principiem. Galvenas aktivu klases 3aja kategorija ir finan3u aktivi, kuru patiesa vértiba tiek iegiita, nemot
véra piegadataju vai brokeru noteiktas cenas, un aktwvi, kuriem patiesa vértiba tiek noteikta, atsaucoties
uz cenu indeksiem.

Saja kategorija iekjauti finanSu aktivi un saistibas, kas tiek novertati, izmantojot vértéanas panémienu,
kas pamatojas uz pienémumiem par cenam no citiem pa3reizéjiem atskaites tirgus darijumiem ar to pasu
instrumentu vai uz pieejamiem tirgus datiem. Galvenas aktivu klases $aja kategorija ir finan3u aktivi, kuru
cena ieguta vértésanas pakalpojumu rezultata, tacu cenas nav noteiktas aktiva tirgt, finansu aktivi, kuru
patiesa vertiba ir balstita uz brokeru cenam, ieguldijumiem riska apdrosinasanas fondos, kapitala fondos,
kam patieso vértibu nosaka fondu menedzZeri un aktivi, kas tiek novértéti, izmantojot konkrétus modejus,
kas paredz, ka lielaka daja pienémumu tiek balstiti uz tirgus datiem.

Ja patieso vértibu nenosaka, balstoties uz tirgus datiem, tas nozZimé&, ka patiesas vértibas tiek noteiktas
kopuma vai daléji balstoties uz vértésanas panémienu (modeli) un pienémumiem, kas netiek pamatoti ar
cendm no citiem pasreizéjiem atskaites tirgus darijumiem ar to pasu instrumentu, ka ari tie nav pamatoti
ar pieejamiem tirgus datiem. Saja kategorija iekjauti riska apdroginadanas fondi, privatie kapitala fondi un
komanditsabiedribas.

Nakamaja tabula tiek analizéti patiesaja vertiba noveértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem
patiesas vértibas hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novertéjums:

2018. gada 31. decembri, EUR

Uzskaites vertiba Patiesa vértiba
2. limenis

Finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 585 990 585990
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 67 638 67 638

Patiesaja vértiba nenovértéti finanu instrumenti
Tabula analizéta patiesaja vértiba nenoveértéto finandu instrumentu patiesa vérttba pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, kura klasificéts katrs patiesas vértibas novértéjums:

Patiesa vértiba
2018, EUR Uzskaites vertiba 3. limenis

Finansu aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 112628 112 628

Finansu saistibas

Uzkratie izdevumi (509) (509)

Tabulds uzraditas 2. limena patiesas vértibas novértésanai izmantotas vértésanas metodes, ka ari butiskakie
nenovérojamie dati:
Veids Vértasanas metode

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem Patiesa vértiba atbilst attiecigajai atmaksas plismas vértibai

Uzkratie izdevumi Patiesa vértiba atbilst attiecigajai atmaksas plismas vertibai

Atvasinatie finansu instrumenti
Darbibas ietvaros Plans var noslégt arvalstu valGtas mijmainas llgumus. Pelnu vai zaudgjumus, kas radusies no
izmainam vallitas kursos péc darijuma noslégsanas, atzist lenakumu un izdevumu parskata.
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Finansu aktivu vertibas samazinasanas

Uz $adiem finansu instrumentiem attiecas 9. SFPS vértibas samazinadanas prasibas:

finanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba

Finan3u instrumentiem, kas ietilpst vértibas samazinaSanas modeja darbibas joma, zaud&umu atldziba par
paredzamajiem kredttu zaudéjumiem tiek aprékinata Sadi:

¢ Finansu instrumenti bez bitiska kreditriska pieauguma kop$ sakotnéjas atziSanas (vai finansu instrumenti,
kuriem tiek uzskatits, ka tiem ir zems kreditrisks) — paredzamie kreditzaud&jumi tiek aprékinati par summu, kas
atbilst 12 méne3su paredzamajiem kreditu zaud&jumiem,

* Finansu instrumenti bez vértibas samazinasanas, bet ar bltisku kreditriska pieaugumu kops sakotnéjas
atziSanasparedzamie kreditzaudéjumi tiek aprékinati par summu, kas vienada ar paredzamajiem kredita
zaudéjumiem miza laika,

e Finansu instrumenti ar vértibas samazinasanos - paredzamie kreditzaudgjumiem tiek aprékinati tada apmera,
kas vienads ar paredzamajiem kredita zaud&jumiem miiza laika.

Kreditzaudé&jumi ir starpiba starp visam figuma noteiktajam naudas plusmam, kas ir jaatmaksa saskana ar ligumu, un
visam naudas plismam, kuras Banka plano sanemt (i, visiem naudas iztrikumiem), diskontéjot ar sakotnéjo efektivo
procentu likmi (vai kredita korigéto efektivo procentu likmi par finansu aktiviem, kas iegadati vai izdoti ar véertibas
samazinasanos). Plans novérté naudas plismas, nemot véra visus finansu instrumenta ligumiskos nosacijumus
(pieméram, priekSapmaksas, pagarinasanu, pardo3anas un lidzigas iespéjas), izmantojot paredzamo 31 finansu
instrumenta darbibas laiku. Sis naudas pliismas ietver naudas plismas, kas rodas, pardodot nodrosinajumu vai citus
kredita uzlabojumus, kas ir neatnemama liguma noteikumu sastavdala.
Plans katra parskata datuma novéerté, vai finansu instrumenta kreditrisks kop$ sakotné&jas atzidanas ir ievérojami
palielinajies, analizéjot saisttbu nepildiSanas riska izmainas finansu instrumenta paredzamaja darbibas laika.
Lai veiktu $o novértéjumu, Plans salidzina finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku parskata datuma ar finansu
instrumenta saistibu neizpildes risku ta sakotné&jas atziSanas bridi, nemot véra atbilstoSu un pamatotu informaciju, kas
ir pieejama bez nevajadzigam izmaksam vai piepiles, kas liecinatu par batisku kreditriska palielinasanos kop$
sakotnéjas atziSanas.
Finan3u aktivam irvértibas samazinasanas ja ir noticis viens vai vairaki notikumi, kas negativi ietekmé $§7 finanSu aktiva
apléstas nakotnes naudas plasmas. Pieradijumi, ka finan3u aktivam ir vértibas samazinasanas, ietver novérojamus
datus par $adiem notikumiem:

¢  bitiskas emitenta vai aiznémegja finansialas grotibas;

e liguma parkapums, pieméram, saistibu neizpilde vai kavéjums;

s aiznéméja aizdevéjs (-i) ekonomisku vai Ngumisku iemeslu dé|, kas saistiti ar aiznéméja finansialajam

gruttbam, piedkirudi aiznéméajam koncesiju (-as), ko aizdevéjs (-i) citadi neizskatitu;

e iriesp&jams, ka aiznéméjs bankrotés vai sagaidama ta finansu reorganizacija;

e  aktiva tirgus izzu$ana finansu aktivam finansialu gratibu déJ; vai

¢ finan3su aktiva pirksana vai iegade ar lielu atlaidi, kas atspogulo radusos kreditzaudéjumus.

Atzisanas partrauk$ana

Finan3u aktivu atzi3ana tiek partraukta, kad tiesibas sanemt naudas plismu no attieciga finansu aktiva ir beigudas vai,
ja Plans ir nodevis biitiba visus ar piederibu saistitos riskus un atlidzibu. FinanSu saistibu atzi$ana tiek partraukta tad,
kad tas tiek dzéstas, t.i., kad saistibas ir atmaksatas, atceltas vai to termins notecgjis.

Apléses un spriedumi
Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, vadibai ir nepiecieSams izdarit spriedumus, apléses un pienémumus,
kuri ietekmé politiku pieméro$anu un uzraditas akfivu un saistibu summas, ienémumus un izdevumus. Aplésu un ar
tam saistito pienémumu pamata ir vésturiskd pieredze un dazadi citi faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem
attiecigajos apstakjos un kuri kopuma veido pamatu Iemumu pienems3anai par aktivu un saistibu uzskaites vértibu,
kuru nav iespéjams noteikt, izmantojot citus avotus. Faktiskie rezultati var atskirties no $im aplésém.
Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbauditi. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas taja
perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai ari period3, kad
apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kartéjo, gan nakamos periodus.
Galvenie iemesli aplésu nenoteiktibai:

(i) Finansu instrumentu vértibas samazinajums

(ii) Finansu instrumentu patiesas vértibas noteikSana
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir norékinu kontos un augstas likviditates aktivi, kuru sakotngjais dzésanas termin3 ir mazaks
par tris ménesiem un kurus Plans izmanto Tstermina saistibu dzé$anai. Naudas plasmas parskats sastadits p&c netieas
metodes.

Darijumi arvalstu valita

Darfjumi arvalstu valatas tiek konvertéti funkcionalaja valiita (eiro) péc Eiropas Centralas Bankas noteiktd kursa
darljuma dien3. Arvalstu valGtds nominétie monetarie aktivi un saistibas parskata perioda beigu datum3 tiek
konvertétas uz funkcionalo valiitu, izmantojot Eiropas Centralas Bankas noteikto arvalstu valGtas kursu parskata
perioda beigu datuma. Arvalstu valdtas pejna vai zaud&jumi no monetarajiem posteniem ir starpiba starp postenu
amortizéto paSizmaksu funkcionalaja valGta perioda sakuma, kas korigéta par parskata perioda laikd atzitajiem
procentu ienémumiem/fizdevumiem péc efektivas procentu likmes metodes un sanemtajiem/veiktajiem
maksajumiem, un postenu amortizéto pasizmaksu arvalstu vallita perioda beigas, kas konvertéta péc perioda beigas
Eiropas Centralas Bankas noteiktd valiitas kursa. Arvalstu vallitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas
noveértétas patiesaja vertiba, tiek konvertétas funkcionalaja valGita, izmantojot tas dienas valatas kursu, kurd tika
noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valGtas mainas kursa svarstibu rezultata iegita pelna vai zaud&jumi tiek ieklauti
visaptvero$o ienakumu parskata.

Nodok]i
Plans nav Latvijas Republikas uzn@mumu ienakuma nodok]a maksatajs.

2. Risku parvaldiSana
Galvenie risku veidi, kas skar Plana darbibu un ko Plana parvaldnieks parvalda, ir tirgus risks, kreditrisks un likviditites
risks.

(a) Tirgus risks
Novértéjot un parvaldot tirgus risku, Plana parvaldnieks izdala 3 galvenos risku veidus — procentu likmju risks, valiitas
risks un cenu svarstibu risks. Tirgus risks ir iespé&ja ciest zaudéjumus no tirgus nosacijumu izmainam, kas ietekmé kadu
aktivu kategoriju vai tirgu kopuma. Tirgus risks tiek novértéts, veicot kritiskas situacijas analizi. Kritiskas situacijas
analizei izmanto tirgus riska jutiguma testus un scenariju analizi (skat. zemak). Jutiguma testus veic, lai noteiktu
atsevidka faktora ietekmi uz Plana vértibu. Scenariju analizi veic, lai noteiktu vairaku faktoru nelabvéligu izmainu
ietekmi uz Plana vértibu.

Procentu likmju risks — 1) patiesas vértibas procentu likmju risks ir risks, ka, mainoties tirgus procentu likmém, var
mainities patiesaja vértiba novértéto aktivu bilances veértiba, kas ietekmé Plana darbibas rezultatus; 2) naudas plismas
procentu likmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu likmém, mainisies Plana procentu ien@mumi no Plana
aktiviem, kuriem ir noteikta mainiga procentu likme. Plana parvaldnieks seko procentu likmju tendencém Latvijas un
starptautiskajos finan3u tirgos un pienem Iémumu par portfela termina struktliru, pamatojoties uz piesardzigam
prognozém par procentu likmju paredzamo attistibu. Vid&jais svértais procentu likmju indekss (duration) parada
vertspapiriem 2018. gada beigas bija 4.4 gadi. leguldijumi parada vertspapiros tiek veikti ar aprékinu, lai to beigu
termind nekoncentrétos kada terminstruktiiras punkta, bet iesp&jami plasa terminstruktiras diapazona. Plana
parvaldnieks nelieto atvasinatos finansu instrumentus procentu likmju riska samazina3anai.

Procentu likmju risks un ta ietekme uz noguldijumu un parada vértspapiru cenam ir noteikta dazadam noguldijumu un
parada vertspapiru kategorijam, atkaribd no to termina, valttas un iesp&jamas procentu likmes izmainas. Parvértéjot
patiesaja vértiba parada vértspapirus ar fiksétu procentu likmi, to vértiba mainisies preté&ji procentu likmju izmainam,
proti, procentu likmes palielindjums samazina parada vértspapiru cenu, un otradi. Parada vértspapiru ietekme uz
Plana ienakumiem aprékinata ka iesp&jamas ienesiguma likmes izmainas reizingjums ar attiecigas kategorijas vidéjo
svérto terminu Iidz dzé3anai (duration). Tiek pienemts, ka 2. kartas ienesiguma izmainas (convexity) ietekme uz parada
vértspapiru cenam ir nebatiska. Parada vértspapiriem ar mainigu procentu likmi tirgus procentu likmju kritums tada
pasa apméra samazinas kupona likmi un Plana procentu iep@mumus. Tadéjadi patiesds vértibas procentu likmju risks
un naudas plismas procentu likmju risks viens otru kompensé.

Cenu svarstibu risks — vértspapiru cenu svarstibas tiedi ietekmé iegulditdjam piedero3o Plana daju vértibu. Veicot
ieguldijumus, Plana parvaldnieks nodrodina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu
objektos, tddéjadi samazinot viena vértspapira, nozares, valsts vai regiona iespé&jama cenas krituma negativo ietekmi.
Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finan3u instrumentus cenu svarstibu riska samazinasanai.
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leguldijumi ieguldijumu fondos un riska kapitala ir paklauti cenu svarstibu riskam. Tirgus cenas samazindjums
samazinas ieguldijumu fondu un riska kapitala vértibu. Katrai ieguldijumu fondu un riska kapitala kategorijai
sagaidamais svarstigums ir at8kirigs, nemot véra to atskirigo batibu, vallitu, regionus un lidz8ingjo svarstigumu, tade
ari ietekme uz Plana ienakumu ir atSkiriga. Valsts obligaciju, korporativo obligaciju un obligaciju fondu cenu risks
aprékinos ir iekJauts procentu likmju riska

Valatas risks — leguldijumiem arvalstu valGtas piemtt valGtas risks. Valatas risks tiek mazinats, nosakot ieguldijumu
ierobeZojumus, ka ar Plana saistibam nesaskanotas valiitas var ieguldit lidz 20% no Plana aktiviem, turklat vien3 ar
saistibam nesaskanota valuta nedrikst ieguldit vairak neka 10% no Plana aktiviem, ka ari veicot mazakus par
ieguldijumu ierobezojumu darijumus ar saisttbam nesaskanotas valutas. Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finan3u
instrumentus valiitas riska samazinasanai.

Jutigums pret valitas risku — Plana jutigumu pret valitas risku aprékina, reizinot arvalstu valatu denominétos finansu
aktivus ar iespéjamam valutu kursu izmainam, pienemot 10% valitas kursa izmainas USD valutu kursos.

Aktivu un saistibu sadalijums péc valiatam uz 2018. gada 31. decembri
Visi Plana aktivi un saistibas 2018. gada 31. decembri ir aprékinati eiro péc ECB kursa.

EUR usD Kopa
Valsts un komercsabiedribu parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu 67638 ) 67638
Veértspapiri ar nefiksétu ienakumu 585990 - 585990
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 112 529 99 112 628
Uzkratie izdevumi (509) - (509)
NETO AKTIVI 765 648 99 765 747
Daja no plana aktiviem (%) 99.99 0.01 100.00
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Plana ienakumu jutiguma testa, kas parada tirgus risku (procentu likmju risks, cenu risks un valitas risks) ietekmi uz
Plana darbibas rezultatiem 2018. gada 31. decembri, rezultati apkopoti zemak eso3a tabula.

Procentu likmju risks Cenu svarstibu risks
Likmju Likmju
pieaugums samazinajums
Uzskaites letekme uz letekmeuz Cenas izmaina letekme uz
vértiba tirgus vértibu  tirgus vértibu (%) __tirgus vértibu
Naudas Iidzekfi 112 628 - - - -
Valsts obligacijas 67 638 (2 292) 2292
Obligaciju fondi 140 978 (6 818) 6818 - -
Akciju fondi 445 012 - - (20.0%) (89 002)
Kopa 766 256 (9 110) 9110 (89 002)
Procentos no uzskaites vértibas (1.2%) 1.2% (11.6%)
EUR (9 110) 9110 (89 002)

Akciju fondiem tika pienemts, ka tirgus ietekme sastada 20%.
Valutas risks

Arvalstu valiita Uzskaites vértiba Daja (%) Kursa izmaina (%) Vértibas izmaina
usD 99 0.01% (10.0%) (10)
EUR 766 157 99.99% - -
Kopa 766 256 100.00% - (10)

Zemak esosa tabula ir atspoguloti pienémumi, kas ir izmantoti procentu likmju riska aprékinos.

Pienemumi, procentu likmju riska aprékiniem

Valata Likmju pieaugums, pp  Likmju samazinajums, pp
EUR 1.0% (1.0%)
usD 1.0% (1.0%)
NOK 1.0% (1.0%)

Par pamatu aktivu poziciju jutiguma testiem izmantots iespéjamais negativais svarstigums, kas noteikts, analizgjot
atsevisku ieguldijumu poziciju vai aktivu kladu cenu vésturiskas tendences un svarstigumu, kas korigétas balstoties uz
parvaldnieka pieredzi un zinaS8anam par finanSu tirgiem. Tirgus svarstigums jeb cenas izmaina katrai aktivu klasei
aprékinata ka iesp8jama negativa cenas novirze nakamo 12 ménesu laika no cenas uz parskata gada beigam.

Plana ienakumu scenariju analize parada visu tirgus risku (procentu likmju risks, valutas risks un cenu svarstibu risks)
vienlaicigas iestasanas kopé&jo ietekmi uz Plana vértibu. Plana parvaldnieks visu tirgus risku vienlaicigas iestaanas
kopéjai ietekmei izdala divus scenarijus. Kopéja negativa ietekme tirgus apstak|os, kad procentu likmes pieaug, ir
atspogujota “A” scenarija, bet kopéja negativa ietekme tirgus apstak|os, kad procentu likmes krit, ir atspogujota “B”
scenarija. 2018. gada ietekme uz Plana vértibu “A” scenarija ir (98 123) EUR, jeb (12.8)% no Plana aktiviem, bet “B”
scenarija ir (79 902) EUR, jeb (10.4)% no Plana aktiviem.

Lai maksimali aizsargatu Plana vértibu, ja tirgl iestajusies negativi ietekméjoSie Plana vértibu apstak|i, Plana
parvaldnieks veic attiecigas izmainas Plana struktiira, mazinot tirgus risku ietekmi: 1) samazina cenu svarstibu risku,
samazinot ieguldijumu Tpatsvaru obligaciju fondos un akciju instrumentos, 2) samazina procentu likmju risku,
iegadajoties mainigas kupona likmes obligacijas un Tsa termina obligacijas, 3) samazina valGtas risku, ieguldot ar Plana
saistibam nesaskanotas valutas nelielu dalu no Plana aktiviem.

(b) Kredrtrisks
Kreditrisks ir risks, ka parada vértspapiru emitenti vai bankas, kuras no Plana lidzekliem izvietoti noguldijumi, nepildis
savas saistibas. Kreditrisks tiek samazinats, pirms ieguldijumu veik$anas veicot atbilstodu emitenta un darijumu
partnera analizi, ka arT sekojot emitentu un darijumu partneru finansialajai un ekonomiskajai situacijai ieguldijuma
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laika. Kreditrisks tiek samazinats, ievérojot likumdosana noteiktos ieguldijumu ierobeZojumus, darfjumus veicot ar
mazakam summam un pietiekodi diversificBjot Plana aktivus. Plana parvaldnieks nelieto atvasindtos finansu
instrumentus kreditriska samazinasanai.

Plana naudas lidzekli (14.7% no Plana akfiviem 2018. gada beigas) tiek glabati norékinu konta Turétajbankd (AS
Luminor banka), kuras gala akcionariem DNB Bank ASA ir pieskirts Aa2 kreditreitings un Nordea Bank AB — Aa3
kreditreitings.

Parada vértspapiru vértiba var mainities atkariba no emitenta kreditsp&jas izmainam: ja kreditspéja pasliktinas, tad
vértspapiru cena samazinas, un otradi. Ar ieguldijumiem parada vértspapiros saistitais kreditrisks tiek samazinats,
ieguldot lielakoties parada vértspapiros ar investiciju limena kreditreitingu. leguldijumi ir veikti valstu, kreditiestazu vai
lielu uznémumu emitétos parada vértspapiros. Zemak esosaja tabula apkopoti parada vértspapiru, to emitentu vai
akcionaru kreditreitingi, kurus piekirusi Moody's reitinga agentdra vai atseviskos gadijumos Standard & Poor’s
reitinga agentira.

Parada vértspapiru sadalijums péc

kreditreitinga kategorijam 2018
Aaa 0.00%
Aa 0.00%
A 100.00%
Baa 0.00%
Kopa 100.00%

(c) Likviditates risks
Likviditates risks ir iesp&ja leguldijumu planam ciest zaudé&jumus, ja noteikt3 laika posma kadu no Plana aktiviem nav
iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daju Plana aktivu naudas lidzekJu un Tstermina parada vértspapiru veida, ka ari
augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodrosinot
ieguldijumu terminu beigas plada terminstruktiiras diapazona, analiz&jot datus par daltbnieku planu mainu un
saistitam naudas pliismam, ka ari veicot Plana dalibnieku un naudas plismas prognozi.

Plana parvaldnieks, veicot Plana parvaldidanu, rikojas Plana dalibnieku interesés un iespéju robeZas dara visu, lai
izvairitos vai minimizétu 3aja sadala minétos riskus, tacu Plana parvaldnieks negaranté to, ka nakotné bis iespéja
pilniba izvairities no Siem riskiem.

Tabula apkopota informacija par aktiviem péc atlikusa ieguldijuma termina, kas aprékinats no bilances datuma 31.
decembra lidz noteiktajam dz&sanas terminam
Aktivu terminstruktiira uz 2018. gada 31. decembri:

Uz pieprasijuma 1 Iidz 5 gadi Kopa
Valsts un komercsabiedribu parada vértspapiri ar - 67 638 67 638
fiksétu ienakumu
Vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 585 990 - 585 990
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 112 628 e 112 628
Kopa 698 618 67 638 766 256

Zemak eso3aja tabula apkopota informacija par finaniu saistibu terminstruktiru, kas veidota balstoties uz atlikugajiem
ligumiskajiem saistibu izpildes terminiem. Tabulas atspogulotas summas ir nediskontétas naudas plismas.
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Finan3u saistibu terminstruktara (likviditate) uz 2018. gada 31. decembri:

Uz pieprasijuma un mazak par 1 ménesi

Uzkratie izdevumi 509
leguldijumu plana dzéamas dalas 765 747
Finansu saistibas kopa 766 256

Finan3u saistibu ar terminiem lidz 12 ménediem patiesd vértiba 2018. gada 31. decembri biitiski neatskiras no
uzskaites vértibas. leguldijumu plana dzéSamas dalas ir atmaksajamas uz pieprasijuma.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Valita Uzskaites % no Plana
31.12.2018 vértiba neto aktiviem
EUR
Norékinu kontu atlikums Luminor Bank AS EUR 112 628 14.71
Kopa 112 628 14.71
4. Finansu ieguldijumi

4.1. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu

legades Bilance % no

Vértspapira ISIN Nosaukums Valiita Vértspapiru vértiba uz Plana

kods daudzums (EUR) datumu neto

(EUR)  aktiviem

LV0000570141 Latvian T-bond, 0.38, 27.01.2022 EUR 20 20041 20 065 2.62

LV0000580058 Latvian T-bond, 5.25, 27.10.2022 EUR 3984 041 47 599 47 573 6.21

Kopa 67 640 67 638 8.83
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4.2. leguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

2018. gada 31. decembri, EUR

Vertspapira ISIN

kods

IEOOB4WX1J64
IEOOB1FZS681
IEOOB3F81R35
IEO0B4L52G21
IEOOB4L60045
IE00BB6X2VY59

IEO0B441G979

IEOOB3ZWO0K18
IE0032077012

LU0191250769

LU0346423972

LU1434527781
LU1047850182
LU0248167701

IEOOB4L5Y983
LU0141799097
IE0033510391
IEOOB2NPKV68

IEOOBOSM6RSS56

LU0602539271

LU1434524259
IEO0B3DJ5M15

IEOOBKMA4GZ66

Kopa

Nosaukums

Shares Euro Government Bond UCITS
ETF

iShares Euro Government Bond 3-5 yr
UCITS ETF

iShares Core Euro Corporate Bond
UCITS ETF

iShares Euro Corporate Bond ex-
Financials UCITS

iShares Euro Corporate Bond 1-5yr
UCITS ETF

iShares Euro Corporate Bond Interest
Rate Hedged

iShares MSCl World EUR Hedged UCITS
ETF

iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF
INVESCO EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap.
o.N.

Amundi Funds Il - European Equity
Value

Candriam SRI Equity World fund
DNB Fund Nordic Equities
Schroder ISF Global Equity Yield
ISHARES Il PLC-CORE MSCI
UCITS ETF USD ACC

Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund BI-EUR

Muzinich Global High Yield Fund
Hedged Euro Accumu

iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets
Bond UCITS

iShares J. P. Morgan $ EM Bond EUR
Hedged

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Candriam SRI Equity EM

Hermes Global Emerging Markets Fund
iSHARES-CORE MSCI EM IMI UCITS ETF
ACC

WORLD
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Skaits

120

80

105

120

120

125

635

300
90

195

22

131
60
221

1525

3385

48

175

210

313
17
16750

930

Valata

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

legades ano
Uzskaites véit?ba Plana
vértiba, EUR ) neto
EUR _
aktiviem
14721 14 520 1.92
13 653.6 13628.7 1.78
13411.13 13415.2 1.75
13777.8 13 781.69 1.80
13125.6 13 130.78 1.71
11 730.63 11926.4 1.53
29095.7 32945.3 3.80
16 815 19 785 2.20
12 132 13439.2 1.58
63 673.35 71029.64 8.32
32219.44 37 964.68 4.21
45 103.3 49529.42 5.89
7 346.57 8529.23 0.96
36 588.01 40 151.15 4.78
65 725.98 71628.23 8.58
11 801.02 12 108.7 1.54
14 284.8 14 673.42 1.87
15 785.35 16 027.65 2.06
18 686.85 18 805.05 2.44
32 048.07 35376.2 4.19
27 160.9 31478.75 3.55
56 271.63 58 058.95 7.35
20 832 21 465.03 2.72
585 990 633 398 76.53
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4.3. Klasific&ti ka patiesaja vértiba novértéti finanu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

Bilance uz datumu % no Plana neto
(EUR) aktiviem
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 67 638 8.83
leguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu 76.53
apliecibas 585 990 ’
Kopa 653 628 85.36
4.4, Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums
2018
EUR
Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogujojumu pelnas vai (47 914)
zaudéjumu aprékina
Kopa (47 914)
5. Finan3u instrumentu sadalijjums
2018. gada 31.decembri, EUR
Klasificeti ka patiesa vértiba novertati
finan3u aktivi ar atspogujojumu penas vai
zaudéjumu aprékina
Prasibas uz vérts apai:ia::
Valsts pieprasijumu . _p P . leguldijumu fondu - Y% noPlana
Valsts citi vertspapiri , - . Kopa _
kods pret - ieguldijumu apliecibas aktiviem
e ar fiksetu
kreditiestadem I
ienakumu
Latvija Lv 112 628 67 638 = 180 266 24
Trija IE - - 316 639 316 639 41
Luksemburga LU B - 269 351 269 351 35
Kopa 112 628 67 638 585 990 766 256 100.00
6. Uzkratie izdevumi
31.12.2018
EUR
Uzkrata komisija ieguldijumu parvaldes sabiedribai 445
Uzkrata komisija turétajbankai 64

Kopa 509

27



IEGULDIIUMU PLANA " LUMINOR PROGRESIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"
GADA PARSKATS PAR 2018. GADU

7. lenakumi
2018
EUR
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 653
Dividendes 285
Pargjie ienakumi 27
Kopa 965
8. lzdevumi
2018
EUR
Athdziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai 1809
Atlidziba turétajbankai 258
Citi izdevumi 5
Kopa 2072
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
2018, EUR
Palielinajums parskata Parvertésana parskata Uzskaites vértiba
perioda perioda * parskata perioda beigas
Vf\lsts un_pasvaldl_bu Par?da 67 640 2) 67 638
vertspapiri ar fiksétu ienakumu
leguldijumu fondu un
alternativo ieguldijumu fondu 633 399 (47 409) 585990
ieguldijumu aplieciba
Kopa 701 039 (47 411) 653 628

* Parvértésana parskata period3 ietver finaniu aktivu patiesas vertibas izmainas, ka ari uzkratos, bet vél nesanemtos
procentus no attiecigiem finan3u aktiviem.

10. Darbibas raditaju dinamika

31.12.2018
Neto aktivu vértiba, EUR 765 747
Dalas véertiba ** 0.9202728
lenesigums no darbibas sakuma, % -7.97%
Dalu skaits 832 087

** Uzradita dalas vértiba ir preciza vienas dalas vértiba noapalota lidz 7 cipariem aiz komata. Ta var precizi nesakrist
ar finan3u parskatos atrodamajiem datiem noapalosanas dé|.

lenesigums aprékinats ka plana dalas vértibas izmainas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata
perioda sakuma. 31 attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits
aprékina perioda. Terminnoguldijumu procenti tiek aprékinati saskana ar noslégto ligumu, terminnoguldijuma
procentu aprékinos tiek pienemts, ka ménesr ir kalendara ménea dienu skaits vai 30 dienas, ja ta ir atrunats liguma,
un ka gada ir 360 dienas vai 365, ja t3 ir atrunats liguma.
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11. Informacija par iekilatajiem aktiviem

lguldijuma plana akitivi nav iekilati.

12. Darijumi ar saistitajam pusém

2018
EUR
Athdziba lidzek]u parvalditajam
Luminor Asset management IPAS (1 809)
Atlidziba par turétdjbankas pakalpojumiem
Luminor Bank AS {258)
Maksa par bankas pakalpojumiem
Luminor Bank AS (5)

13. Notikumi péc parskata gada beigam
Laika posma no parskata gada pédéjas dienas lidz o finangu parskatu parakstidanas datumam nav bijusi nekadi citi

notikumi, iznemot $ajos finan3u parskatos aprakstitos, kuru rezultit3 $ajos finansu parskatos bitu javeic korekcijas vai
kuri butu japaskaidro $o finansu parskatu piezimés.
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NEATKARIGA REVIDENTA ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas lidzek]u ieguldijumu plana “Luminor Progresivais
ieguldijumu plans” dalibniekiem

Miisu atzinums

Miisuprat, pievienotaja gada parskati ietvertais finansu parskats, kas atspogulots no 10. lidz 29.
lappusei, sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Valsts fondéto pensiju shémas lidzek]u ieguldijumu
plana “Luminor Progresivais ieguldijumu plans” (Plans) finan$u stavokli 2018. gada 31. decembri un
par tas darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Ko mes esam revidejusi
Finangu parskats ietver:

+ aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembri,

+ ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas nosledzas 2018. gada 31. decembri,

*  neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzis 2018. gada 31. decembr,

*  naudas pliismas parskatu par gadu, kas noslédzis 2018. gada 31. decembri, ka ari

+ finanSu parskata pielikumu, kas ietver nozimigus gramatvedibas uzskaites principus un citu
paskaidrojo$u informaciju.

Atzinuma pamatojums

Mes veicam reviziju saskana ar Latvijas Republika atzitajiem Starptautiskajiem revizijas standartiem
(SRS). Miisu pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala
Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju.

Mes uzskatam, ka miisu iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstodu pamatojumu miisu
atzinumam.,

Neatkartba

Mes esam neatkarigi no Plana saskapa ar Starptautiskds Gramatvebu atikas standartu padomes
izstradatd Profesiondlu gramatve’u etikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un Revizijas
pakalpojumu kkuma ieklautajam étikas prasibam, kas ir speka attieciba uz miisu veikto finansu
parskata reviziju Latvijas Republika. M&s esam izpildijusi miisu citus SGESP kodeksa noteiktos atikas
pienakumus un Revizijas pakalpojumu likuma ieklautas &tikas prasibas.

Zinosana par citu informiciju, tai skaita Lidzeklu parvalditija zinojumu
Cita informacija ietver:

a) znojumus, par kuriem ir atbildiga Lidzeklu parvalditaja vadiba:
*  Lidzeklu parvalditaja zinojumu, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lappusé,

PricewaterhouseCoopers SIA, Kr. Valdeméra iela 21-21, Riga, LV-1010, Latvija, LV40003142793
T: +371 6709 4400, F: +371 6783 0055, www.pwe.lv
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+ Pazinojumu par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 7. lappuse,
b) Turétajbankas zinojumu, kas sniegts pievienota gada parskata 8. lappuse,

bet ta neietver finansu parskatus un misu revidenta zinojumu par tiem.

Miisu atzinums par finan$u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, tai skaita
Lidzek]u parvalditaja zinojumu.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju miisu pienakums ir iepazities ar augstak noradito citu informaciju
un, to darot, izvertét, vai 1 cita informacija btiski neat3kiras no finan3u parskatu informacijas vai no
miisu zinaSanam, kuras mées ieguvam revizijas gaita, un vai ti nesatur cita veida biitiskas neatbilstibas.

Attieciba uz Lidzeklu parvalditdja zipojumu més ari veicam procediiras atbilstosi Revizijas
pakalpojumu likuma prasibam. Sis procediiras ietver izvertejumu par to, vai Lidzeklu parvalditaja
zinojums ir sagatavots saskand ar Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 120 “Valsts
fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavos$anas normativie noteikumi”
prasibam.

Pamatojoties uz miisu revizijas ietvaros veiktajam procediram, miisuprat, visos biitiskajos aspektos:

* Lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu parskati,
sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

* Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas

noteikumu Nr. 120 “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata
sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Papildus tam, nemot vera revizijas laika giitas zinas un izpratni par Planu un ta darbibas vidi, mums ir
pienakums zinot, ja més esam konstat&jusi bitiskas neatbilstibas Lidzeklu parvalditaja zinojuma un
cita informacija. Miisu uzmanibas loka nav nonacis nekas, par ko 8ai sakara biitu jazino.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Plina parvaldiba, atbildiba par finangu parskatiem

Lidzeklu parvalditdja vadiba ir atbildiga par $o finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru
priekSstatu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem, sagatavoSanu un par tadu iek3gjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepieciefamu, lai
nodrosinatu finansu parskatu, kas nesatur ne krapsanas, ne klidu izraisitas biitiskas neatbilstibas,
sagatavosanu.

Sagatavojot finanSu parskatus, vadibas pienakums ir izvertét Plana speju turpinat darbibu, péc
nepiecieSamibas atbilstosi skaidrot apstaklus saistiba ar Plina speju turpinat darbibu un piemérot
darbibas turpinasanas principu, ja vien vadiba neplano likvidet Planu vai partraukt ta darbibu, vai ari
tai nav citas realas alternativas Plana likvidéSanai vai darbibas partrauksanai.

Personas, kuram uzticéta Plana parvaldiba, ir atbildigas par Plana finansu parskatu sagatavosanas
parraudzibu.

Revidenta atbildiba par finang$u parskatu reviziju

Musu merkis ir iegiit pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kliadu vai
krapSanas izraisitas bitiskas neatbilstibas, un izsniegt revidenta zinojumu, kura izteikts atzinums.
Pietickama pérlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negarante, ka, revizija, kas veikta saskana ar
SRS, vienmer tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krap$anas vai
Kliidu rezultata, un tas ir uzskatimas par biitiskam, ja var pamatoti paredzét, ka tas katra atseviski vai
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visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lemumus, ko lietotaji piepem, balstoties uz Siem finansu
parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd meés izdaram profesionalus spriedumus un
ieverojam profesionalo skepsi. Més ari:

. Identificgjam un izvertéjam riskus, ka finan3u parskatos varetu bt krapsanas vai klidu del
radusas bitiskas neatbilstibas, izstraddjam un veicam revizijas procediiras $o risku mazinaganai, ka ari
ieglistam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstosu pamatojumu miisu atzinumam.
Risks, ka netiks atklatas krapsanas rezultata radu$ds biitiskas neatbilstibas, ir augstaks, neka kladu
izraisitam biitiskam neatbilstibam, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu vilto$anu, ar
nodomu neuzraditu informaciju, nepatiesi uzraditu informaciju vai iek3&jas kontroles parkapumus.

. Iegustam izpratni par iek3&jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto$as revizijas procediiras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu par Plana
ieks&jas kontroles efektivitati,

. Izvertejam pielietoto gramatvedibas uzskaites politiku atbilstibu un gramatvedibas aplesu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu.

. Izdaram secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegiitajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska nenoteiktiba attiecibz uz
notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par Plana spé&ju turpinat darbibu. Ja més
secinam, ka biitiska nenoteiktiba pastav, revidenta zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu pérskatos
sniegto informaciju par §iem apstakliem, vai ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Milsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegfiti lidz revidenta zinojuma
datumam. Tomer nakotnes notikumu vai apstakju ietekmé Plans savu darbibu var partraukt.

. Izvértejam vispar&ju finansu parskatu izklastu, struktiru un saturu, ieskaitot pielikuma
atklato informaciju, un to, vai finangu parskati patiesi atspogulo parskatu pamata esoSos dartjjumus un
notikumus.

Mes zinojam personam, kuram uzticéta Plana parvaldiba, tostarp par planoto revizijas apjomu un
laiku un par svarigiem revizijas novérojumiem, ieskaitot biitiskus ieksejas kontroles triikumus, kurus
mes identificgjam revizijas laika.
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