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DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

maks. 1,68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50 %) tiek ieguldita akciju tirgd, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.03.2014. 30.06.2014.

Dalas vertiba, EUR 2,0414789 2,1010203
Aktivu vértiba, EUR | 53 367 827 56 954 398

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016. 4.8 %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 4,3%
Powershares QQQ NASDAQ 4,1 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 40%
DNB Fund - Global SRI 4,0 %
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022. 38%
DNB Fund - Scandinavia 3,8%
MGI DAM GE M5 3,6 %
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 36%
LT 11 gadu obligacijas 10.02.2016. 34%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja 231 842 EUR, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam —
207 002 EUR un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - 24 840 EUR.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

= Latvija
Kops 354 %
3meén.| 6 mén.| 12 mén. | 3 gadi**| 5gadi**| darbibas /
sakuma**
leguldijumu
- 292% | 412%| 821% | 458% | 576% 4,26 %
plans
Nozares
. 273% | 339%| 640% | 422% | 599%
vidéjais ES valstis,
iznemot LR
* Lidzsingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné 64,6 %
“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI IEGULDTJUMU PLANA STRUKTURA
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2014. gada 2. ceturksna beigas bija 56,95 milj.
eiro. Ceturksna laika plana neto aktivi pieauga par 6,7 % jeb 3,59 milj. eiro,
savukart plana dalibnieku skaits palielinajas par 336 dalibniekiem. Plana
neto aktivu pieaugumu veicindja augstie ienesiguma raditaji, ka arf augsta-
kas dalibnieku iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra bija optimala, tapéc par-
valdnieks to butiski nemainija. Valsts obligaciju ipatsvars samazinajas no
50,2 % ceturksna sakuma lidz 48,7 % ceturksna beigas, galvenokart obligaciju
dzésanas rezultata. Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uztu-
réja ieguldijumu terminu 3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi
plana dalibniekiem un lai minimizétu procentu likmiju risku. Obligaciju fondu
Ipatsvars palielinajas no 4,3 % lidz 5,2 %, parvaldniekam ieguldot plana lidzek-
lus jaunos Eiropas valstu obligaciju fondos. Korporativo obligaciju ipatsvars
ceturksna beigas bija 3,2 %. Plana vidé&jais termins lidz dzésanai (duration) $a
ceturksna beigas bija 3,5 gadi, savukart ceturkSna sakuma - 3,7 gadi.

Ceturksna beigas ieguldijumu akcijas Tpatsvars bija 38,6 %, palielinoties
no 38,0 % ceturksna sakuma, pateicoties akciju cenu kapumam. lepriek3éja
ceturksni veiktais attistibas valstu akciju fondu pozicijas palielinajums attais-
nojas 2. ceturksna laika, attistibas tirgiem pieaugot straujak neka attistito
valstu akciju tirgiem. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu
Ipatsvars akcijas ir 50 %. Lai ar1 akciju cenas svarstas straujak, gaidams, ka to
atdeve ilgaka perioda bus augstaka neka fikseta ienakuma vertspapiriem.

Lai sasniegtu lielaku atdevi plana dalibniekiem, plana aktivus — vidéji 40 %
apmera - planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Planaienesigums 2. ceturksni bija 2,92 %, kas ir otrais augstakais raditajs
starp visiem aktivas kategorijas planiem, un pédeja gada laika ienesigums bija
8,21 %, ievérojami parsniedzot nozares vidéjo ienesigumu. Pédéjos 5 gados
plans saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis 5,76 %. \Vértéjot ieguldijumu
planu ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tade| objektivi sali-
dzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

(attistibas valstu akciju tirgi) paaugstinajas vél straujak — par 6,28 % (abi — eiro
izteiksmé), tadéjadi lauZot ieprieks novéroto atpalikSanas tendenci.

m CeturksSnalaika vienota Eiropas valuta pavajinajas pret ASV dolaru, eiro kur-
sam samazinoties par 0,56 % lidz 1,3692 ASV dolariem par eiro.

m ECBlémums palidzéja uzturét pozitivas tendences obligaciju tirgos, kuros
turpinajas procentu likmju kritums un attiecigi cenu kapumes. VVacijas valsts
10 gadu obligaciju likme samazinajas no 1,57 % lidz 1,25 %, Spanijas 10 gadu
obligaciju likme kritano 3,23 % [idz 2,66 % un Italijas — no 3,29 % lidz 2,85 %.
Lidziga termina ASV valsts obligaciju likme ari bija zemaka, sasniedzot 2,53 %
[imeni (salidzinot ar 2,72 % ceturksna sakuma).

m EiroIRSlikme 5 gadiem, kas atspogulo ilgaka termina naudas cenu eiro valdta,
ceturksna laika samazinajas no 0,97 % lidz 0,65 %. Visizteiktakais samazina-
jums ceturksna laika bija eiro istermina likmem: indekss EURIBOR 3 méne-
Siem 2014. gada marta beigas bija 0,21 % limeni (0,31 % ceturksna sakuma).

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2014. gada 2. ceturksna laika ievéro-
jami uzlabojas un sasniedza 94 bp limeni (125 bp ceturk3na sakuma). Sadas
izmainas veicinaja globalo kreditreitingu agentdru veiktas Latvijas kredrtrei-
tingu izmainas. Gan Standard & Poor’s, gan Fitch paaugstinaja Latvijas reitin-
gus lidz A—, tadejadi atjaunojot reitingus, kas bija spéka lidz 2007. gadam. Ari
Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs ceturksna laika samazinajas no 135 bp
[idz 97 bp saistiba ar kreditreitingu paaugstinasanos un gaidamo iestasanas
eirozona.

m Lidzigi Vacijas etalona obligaciju cenam, arf Latvijas un Lietuvas valsts obliga-
ciju cenas ceturksna laika pieauga. Cenu pieaugums bija vérojams gan iek3éja,
gan aréja aizneémuma Latvijas valsts obligacijam.

m 2014.gada aprili Latvija veiksmigi izvietoja jauno eiroobligaciju emisiju, veicot
sakotnéjo piedavajumu starptautiskiem investoriem. Jaunas emisijas apjoms
sasniedza 1 mljrd. EUR ar atmaksas terminu 10 gadi un ienesiguma likmi
296 %.

m 2014.gada 2. ceturksna laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem vidéja ter-
2019. gada. 2018. gada emisijai aprili tika fikséts ienesigums 1,58 % (salidzinot
ar1,79 % februari), bet 2019. gada emisijai — 1,88 % maija un 1,82 % janija.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

m 2014.gada 2. ceturksnis bija labvéligs gan obligaciju, gan akciju tir-
gus "bulliem”. Saja perioda "pirmo vijoli” starp pasaules vadosajam cen-
tralajam bankam spéléja Eiropas Centrala banka (ECB), savukart ASV
Federalo rezervju sistéma (FRS) neparsteidza, tadé| tas darbiba batiski
neietekméja tirgus dalibnieku noskanojumu un nakotnes prognozes.

m 2014.gadajunija ECB pazinoja, ka samazinas savu galveno refinan-
sésanas likmilidz 0,15 % (no 0,25 %, kas bija spéka no 2013. gada
novembra) un procentu likmi par banku noguldijumiem lidz - 0,10 %
(no 0,00 %, kas bija spéka no 2012. gada jdlija). Ar 3o Iémumu ECB
pirmo reizi vésturé samazinaja procentu likmi zem nulles, kas ievéero-
jamiietekméja eiro procentu likmes un obligaciju cenas.

m LidzigiiepriekSéjam ceturksnim, 2014. gada 2. ceturksna laika FRS
divas reizes samazinaja ikménesa aktivu izpirksanas apjomus no
55 mljrd. USD lidz 35 mljrd. USD.

m 2014.gada 2. ceturksni pilna spara pieauga pasaules akciju cenas, pieméram,
akcijuindekss MSCI World, kas atspogulo attistito valstu akciju vértibas, palie-
linajas par 4,78 %, savukart plasais akciju indekss MSCI Emerging Markets

Sakot ar 2014. gada 1. janvari, plana aktivi ir izteikti eiro. Plana valttas
maina neietekmé dalibnieku uzkrato kapitalu.

Tiek gaidits, ka 2014. gada otraja pusgada norises pasaules akciju tirgos
turpinas ievérojami ietekmét pana rezultatus, nemot véra plana ieguldijumu
akciju tirgos 1patsvaru un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas
obligacijas turpinas nodroSinat stabilu procentu ienakumu plasmu.

Akcijas planots ieguldit 30 — 50 % no plana aktiviem, nodrosinot péc
iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko
nozaru sadalijuma, kas saskan ar plana prospekta paredzéto maksimalo iegul-
dijumu akcijas ipatsvaru (50 %). Nelielu daju lidzek|u planots turpinat novirzit
riska kapitala tirgu.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara ter-
mina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi ienesigakas, ka art
obligaciju fondiem, ar mérki nodrosinat ieguldijumu diversifikaciju. Plana aktivi
papildus Baltijas un Eiropas valstu obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu
no plana aktiviem, tiks izvietoti ari obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo ter-
minu lidz dzésanai (duration) paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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