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Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50 %) tiek ieguldita akciju tirgd, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2013 31.12.2013

Dalas vertiba, LVL 1.3951799 14181261
Aktivu vertiba, LVL 34029013 35918511

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 49 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 4.6 %
PowerShares EQQQ Fund 4.2 %
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 38%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 3.8%
DNB Scandinavia 3.8%
MGI DAM GE M5 3.8%
DNB Global SRI 3.5%
ComStage DAX ETF 3.0%
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016 29%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 148 682, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
LVL 132 752, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 15 930.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

= Latvija
Kops 350 %
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vertiba 2013. gada beigas bija 35.9 milj. latu.
Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 5.6 % jeb 1.9 milj. latu,
savukart, Plana dalibnieku skaits palielinajas par 152 dalibniekiem.
2013. gada laika plana neto aktivi pieauga par 22.5 % (par 6.6 milj. latu)
un Plana dalibnieku skaits palielinajas par 2117. Plana neto aktivu pie-
augumu veicinaja augstie ienesiguma raditaji, ka ari augstakas dalib-
nieku iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktdra nedaudz palielinajas
naudas lidzek|u Tpatsvars (no 3.8 % l1dz 7.1 %) un paréjo aktivu klasu
Ipatsvari batiski nemainijas. Valsts obligaciju ipatsvars samazinajas no
49.6 % ceturksSna sakuma lidz 47.4 % ceturksna beigas, galvenokart,
samazinot garaka termina Lietuvas litu obligaciju poziciju. Veicot jaunus
ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uzturéja ieguldijumu terminu
3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana klientiem
un lai minimizéetu procentu likmju risku. Korporativo obligaciju ipatsvars
bija 2.8 %, savukart, obligaciju fondu ipatsvars veidoja 4.4 %. Plana
vidéjais termins I1dz dzésanai (duration) 51 ceturksna beigas bija 3.8
gadi, savukart, ceturk3na sakuma - 4.0 gadi.

Ceturksna beigas ieguldijumu akcijas ipatsvars bija 38.2 %. Ar
meérki minimizét riskus, ceturk3na laika Parvaldnieks veica individualo
akciju pardosanas darijumus. Plana prospekta paredzétais maksimalais
ieguldijumu ipatsvars akcijas ir 50 %. Lai ari akciju cenas svarstas
straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bus augstaka
neka fikseta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana
dalibniekiem, Plana aktivus, vidéji 40 % apmeéra, planots ieguldit akcijas
un akciju fondos.

Plana ienesigums 4. ceturksni bija 1.64 %, bet 2013.gada kopuma
tas bija 4.35 %, kas ir augstaks raditajs par aktivas kategorijas planu
vidéjo ienesigumu un ir labakais rezultats starp lielakajiem aktivas
kategorijas planiem. 2013. gada laika istenota akciju dalas palielinasana
sekméja Plana pozitivos rezultatus. Pédéjos 5 gados Plans saviem
klientiem vidéji gada ir nopelnijis 5.67 %. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2013. gada 4. ceturksni finansu tirgus dalibnieki turpinaja uzma-
nigi sekot pasaules vadoso centralo banku parstavju retorikai un
darbibam

m Decembri FRS pazinoja, ka, sakot ar nakama gada janvari, sama-
zinas ikmeénesa aktivu izpirk§anas apjomus Iidz USD 75 mljrd. (no
USD 85 mljrd.) un nakotné var turpinat izpirkSanas programmas
pakapenisku samazinasanu

m Savukart Eiropas Centrala banka (ECB) novembri samazinaja savu
bazes procentu likmilidz 0.25 %, kas ir vésturiskais minimums.
2013. gada laika ECB samazinaja bazes likmi divas reizes, no 0.75 %
gada sakuma lidz 0.25 % gada beigas

m Arigada pédéja ceturksni attistito valstu (developed) akcijas apstei-
dza attistibas valstu (emerging) akcijas: indekss MSCI Developed

Markets pieauga par 5.6 %, bet indekss MSCI Emerging Markets
samazinajas par 0.4 % (abi eiro izteiksmeé). Kopuma 2013. gada MSCI
Developed Markets palielinajas par 18.8 %, pretstata MSCI Emerging
Markets, kas zaudéja 9.1 % (abi eiro izteiksmé)

m 2013. gadavienotas Eiropas valttas kurss pret ASV dolaru pieauga
par 4.2 %, taja skaita par 1.6 % 2013. gada 4. ceturksni, beidzot gadu
pie atzimes 1.3743 ASV dolaru par eiro

m Gaidamais ASV FRS monetaras politikas pavérsiens 2013. gada vis-
specigak ietekmeéja ASV dolara likmes un mazaka méra — ari garaka
termina eiro likmes. Ta ASV 10-gadigo obligaciju ienesigums gada
laika ievérojami palielinajas (no 1.76 % lidz 3.03 % gada beigas)
Vacijas 10-gadigo obligaciju ienesigums pieauga mérenak (no 1.32 %
lidz 1.93 %). Sis etalona likmes palielinajas ari 2013. gada 4. ceturk-
Sna laika

m EUR IRS likme 5 gadiem ceturksna laika pieauga no 1.22 % lidz
1.26 %. Silikme uzsaka gadu 0.77 % liment. Isaka termina likmes
decembri butiski pieauga péc pusgadu ilgusa stabilitates perioda:
indekss EURIBOR 3 méneSiem decembra beigas bija 0.29 % limeni
(0.23 % ceturksna sakuma, 0.19 % gada sakuma)

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 4. ceturksna laika turpinaja
uzlaboties un sasniedza 116 bp Iimeni (123 bp ceturk3na sakuma,
125 bp gada sakuma). Latvijas kredTtriska vértéjumu pozitivi ietek-
méja sagaidama pievienosanas Eirozonai. Savukart, Lietuvas 5 gadu
kreditriska raditajs ceturksna laika praktiski nemainijas, paliekot
122 bp limenT (108 bp gada sakuma)

m 2013.gada 4. ceturk3dna laika Latvijas eiroobligaciju ienesigumi
samazinajas un, attiecigi, So obligaciju vértibas pieauga. Taja pasa
laika perioda Latvijas latu obligaciju ienesigumi nepiedzivoja butis-
kas izmainas. Kopuma 2013. gada Latvijas latu obligaciju ienesigumi
palielingjas, pieméram, 2022. gada obligacijas ienesigums pieauga
no 3.23 % lidz 3.68 %, kas samazinaja tas cenu

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2014. gada 1. ceturksni ir sagaidama augstaka sezonala dalibnieku pen-
siju planu mainas aktivitate, kurai sekos mérenaks Plana aktivu pie-
auguma temps. Savukart, straujaku aktivu pieauguma tempu veicinas
tas, ka visa 2014. gada garuma iemaksas pensiju 2. limena kapitala tiks
veiktas 4 % apjoma no bruto algas.

Sakot ar 2014. gada 1. janvari, Plana aktivi ir izteikti euro. Plana
valutas maina neietekmé dalibnieku uzkrato kapitalu.

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi
ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem, ar merki nodrosinat ieguldijumu
diversifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu
obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks
izvietoti arT obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai
(duration) paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.

Akcijas planots ieguldit 30 - 50 % no Plana aktiviem, nodrosinot
péc iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja,
gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta
paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %). Nelielu daju
lidzek|u planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.
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