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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU 10 LIELAKIE IEGULDTJUMI
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DNB Asset Management leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
Plana parvaldnieks: Tarass Buka LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 48%
Turétajbanka: AS DNB banka o
B} _ LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 4.7%
Darbibas sakums: 01.03.2005. —
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.68 % gada LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 46%
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 45%
IEGULDIJUMU POLITIKA LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 4.3%
Powershares QQQ NASDAQ 41%
DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté- MGl DAM GE M5 3.8%
giju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirga, kura .
B o : o B o DNB Fund - Scandinavia 37%
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks. DNB Fund - Global SRl 35%
LT 11 gadu obligacijas 07.02.2018 3.0%

DARBIBAS RADITAJI

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
31.03.2013 30.06.2013 ceturksni veidoja LVL 133 894, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -

Dalas vértiba, LVL 1.3898609 13645967 LVL 119 548, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 14 346.

Aktivu vértiba, LVL 31314135 31997175

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Latvija
Kop3 371%
3mén. |6 mén. 12 meén. | 3 gadi** 5 gadi** | darbibas
sakuma**
leguldijumu
- -1.82% | 0.42% | 6.61% 342% | 4.23% 3.77%
plans
Nozares
-1.77% .36% 27 % 76% 21% .
vidéjais 7% 0.36% | 5.27% | 3.76% | 3.21% ES valstis, —
iznemot LR
* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotne. 62.9 %
“* Aprekinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI IEGULDIJUMU PLANA STRUKTURA
Riska kapitals
45 000 000 1.450 01%
40 000 000 +1.400 Akciju fondi ~ .
34 2J°/ Naudas lidzekli
35000 000 ~—+1.350 e

79 %

30 000 000 = 7/_7¢C 1.300
25 000 000 - 1.250 Obligaciju fondi

[»)
20 000 000 / 1.200 4.8%
15 000 000 pr— 1.150
10 000 000—77— 1.100
5000 000 = 1.050 Korporativas
obligacijas
Oy T T T T T T T T 1.000 34 %
Mar.05 Mar.06 Mar.07 Mar.08 Mar.09 Mar.1l0 Marll Marl2 Mar.l3 Valsts obligécijas
M Neto aktivi, LVL Plana dalas vértiba, LVL 497 %
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2013. gada 2.ceturksna beigas bija
32.0 milj. lati. Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 2.2% jeb
0.7 milj. latu, savukart, Plana dalibnieku skaits ir palielinajies par 548
dalibniekiem. Kops 2013. gada maija Plana tiek ieskaititas dalibnieku
iemaksas 4 % apmeéra, kas veicinaja Plana aktivu pieaugumu.

2013. gada 2. ceturk3na laika parvaldnieks veica izmainas Plana
ieguldijumu struktdras akciju dala, samazinot ieguldijumu Tpatsvaru
attistito valstu akciju tirgos. Ceturksna laika ieguldijumu akcijas
Ipatsvars samazinajas no 39.7 % lidz 34.2 %. Salidzinajumam - Plana
prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu ipatsvars akcijas ir
50%. Lai art akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve

ilgaka laika perioda bus augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem.

Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus, vidéji
40% apmera, planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ieguldijumu struktdra nedaudz palielingjies valsts obligaciju
Tpatsvars (no 47.8 % lidz 49.7 %). Veicot jaunus ieguldijumus obligacijas,
parvaldnieks uzturéja ieguldijumu terminu 3-5 gadu diapazona, lai
nodroSinatu augstaku atdevi Plana klientiem, ka ar1, lai péc iespéjas
minimizétu procentu likmju risku. Korporativo obligaciju ipatsvars tika
paaugstinats no 2.8% lidz 3.4 %, savukart, obligaciju fondu ipatsvars
tika palielinats no 2.7 % lidz 4.8 %. Plana vidéjais termins lidz dzéSanai
(duration) bija 4.2 gadi ST ceturk3na beigas, salidzinot ar 4.3 ceturk3na
sakuma.

Planaienesigums 2. ceturksni bija -1.82%, bet pédéjos 12
ménesos tas bija 6.61 %, kas ir augstak par aktivas kategorijas planu
vidéjo ienesigumu. Pédéjos 5 gados Plans saviem klientiem vidgji
gada ir nopelnijis 4.23 %, kas ari ir augstak neka vidéji nozaré. Vértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi,
tade| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2013.gada 2. ceturksdna laika finansu tirgus dalibnieku uzmanibu

piesaistija pasaules vadoso centralo banku pazinojumi par turpmaku

likviditates pasakumu nodroSinasanu un par izmainam istenotajas
monetarajas politikas

m ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) pazinoja, ka turpmak batu
gatava apsvért obligaciju izpirkSanas apjomu samazinasanu un
deva turpmakus majienus par to, ka likviditates nodrosinasanas

pasakumu pakapeniska partrauksana var tikt uzsakta tuvakaja laika

m Pretstata FRS, Eiropas Centrala banka (ECB) pagaidam neplano
samazinat likviditates pasakumus un 2013. gada maija pat
samazinaja bazes refinansésanas likmi no 0.75% lidz 0.50 %

m 2013.gada 2. ceturk$na laika starpiba starp attistito (developed) un

attistibas (emerging) akciju tirgiem paplasinajas, I1dzigi iepriek3éjam

ceturksnim emerging tirgiem atpaliekot no developed tirgiem.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets saruka par

10.4%, kamer attistito valstu akciju indekss MSCI World samazinajas

tikai par 1.5% (abi eiro izteiksmeé)

m Sagaidamas izmainas FRS politika atstajusas lielaku ietekmi uz
obligaciju tirgiem un uz garaka termina procentu likmém gan ASV
dolaros, gan eiro

m 2013.gada 2. ceturksna laika ieverojami kapa 10-gadigo ASV valsts
obligaciju ienesigumi (no 1.85% lidz 2.49 %), savukart, Vacijas valsts
obligaciju ienesigumi palielinagjas no 1.29% lidz 1.73%

m EUR IRS likme 5 gadiem, kas atspogulo ilgaka termina naudas cenu
eiro vallta, ceturksna laika pieauga no 0.91 % Iidz 1.23 %. Isaka
termina likmes nepiedzivoja batiskas izmainas: indekss EURIBOR 3
ménesiem jlnija beigas bija 0.22 % limeni (0.21 % ceturk3na sakuma)

m ASVdolaru un eiro etalona (benchmark) obligaciju ienesigumu
kapumi paaugstinaja ari Austrumeiropas, taja skaita Latvijas un
Lietuvas, un citu attistibas tirgu emitentu eirobligaciju ienesigumus.
Latvijas 2018. gada eiroobligacijas ienesigums pieauga lidz 2.11 %
(1.89% ceturksna sakuma), bet Lietuvas 2018. gada eiroobligacijas
palielindjas I1dz 3.03% (2.54 % ceturk3na sakuma)

m 2013.gada 2. ceturksni eiro kurss pret ASV dolaru svarstijas bez
izteiktas tendences, tomér ceturk3na griezuma eiro nedaudz
nostiprinajies (par 1.5%, apstajoties pie atzimes 1.3010 dolari par
eiro)

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspogulo 5 gadu kreditriska
raditajs CDS, 2. ceturksna laika nedaudz palielindjies, sasniedzot
134 bp ITmeni (126 bp ceturk3na sdkuma). Savukart, Lietuvas 5 gadu
kreditriska raditajs pieauga nedaudz straujak (no 120 bp Iidz 134 bp)

m 2013.gada 2. ceturksdna laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem
isa un vidéja termina iek3€ja aiznémuma obligacijas. Vidéja termina
obligacijas ar dzéSanu 2016. gada janvari ienesigums ir samazinajies
no 1.23% martalidz 1.11 % junija

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

Péc augstakas sezonalas dalibnieku pensiju planu mainas
aktivitates 2013. gada 1. ceturksni un mérenaka dalibnieku pieauguma
tempa 2. ceturksni tiek sagaidits, ka otraja pusgada Plana dalibnieku
pieauguma temps bus lidzigs 2. ceturksna pieauguma tempam.
Savukart, straujaku aktivu pieauguma tempu veicinas tas, ka kops
2013. gada maija iemaksas pensiju 2. [imena kapitala tiek veiktas péc
jaunas likmes — 4% no bruto algas (kas ir piemérojama ienakumiem no
2013. gada 1.janvara).

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi
ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem ar mérki nodrosinat ieguldijumu
diversifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu
obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks
izvietoti arT obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai
(duration) paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.

Akcijas planots ieguldit 30-50% no Plana aktiviem, nodroSinot
péc iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja,
gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta
paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas patsvaru (50 %). Nelielu daju
lidzek|u planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.
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