Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2012. gada 4. ceturksni

,DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS'

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Armands Loc¢melis

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirga, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2012 31.12.2011.

Dalas vertiba, LVL 1.3491571 1.3589456
Aktivu vértiba, LVL 28133870 29 314 238

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 5.3%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 51%
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022 5.0%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 4.9%
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 4.4%
ComStage ETF DAX 4.2%
Templeton Asian Growth Fund 4.0%
Powershares QQQ NASDAQ 4.0%
DNB Fund- Scandinavia 39%
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 3.8%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 121548, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
LVL 108525, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 13023.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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IEGULDIJUMU PLANA STRUKTURA
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* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotnée.
“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vertiba 2012. gada beigas bija 29.3 milj. lati.
Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 4.2 % jeb 1.2 milj. latiem,
savukart Plana dalibnieku skaits ir palielinajies par 615 dalibniekiem.
Kopuma 2012.gada laika Plana aktivi palielinajas par 18.5 %, dalibnieku

skaits — par 1377 dalibniekiem. Plana aktivi ir palielinajusies, pateicoties

gan uzraditajam augstajam ienesiguma raditajam, gan Planu izvéloties
jauniem klientiem.

Plana ieguldijumu struktdra parvaldnieks turpinaja veikt iepriek-
$éja ceturksni uzsaktas izmainas. Turpinoties zemu procentu likmju
apstakliem, tika iegadatas valsts obligacijas ar garaku terminu, tapéc
valsts obligaciju ipatsvars palielingjas Iidz 51 % no Plana aktiviem.
Ceturksna laika arT tika iegadati droSu Eiropas Savienibu valsts obliga-
ciju fondi, tadéjadi kopéjais valsts obligaciju ipatsvars faktiski palieli-
najies l1dz 54 %. Terminnoguldijumu dala samazinajas lidz 4 %, dzesot
ieprieks par augstakam likmém noslégtos terminnoguldijumus. Jauni
terminnoguldijumi netika veikti to zemo procentu likmju dé|. Plana
parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu terminu, lai nodroSinatu
augstaku atdevi Plana klientiem, tadéjadi vidéjais termins lidz dzesanai
(duration) pieauga Iidz 4.0 gadiem 31 ceturk3na beigas.

leguldijumu akcijas Tpatsvars galvenokart uz tehnologiska sektora
akciju rékina tika samazinats no 36 % lidz 31 %, parvaldniekam veicot
Plana rebalansésanu. Salidzinajumam - Plana prospekta paredzétais
maksimalais ieguldijumu akcijas Tpatsvars ir 50 %. Lai ari akciju cenas
svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika bus augstaka
neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana
dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 40 % apmeéra planots ieguldit akcijas
un akciju fondos.

Plana ienesigums 4. ceturksni bija 0.73 %, bet pedéja gada laika tas
bija 9.64 %, kas ir augstak par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesi-
gumu. Pédéjos 5 gados Plans saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis
3.80%, kas artir augstak neka vidéji nozaré. Vértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi sali-
dzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2012.gada 4.ceturksni finansu tirgiem svarigas zinas naca no abam
Atlantijas okeana pusém: Baraka Obamas uzvara ASV prezidenta
vélésanas, Griekijas obligaciju atpirkSana no privatiem investoriem
par 35% no nominalvertibas, pazinojums par ta saucamas ASV fis-
kalas klints (fiscal cliff) mazaku negativo ekonomisko efektu

m Pécislaicigas korekcijas 2012. gada 4. ceturk3na pirmaja puse,
pasaules akciju tirgos atgriezas pozitivs noskanojums: attistito val-
stu akciju indekss MSCI World pieauga par 2.1 %, kamer attistibas
valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets paaugstinajies par
5.2% (abi eiro izteiksmeé). Attistibas valstu akcijas apsteidza attistito
valstu akcijas arf 2012. gada kopuma, pieaugot par 15.2% pretstata
13.2% (eiro izteiksmé)

m Vienlaikus pieprasijums péc droSiem augstas kvalitates aktiviem
(vacijas, ASV, Norvégijas valdibas vértspapiriem) turpinaja mazina-
ties ar1 2012. gada 4. ceturksni, So valstu obligaciju ienesigumiem
turpinot julija iesakto kapumu

m Pozitivais investoru noskanojums sekmeéja ari Eiropas vienotas
valltas nostiprinasanos. Tas vértiba pret ASV dolaru pieauga lidz
1.3193 ASV dolariem par eiro. Ceturk3na laika eiro nostiprinajies par
2.6%, gada laika — par 1.8%

m 2012.gada 4. ceturksni eiro naudas tirgus procentu likmju kritums
ir apstajies, likmem sasniedzot savus vésturiskos minimumus. Ta,
indekss EURIBOR 3 ménesiem gada beigas bija 0.19 % limeni (1.36 %
gada sakuma). Indeksa EURIBOR 3 ménesiem minimums (0.18 %)
tika sasniegts decembri. Zemo likmju rezultata talaka naudas tirgus
likmju strauja krituma potencials ir praktiski izsmelts. ligaka termina
naudas cena eiro valuta ceturksna laika nedaudz mazinajusies, bet
krietni straujak saruka gada kopuma. Ta raditajs EUR IRS 5 gadiem
2012. gada beigas bija 0.77 % (1.72 % gada sakuma)

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspoguloja 5 gadu kreditriska
raditajs CDS, 4.ceturk3na laika turpindja samazinaties, sasniedzot
125 bp Iimeni (54 bp samazinajums ceturksna laika, 240 bp - gada
laika)

m 2012.gada 4. ceturksna laika Valsts kase turpindja piedavat iegul-
ditajiem iegadaties 10 gadu iek3éja aiznémuma obligacijas. Sis emi-
sijas vidéjais izsolés noteiktais ienesigums samazinajas no 3.30%
septembrilidz 3.20% oktobri. Pirmas izvietoSanas laika 2012. gada
aprili vidéja likme tika noteikta 5.30% limeni1

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2013. gada 1. ceturksni ir sagaidama augstaka sezonala klientu pensijas
planu mainas aktivitate, kurai sekos mérenaks Plana aktivu pieauguma
temps. Tiek sagaidits, ka sakot ar 2013. gada maiju aktivu pieauguma
temps paatrinasies, kad iemaksas pensiju 2.limena kapitala tiks veiktas
péc jaunas likmes 4 % no bruto algas (kas ir piemérojama ienakumiem
no 2013. gada 1.janvara).

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara
termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi ienesi-
gakas, ka ari obligaciju fondiem ar mérki nodrosSinat ieguldijumu diver-
sifikaciju. Plana aktivi bez Baltijas valstu obligacijam, kuras Sobrid veido
butisku dalu no Plana aktiviem, tiks izvietoti ari citu emitentu obligaci-
jas. leguldijumu vidéjo terminu Iidz dzésanai (duration) paredzéts uztu-
tét 3-5 gadu diapazona.

Akcijas planots ieguldit 30-50% no Plana aktiviem, nodrosinot péc
iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan eko-
nomisko nozaru sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto
maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %). Nelielu dau lidzek|u
planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.
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