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Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2012. gada 3. ceturksni
,DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS"
INFORMACIJA PAR IEGULDTJUMU PLANU 10 LIELAKIE IEGULDTJUMI
Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB Asset Management leguldijums Dzésanas datums | Ipatsvars, %
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis LR 10 gadu obligacijas 5710.2022 6.8 %
Turétajbanka: AS DNB banka o
R R LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 55%

Darbibas sakums: 01.03.2005. —
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.68 % gada LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 5.3%

LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 5.0%
IEGULDIJUMU POLITIKA Powershares QQQ NASDAQ 45%

LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 4.4 %
DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu strate- ComsStage ETF DAX 4.9 9%
giju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50%) tiek ieguldita akciju tirga, kura )
R o : ) o L o Templeton Asian Growth Fund 41 %
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks. MGI DAM GE M5 40%

DNB Fund- Scandinavia 4.0%

DARBIBAS RADITAJI

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata ce-

30.06.2012 30.09.2012 turksni veidoja LVL 115 329, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -

Dalas vértiba, LVL 12800299 13491571 LVL 102 972, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 12 357.

Aktivu vertiba, LVL 25921 957 28133870

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2012. gada 3. ceturksni

,DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS'

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2012. gada 3. ceturksna beigas bija 28.1
milj. lati. Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 8.5% jeb 2.2 milj.
latiem, savukart Plana dalibnieku skaits ir palielinajies par 652 dalibnie-
kiem. Plana aktivi ir palielinajusies, pateicoties gan uzraditajam augsta-
jam ienesiguma raditajam, gan Planu izvéloties jauniem klientiem.

Plana ieguldijumu strukttra parvaldnieks turpinaja veikt iepriek-
$éja ceturksni uzsaktas izmainas. Turpinoties zemu procentu likmju
apstakliem, tika iegadatas valsts obligacijas ar garaku terminu, tapéec
valsts obligaciju ipatsvars palielinajas lidz 46%. Jauni terminnoguldijumi
netika veikti to zemo procentu likmju dé|, tapéc ieprieks par augstakam
likmém noslégto terminnoguldijumu dala nedaudz samazinajas (13%).
Plana parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu terminu, lai nodrosi-
natu augstaku atdevi Plana klientiem, tadéjadi vidéejais termins lidz dzé-
Sanai (duration) pieauga Iidz 3.5 gadiem 31 ceturksna beigas.

leguldijumu akcijas patsvars nedaudz palielingjas uz tirgus cenu
pieauguma rékina lidz 36% ceturksna beigas. Salidzinajumam - Plana

prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu akcijas ipatsvars ir 50%.

Lai art akciju cenas straujak svarstas, sagaidams, ka to atdeve ilgaka
laika bus augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu
lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 40% apméra pla-
nots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 3. ceturksni bija 5.40%, bet pédéja gada laika tas
bija 10.82%, kas ir augstak par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesi-
gumu. Pédéjos 5 gados Plans saviem klientiem ir nopelnijis 3.71% vidéji
gada, kas arTir augstak neka vidéji nozaré. Vertéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi sali-
dzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2012.gada 3.ceturksnis iesakas saspiléjuma gaisotné. Tomér ceturk-
Sna laika pasaules vadosas centralas bankas veica virkni jaunu eko-
nomiku stimuléjo3o pasakumu: jalija Eiropas centrala banka (ECB)

pieauga par 4.3% (eiro izteiksmeé) un attistibas valstu akciju indekss
MSCI Emerging Markets paaugstinajies par 5.1% (eiro izteiksmeé).
Vienlaikus pieprasijums péc droSiem augstas kvalitates aktiviem
(Vacijas, ASV, Norvégijas valdibas vértspapiriem) nedaudz mazinajas
un kops jalija So valstu obligaciju ienesigumi kapusi

Pozitivais investoru noskanojums sekmeéja ari Eiropas vienotas valu-
tas nostiprinasanos. Tas vértiba pret ASV dolaru pieauga lidz 1.2860
ASV dolariem par eiro

Eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR 3 méneSiem
3.ceturksni butiski saruka no 0.65% lidz 0.22%. D&| zemam likmém
talaka naudas tirgus likmju strauja krituma potencials ir praktiski
izsmelts. Sekojot naudas tirgus procentu likméem, ilgaka termina
naudas cena eiro valtta ir mazinajusies, ta raditajs EUR IRS 5 gadiem
sasaurinajas no 1.31% lidz 0.95%

Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspoguloja 5 gadu kredit-

riska raditajs CDS, 3.ceturksna laika samazinajas lidz 179 bp

(101 bp samazinajums). Lidziga veida krita ari citu Centralds un
Austrumeiropas valstu kreditriska prémijas: tadéjadi, Lietuvas valsts
kreditriska prémija sasniedza 172 bp Iimeni (88 bp samazinajums)
Lidzigi ka ECB, ari Latvijas Banka samazinaja refinansésanas likmi, ka
ari likmes, par kadam ta pienem latus no komercbankam. 3.ceturk-
Sna laika Latvijas Banka samazinaja likmes divas reizes — jdlija un
septembri. Tapéc ari latu naudas tirgus likmes strauji samazina-

jas. Ceturksna laika RIGIBOR likmes 3 méneSu terminam saruka

no 0.47% lidz 0.17%, bet 12 méneSu terminam samazinajums bija
mérenaks (no 1.42% lidz 1.03%)

2012.gada 3.ceturk3na laika Valsts kase turpinaja piedavat iegul-
ditajiem iegadaties 10.5 gadu iek$€ja aiznémuma obligacijas.
Atspogulojot Latvijas valsts obligaciju ienesigumu samazinasanos
aréjos tirgos, ari 81 latu emisija turpindja piesaistit investoru interesi,
tadéjadi vidéjais izsolés noteiktais ienesigums samazinajas no 4.75%
junija lidz 3.30% septembri

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2012. gada nogalé sagaidams merenaks Plana aktivu pieauguma

samazinaja galveno refinansésanas likmi par 0.25 procentu punk-
tiem I1dz 0.75%, ka ari pazinoja par gatavibu veikt ,visu, kas ir nepie-
cieSams” eiro saglabasanai, savukart septembri gan ASV Federalo
rezervju sistéma, gan ECB pasludinaja jaunas hipotekaro vai valsts
obligaciju izpirksanas programmas

Griekijas véléSanas, kuras priekSroku guva partija, kas turpinas
uzsaktos fiskalas stingribas pasakumus, ka art ECB nostaja mazinaja
investoru bazas par Spanijas un Italijas speju apkalpot paradus. Tas,
savukart, izraisija So valstu valdibu obligaciju riska prémiju un iene-
sigumu kritumu

Italijas un Spanijas obligaciju ienesigumi saruka lidz 5.09% un 5.90%
septembra beigas. Salidzinajumam - vél julija So valstu obligaciju
likmes bija, attiecigi, virs 6.50% un 7.50%. Ari pasreizéjie ienesigumu
[imeni ir augsti un ilgtermina grati noturami

2012.gada 3.ceturksna laika pasaules akciju tirgos valdija pozi-

tivs noskanojums: attistito valstu akciju indekss MSCI World

temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni, ka ari zemaka
klientu pensijas planu mainas aktivitate. levérojot lidzsinéjo lidzek|u
izvietojumu, Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéeja

un gara termina obligacijam, kas ir salidzinoSi ienesigakas. Plana aktivi
bez Baltijas valstu obligacijam, kuras Sobrid veido batisku daju no Plana
aktiviem, tiks izvietoti ari citu Eiropas Savienibas dalibvalstu obligaci-
jas, kuras mazak ietekmeé finan3u tirgu neuzticiba samilzuSo paradu dé|.
Paredzéts ieguldijumu vidéjo terminu Iidz dzésanai (duration) turpinat
palielinat 3-5 gadu diapazona.

Akcijas planots ieguldit 30-50% no Plana aktiviem, taja skaita
nelielu dau lidzek|u turpinot novirzit riska kapitala tirgd, kas saskan ar
Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru
(50%).

No nakama gada iemaksas pensiju sistémas 2.limeni tiek plano-
tas 4% apmera no bruto algas, kas palielinas Plana dalibnieku kapitala
vertibu.
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