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Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2011. gada 3. ceturksni

LAKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DNB NORD 3’

INFORMACIJA PAR IEGULDTJUMU PLANU 10 LIELAKIE IEGULDTJUMI
Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB Asset Management leguldijums Dzésanas datums |Ipatsvars, %
Plana parvaldnieks: Armands LoCmelis LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 6.3 %
Turétajbanka: AS DNB banka T
B , LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 6.0 %
Darbibas sakums: 01.03.2005. —
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.68 % gada LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014 43%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 43%
IEGULDIJUMU POLITIKA LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012 43%
Powershares QQQ NASDAQ 40%
,Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku ieguldi- Carlson Fund-Scandinavia 399%
jumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju :
- - - o A R DWS Emerging Markets Fund 3.9%
tirga, kura lidzeklu vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka,
bet ari risks — nedaudz augstaks Terminnoguldijums LHZB 03.02.2012 37 %
Lyxor Index Fund US-IE 34 %

DARBIBAS RADITAJI

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertiba
Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,

30.06.2011. 30.09.2011. parskata ceturksni veidoja LVL 101192, no tiem atlidziba

Dalas vértiba, LVL | 1.2908244 12173852 [idzek|u parvalditajam — LVL 90350, un atlidziba turétajbankai

_ _ (AS DNB banka) - LVL 10842.
Aktivu vertiba, LVL | 24 238 265 23493812

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*
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Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2011. gada 3. ceturksni

LAKTIVAIS [EGULDIJUMU PLANS DNB NORD 3’

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

LAktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3" neto aktivu vértiba 2011. gada 3.
ceturksna beigas bija 23.5 milj. latu. Kops gada sakuma Plana neto aktivi ir
pieaugusi par 10 % jeb 2.2 milj. latu, savukart Plana dalibnieku skaits palie-
linajas par 3613 dalibniekiem. Plana klientu skaita palielinajums kops gada
sakuma bija viens no lielakajiem starp visiem aktivajiem ieguldijumu planiem.
Pensijas shemas dalibnieku izvéli par labu DNB planam visticamak noteica
ilgstosa DNB pieredze pensijas lidzek|u parvaldisana un lidz Sim sasniegtie
vieni no augstakajiem un stabilakajiem ienesiguma raditajiem.

Plana struktdra tika palielinats valsts obligaciju ipatsvars (Iidz 36 %), jo
Plans iegadajas 5 un 10 gadu Latvijas un Lietuvas valsts obligacijas. Uznémumu
emitéto obligaciju ipatsvars samazinajas, savukart terminnoguldijumu —
praktiski nemainijas (ceturk3na beigas 25 %). Plana lidzek|i nav iegulditi ta
dévéto PIIGS (Portugale, Italija, Trija, Griekija, Spanija) valstu obligacijas, kuras
irsaskarusas ar gratibam parada apkalpo3ana. Tomeér problému saasinajums
Griekija negativi ietekméja arf citu valstu obligaciju cenas, tadé| Plana akti-
vos tika samazinata pozicija Kipras valsts obligacijas. Plana ieguldijumu vide-
jais termin3 lidz dzé3anai (duration) nemainijas (2.1 gadi ceturksna beigas).

Plana ieguldijumu akcijas ipatsvars tika palielinats no 30 % lidz 33 %, tuvi-
not to Plana prospekta paredzétajam maksimalajam ieguldijumu akcijas ipat-
svaram (50 %). Plana parvaldnieks veica jaunus ieguldijumus ASV, Skandinavijas
un jaunattistibas valstu akciju fondos. Siem regioniem tiek prognozéta strau-
jaka izaugsme, kas, sagaidams, atspogulosies akciju cenu pieauguma. Lai art
akciju cenas straujak svarstas, to atdeve ilgaka laika sagaidama augstaka ka
fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem,
Plana aktivus vidéji 35—40 % apmeéra ir planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

leguldijumu plana ienesigums 3. ceturksni bija =5.7 %, bet pédéja gada
laika tas bija =3.4 %, kas ir nedaudz zemak par aktivas kategorijas planu
vidéjo ienesigumu. Negativu Plana ienesigumu noteica augusta piedzivo-
tais akciju cenu kritums, ka ari pakapenisks akciju Tpatsvara palielinajums
Plana struktdra $1 gada laika. Toties ilgaka termina (pédéjos 3 un 5 gados)
Plana ienesigums bijis augstaks ka vidéji nozare. Salidzinot ar pagajuso gadu,
Plana ienesigums Sogad ir zemaks, ko ietekméja gan pieminétais akciju cenu
kritums, gan zemakas procentu likmes latos un eiro. Vértéjot ieguldijumu
planu ienesiguma raditajus, ir janem véra, ka tie ir svarstigi, tade| objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU UN
KAPITALA TIRGU

m 3. ceturksni pasaules uzmaniba bija pievérsta eirozonas valstim, kur
padzilinajas paradu krize. Lielakoties ta bija saistita ar Griekiju, tomer tika
skartas arf citas valstis, t.i., samazinats kreditreitings Portugalei un Irijai,
ka ari konstatétas nopietnas problémas Italijas ekonomika.

B Atseviski notikumi finansu tirgu ietekméja pozitivi, lai ari to ietekme bija
Islaiciga. Vispirms eirozonas valstu lideri un Starptautiskais Valutas fonds
vienojas par otras finansiala atbalsta paketes 109 miljardu eiro vértiba
pieskirSanu Griekijai. Eiropas Centrala banka jalija paaugstinaja eiro bazes
procentu likmi par 0.25 procentu punktiem lidz 1.50 %, tadéjadi signali-
z&jot par pieaugosu inflaciju. Sis bija otrais bazes likmes paaugstinajums

Sogad péc vairak ka 2 gadus ilga nemainigu likmju perioda. Neskatoties
uz vajakiem makroekonomikas datiem attistitajas pasaules valstis, 2.
ceturk$na uznémumu pelnas dati izradijas labaki par ieprieks gaiditiem.

Augusta sakuma ASV politisko partiju stridi par budzetu un lemumu par
valsts parada pielaujamas augsgjas robezas palielinasanu draudéja ar ASV
parada ,tehnisku defoltu”. Lai ari politiska vienosanas tika panakta, kredit-
reitingu agentdra Standard & Poor's samazinaja ASV valsts kreditreitingu
par vienu pakapi no maksimala lidz AA+ ar negativu nakotnes prognozi.

m Sads Ilémums atstaja negativu iespaidu uz pasaules akciju cenam, kas
attistitajas valstis samazinajas vidéji par 20 %, bet jaunattistibas valstis
pat lidz 30 %. Lai apturétu akciju tirgu kritumu un stimulétu ekonomi-
kas attistibu, ASV Federalo Rezervju sistéma pazinoja par bazes procentu
likmes saglabasanu rekordzema limeni vismaz lidz 2013. gada vidum.

m AtlikuSaja ceturkdna dala batiski lemumi netika pienemti, ka rezultata
straujs akciju cenu kapums nesekoja. TieSi pretéji par talaku riska apeti-
tes samazinajumu septembr liecinaja ASV dolara vértibas kapums pret
eiro (ceturksna laika par 8 %), ka arT vairuma Eiropas valstu un uznémumu
emitéto obligaciju cenu kritums.

m Eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR 3 méneSiem prak-
tiski nemaintjas (1.55 % ceturk3na beigas), bet 12 ménesu likme saruka
no 2.16 % lidz 2.08 %. Savukart naudas tirgus likmes ASV dolariem gluzi
pretéji — palielinajas (LIBOR 3 ménesiem — no 0.25 % lidz 0.37 %, bet
LIBOR 12 ménesiem — no 0.73 % lidz 0.86 %).

m Latu naudas tirgus procentu likmes un obligaciju latos ienesigumi batiski
nemainijas. Ceturksna beigas 3 un 12 ménesu RIGIBOR likme bija attie-
€igi 0.95 % un 2.27 %. Latvijas valsts vértspapiru vietéjas izsolés latos
tika piedavati jau ierasta termina vértspapiri — 6 ménesu un 12 ménesu
paradzimes, ka arT tika uzsakta 5 gadu obligaciju emisiju sérija, kura iene-
siguma likmes saglabajas stabilas 4.08 % limeni. Latvijas un Lietuvas emi-
této eiroobligaciju eiro un ASV dolaros ienesigumi septembri palielinajas
pat par 1 procentu punktu, ko noteica visparéjs Eiropas valstu un uzné-
mumu emitéto obligaciju cenu kritums.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2011. gada 4. ceturksni sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma temps,
ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. [imeni, ka ari zemaka klientu
pensijas planu mainas aktivitate. Plana lidzek|us planots ieguldit, ievérojot
lidz3ingjo lidzek|u izvietojumu, péc nepiecieSamibas to korigéjot atbilstosi
mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Planots, ka Plana aktivus parsvara
veidos Baltijas valstu un citu Eiropas Savienibas dalibvalstu obligacijas, kuras
mazak ietekme finan3u tirgu neuzticiba samilzuso paradu dé|, ka ari termin-
noguldijumi bankas un atseviskas korporativas obligacijas. 2011. gada nogalé
sagaidams, ka procentu likmes atradisies zema limen, tadé| pelna no ter-
minnoguldijumiem un obligacijam nebus tik augsta ka iepriekséjos gados.

Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, ieguldi-
jumus fikséta ienakuma veértspapiros planots veikt uz garaku terminu, kura
procentu likmes ir augstakas. Bez tam, turpinot Sogad veikto ieguldijumu
Tpatsvara akcijas palielinasanu, planots akciju ipatsvaru uzturét vidéji 35—40
% apmeéra, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru (50 %), taja skaita nelielu dalu lidzek|u turpinot novirzit
riska kapitala tirga.
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