VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2010. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1,68% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

»~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (lidz 50%) tiek
ieguldita akciju tirga, kura lidzek|u vértibas pieauguma iespé€ja
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.03.2010. 30.06.2010.
Dalas vértiba, LVL 1,2271419 1,2337536
Aktivu vertiba, LVL 17 637 928 18 687 580

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kop$
darbibas
3 mén. | 6 mén. | 12 mén. | 3 gadi** | 5 gadi** [sakuma**
Ieguldijumu plans | 0,54% 3,63% | 10,56% | 3,36% 3,99% 4,02%
Nozares vidéjais -0,76% | 3,52% | 12,48% | 0,31% 2,67%

* - |idzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,

parskata ceturksni veidoja LVL 76005, no tiem atlidziba

lidzek|u parvalditajam - LVL 67861 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 8144.

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums

Dzé%anas datums Ipatsvars, %

LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 6.9%
LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012. 5.2%
Terminnoguldijums Parex banka 3.9%
Terminnoguldijums LHZB 3.7%
DWS Emerging Markets Fund 3.1%
DnB NORD Mérka Fonds 3.1%
Carlson America Small Cap Fund 3.1%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3.0%
LHZB kilu zimes 15.02.2011. 3.0%
Carlson Asian Small Cap Fund 3.0%
Geografiskais sadalijums

Latvija

72,1%

ES, iznemot LR
27,9%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas dzekli
Akcijas 6,7%
0,5%

Akciju fondi
16,8%

Obligaciju
fondi
3,1%

Terminnoguldijumi

37,4%

Korporativie
vertspapiri Valsts vértspapiri
14,8% 20,7%
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Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2010. gada 2. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

»Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3" neto aktivu vértiba 2010.
gada 2. ceturksni palielinajas lidz 18.7 milj. latu. Pensiju planu aktivu
pieauguma temps, salidzinot ar pagajuso gadu, bija krietni sarucis, ko
noteica vairaki faktori — neliela iemaksu likme jeb dala no bruto algas,
kas tiek novirzita pensiju 2. [lmenim, ka ari augsts bezdarba limenis un
darba samaksas un socialo pabalstu apméra samazinajums.

Plana parvaldisana joprojam tika istenota piesardziga politika,
un Plana parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma
nodrosinasanu Plana dalibniekiem. Tadgjadi ar ieguldijumiem saistitie
riski — kreditrisks, procentu likmju risks un cenu svarstibu risks - tika
uzturéti zema limenr.

Plana Iidzek|i tika iegulditi Latvijas valsts paradzimés,
terminnoguldijumos lielakajas universalajas bankas Latvija ar stabilu
akcionaru struktdru, eiro valita denominétos korporativajos parada
vertspapiros ar investiciju pakapes kreditreitingu, ka ari akciju ieguldijumu
fondos un naudas tirgus fonda. Dala jauno ieguldijumu tika izvietoti
Latvija, tadejadi nodrosinot augstaku ienesigumu un piedaloties Latvijas
ekonomikas sildiéana. Sie ieguldijumi tika izvietoti uz garaku terminu
(1 lidz 3 gadiem), kas nodroSina augstaku ienesigumu, salidzinot ar
isaka termina ienesiguma likmém. Ceturksna laika, dzéSoties istermina
paradzimém, to vieta tika iegadatas obligacijas ar garaku terminu lidz
dzésanai. Ta rezultata parada vértspapiru portfela vidéjais termins lidz
dzésanai palielinajas lidz 1.5 gadiem.

Plana struktlra 2. ceturksna laika tika palielinats valsts vértspapiru
Tpatsvars (Iidz 21%), ka ari ieguldijumu ipatsvars akciju instrumentos
(Iidz 17%). Lai mazinatu cenu svarstibu risku ietekmi uz Plana dalas
vertibu, akciju ipatsvars pagaidam saglabats piesardziga [imeni, salidzinot
ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru
50% apmeéra. Plana sanemtie eiro lidzekli tika izvietoti naudas tirgus
fonda, kur to sagaidamais ienesigums ir augstaks par pelnu no eiro
norékinu konta. Rezultata Plana struktiira samazinajas naudas lidzek|u,
terminnoguldijumu un korporativo parada vertspapiru ipatsvars.

Ieguldijumu plana ienesigums 2. ceturksni bija 0.5%, kas ir augstaks
par nozares vid€jo ienesigumu, bet pédéja gada laika Plana ienesigums
sasniedza 10.6%, kas ir nedaudz mazak par nozares vidéjo ienesigumu.
No ta redzams, ka Plana vértibas svarstibas bija mérenakas neka
ieguldijumu planiem vidgji, kas liecina, ka Plana parvaldnieka istenota
ieguldijumu stratédija ir bijusi piesardzigaka. Par garaku periodu
(péd€jos 3 un 5 gados) Plana ienesigums bijis augstaks neka vidé&ji
nozaré. Salidzinot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, ir janem
veéra, ka tie ir svarstigi, tadé| tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka
laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 2010. gada 2. ceturksnis iesakas pozitiva gaisotng, ko sekméja
kompaniju 1. ceturkSna pelnas dati, kas parsvara bija labaki par
ieprieks gaiditajiem, ka ari pieaugoss ekonomikas izaugsmes
temps.

o Tomér talako attistibu finansu tirgos noteica pieaugosas bazas par
Griekijas augsto budzeta deficitu un augstako Eiropas Savieniba
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valsts parada limeni. Griekijas parada neskaidribas dé| izraisita
nemieriga gaisotne finansu tirgos negativi ietekmé&ja Griekijas un
citu Dienvideiropas valstu valdibu obligaciju cenas, ka ari korporativo
obligaciju kreditriska prémijas. Lidz ar to gan akciju tirgd, gan
obligaciju tirgu atgriezas riska aversija un norisinajas ta déeveta
bégsana uz kvalitati jeb uz drosam investicijam. Akciju tirgus kops
sasniegta maksimuma aprila vidl piedzivoja korekciju - tirgus
kritumu virs 10%. No paniskam bailém no riska ieguvéji bija par
drosiem uzskatitie ieguldijumi - ASV dolars un finansiali stabilako
valstu valdibu (ASV un Vacijas) obligacijas.

e Jau jlnija vida pie tirgus dalibniekiem atgriezas uzticiba, un ieprieksgja
ménesi vértiba samazinajusies aktivi - obligacijas un akcijas - atguva
dalu zaudeta. Lidzigas norises bija vérojamas valutu tirgt - proti,
péc straujas Eiro kursa pret ASV dolaru lejupslides, jinija vida notika
pagrieziens, un eiro vértiba atsaka pieaugt. Tiesa, kopuma ceturksna
laika Eiro vértibas pret ASV dolaru samazinajums bija iespaidigs
(10% no 1.35 lidz 1.22).

e Lai ari vadosas centralas bankas procentu likmes saglabaja nemainigas
- ieprieks sasniegtajos rekordzemajos limenos, un izmainas to
Istenotaja monetaraja politika netiek gaiditas atrak par 2011. gada
2. pusi, naudas tirgus procentu likmes pakapeniski pieauga. EURIBOR
3 ménesu likme palielinajas no 0.63% lidz 0.78%, bet LIBOR likme
ASV dolariem - pieauga no 0.29% lidz 0.53%. Latu naudas tirgu
procentu likmes pretéji ieprieks novérotajam straujajam kritumam
ceturksna laika stabilizéjas un uzsaka palielinaties (3 ménesu RIGIBOR
likme vél nedaudz samazinajas no 2.16% lidz 1.99%, bet 12 ménesu
RIGIBOR likme pieauga no 3.77% lidz 4.30%). Iemesls starpbanku
likmju pieaugumam gan Eirozona, gan Latvija mekléjams apstakli,
ka, pasliktinoties valstu aiznemsanas nosacijumiem, ari bankas kluva
piesardzigakas, aizdodot lidzek|us sava starpa.

e Turpretim Latvijas valsts obligaciju cenas bija imUnas pret
Dienvideiropas valstu valdibu krizes negativo ietekmi. PEc sekmiga
Valsts kases 2 gadu obligaciju piedavajuma gada sakuma, izsolés
piedavato vértspapiru klasts tika paplasinats ar garaka termina
(3 gadu) obligacijam. Garaki obligaciju termini, nemainigi augsts
pieprasijuma apjoms un stabilas ienesiguma likmes liecinaja
par investoru uzticibu Latvijas valsts vértspapiriem. 6 ménesu
paradzimes tika izsolitas ar 2.2% ienesigumu, 12 ménesu
paradzimes ar 3.3% ienesigumu, bet 3 gadu obligacijas - ar
6.0% ienesiguma likmi.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2010. gada 2. pusé sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma
temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni, darba
samaksas un socialo pabalstu apméra samazinajums, ka ari augsts
bezdarba limenis. Plana lidzeklus planots turpinat ieguldit, pamata
ievérojot lidzsingjo lidzek|u izvietojumu - Latvijas valsts obligacijas,
terminnoguldijumos bankas, Eirozonas valstis emitétos kvalitativos
parada vértspapiros, ka ari akciju tirgd.

Lai ari Sogad tirgus procentu likmju [imenis ir zems, augstaku plana
ienesigumu V&l visu So gadu turpinas nodrosinat ieprieks par krietni
augstakam likmém izvietotie terminnoguldijumi. Sagaidams, ka jauni
ieguldijumi latos tiks veikti par zemakam likmém ka lidz Sim, tomér tie
joprojam bis ienesigaki par ieguldijumiem eiro valuta. Lai sasniegtu
potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, ieguldijumus latos
planots veikt uz garaku terminu, kura procentu likmes ir augstakas,
ka ari lielaku uzsvaru planots likt uz ieguldijumiem akcijas.

DNB NORD

F OND



