VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku
ieguldtijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (lidz 50%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzek|u vértibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

31.12.2007. 31.03.2008.
Dalas vértiba, LVL 1.1276026 1.1007935
Aktivu vértiba, LVL 6 398 719 7 715 088

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén.|12 mén.| 2 gadi**|3 gadi**Kops darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans|-2.38%|-2.09% 1.19% | 2.35% |3.13% 3.16%
Nozares vid€jais |-4.37%|-4.18% -1.69%| 0.88% | 3.44%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmég, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé%anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 7.6%
Terminnoguldijums Krajbanka 5.2%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 4.7%
Terminnoguldijums Hansabanka 4.0%
Terminnoguldijums LHZB 4.0%
Terminnoguldijums Sampo banka 3.4%
Terminnoguldijums Hansabanka 3.3%
LR 12 ménesu paradzimes 09.01.2009 3.1%
Terminnoguldijums NORDEA banka 3.1%
Terminnoguldijums NORDEA banka 2.7%

ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 29537, no tiem atlidziba
Lidzeklu parvalditajam - LVL 26372 un atlidziba Turétajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 3165

Geografiskais sadalijums

ES, iznemot LR, 18% Latvija, 82%

Sadalijums péc aktivu veidiem
Terminnoguldijumi, 59%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3 neto aktivu vértiba
2008. gada 1. ceturksni palielinajas par piektdalu,
sasniedzot 7.7 milj. latu. To sekméja vairaki faktori -
Plana dalibnieku uzticéSanas izvélétajam DnB NORD
ieguldijumu planam, kops gada sakuma palielinata
iemaksu likme pensiju 2. Iimeni un pastavigs
tautsaimnieciba stradajoso oficialas darba samaksas

pieaugums. Plana parvaldnieks turpinaja Tstenot
pardomatu un plana aktivu lielumam atbilstosu
ieguldijumu politiku.

Plana struktlra tika veiktas izmainas, atbilstosi

mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Parvaldnieks
turpinaja pakapeniski samazinat ieguldijumu ipatsvaru
akciju instrumentos (no 21% lidz 14%). Ta ka akciju
tirgos bija palielinajies svarstigums un tie piedzivoja
strauju korekciju, jauni ieguldijumi akcijas netika veikti,
savukart esoSo ieguldijumu akcijas nozimigums
mazinajas lidz ar Plana aktivu palielinajumu.

Plana aktivi tika papildinati ar Latvijas valsts paradzimém
un korporativam obligacijam eiro valtta, kuru likmes bija
paaugstinajusas un kluvusas pievilcigakas. Joprojam tika
izraudziti vértspapiri ar saméra isu terminu lidz dz&ésanai.
Rezultata Plana ietilpstoso parada vértspapiru vidéjais
svértais termins lidz dz&sanai samazinajas lidz 1.8 gadiem.
Tika palielinats terminnoguldijumu ipatsvars, izmantojot
labvéligu tirgus situaciju. Laika, kad paradijas latu
likviditates situacijas uzlabosanas iezimes starpbanku tirga
un bija gaidams procentu likmju pakapenisks
samazinajums, bankas joprojam piedavaja augstas
procentu likmes (8-10%) apméram 1 gada terminiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 1. ceturksni un pé&dé€ja
gada laika bija augstaks par nozares vidéjo raditaju,
attiecigi, Planam -2.4% un 1.2% pret -4.4% un -1.7%
vidéji nozar€. Lai ari akciju cenu samazinajums bija
ievérojams, Plana rezultatus tas bdatiski neietekméja,
pateicoties piesardzigajai ieguldijumu politikai - Plana
ietilpstoSiem parada vértspapiriem saméra iss termins
lidz dzésanai un zems kreditrisks, augstaks
noguldijumu latos Tpatsvars ar augstakam procentu
likmém, ka ari pavisam zems ieguldijumu akciju
instrumentos ipatsvars. Tomeér jauzsver, ka ieguldijumu
plana ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie ir objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmeéjusas norises

finansu un kapitala tirgu

e Procentu likmes latu naudas tirgtu pakapeniski atkapas
no iepriekS€jiem augstajiem limeniem. Latvijas valsts

IPAS DnB NORD Fondi, Riga, SmilSu iela 6, LV-1803, Latvija
Talr. 67077100, fakss 67015391
Internets: www.dnbnordfondi.lv E-pasts: fondi@dnbnord.lv

parada véertspapiru procentu likmes sakotné&jas izsolés
palielinajas lidz 6-7% limenim. Lidz ar to starpiba ar
pretéju tendenci piedzivojusam terminnoguldijumu
latos procentu likmém samazinajas. Tomér, ta ka
terminnoguldijumu likmes joprojam bija augstakas,
Plana mérku sasniegSanai bija izdevigak veikt
noguldijumus latos.

e Eiro vallita denominéto korporativo parada vértspapiru
un starpbanku darijumu procentu likmes palielinajas uz
riska prémijas rékina, kamér ECB noteikta
refinansésanas likme saglabajas nemainiga.

e Akciju tirgus vértibas ceturksna laika spécigi saruka.
Janvari un marta sakuma notika strauja akciju tirgus
korekcija. Paniska korekcija periodiski mijas ar
stabilizaciju un pakapenisku akciju cenu atglsanos.
Negativo toni dikt€ja makroekonomisko datu
pasliktinajums ASV, pieaugosas partikas produktu,
izejvielu un energoresursu cenas, kas radija inflacijas
augsupeju, finansu sistémas spriedze un prognozes, ka
ASV ekonomikas atdziSana ietekmés paréjas pasaules
ekonomikas attistibas tempu bremzésanos. Minéto
negativo faktoru ietekmes rezultata investori kluva
riska aversi, tie atbrivojas no riskantakiem aktiviem un
akciju cenas saruka. Vienlaikus akciju tirgd virmoja
pozitivas iezimes - ASV agresiva procentu likmju
samazinasana, akciju relativs Iétums, salidzinot ar cenu
vésturiskajiem limeniem, prognozes par ekonomikas
attistibas un uzpémumu pelnas normalizéSanos
perspektiva, kuru ietekmé akciju cenas atsaka pieaugt.

e Akciju véertibu korekcijas rezultata ienesiguma raditaji
aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu planiem bija
zemaki neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2008. gada 2. ceturksni gaidams pietiekami straujs
ieguldijumu plana aktivu pieauguma temps. Noteicosais
faktors ir palielinata iemaksu pensiju 2. Iimen1 likme
(8% no bruto darba samaksas).

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu un ieguldijumu
akcijas limita  palielinajumu  planots paplasinat
ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus instrumentu
veidus, valGtas un regionus. Plana struktira planots
ieguldit Latvijas emitentu obligacijas un Eirozonas valstis
emitétiem vértspapiriem. Iesp&ju robezas tiks veikti
ieguldijumi latos, izmantojot augstakas latu procentu
likmes salidzinajuma ar eiro likmém.

Finansu tirgu stavoklim un sagaidamai attistibai planots
sekot Iidzi Tpasi ciesi, tadejadi, uzlabojoties akciju cenu
izaugsmes perspektivam, to ipatsvars tiks pakapeniski
palielinats, tuvojoties likumdosana maksimali
pielautajam 50% Iimenim.
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