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Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

"Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3""

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

IPAS "NORD/LB Fondi"
Armands Lo¢melis

AS "NORD/LB Latvija"
01.03.2005

Maks. 1.78% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

leguldijumu politika

Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB Fondi" piedava dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lidz 30%) tiek ieguldita
akciju tirgt, kura lidzeklu vertibas pieauguma iespéja ilgtermina ir
lielaka, lidz ar to ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
30.06.2005 30.060.2005

Dalas vértiba, LVL 1.0147828 10330541

Lidzeklu kopéjais apjoms, LVL 258 053.01 491 252.42

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

3mén. G6meén. 12 mén. Kop§ darbibas
sakuma
leguldijumu plans 7.48%  6.01% 5.75%
Nozares vidéjais 14.68% 11.98% 11.16%

* - Lidz8ingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. Aprékinats, izmantojot ACT/360 konvenciju.
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ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, 3. ceturksni
veidoja LVL 1557.68, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditajam -
LVL 1390.78, atlidziba turétajbankai (NORD/LB Latvija) — LVL 166.89.

10 lielakie ieguldijumi

Teguldijums DzéSanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 04.02.2010 11.30%
Terminnoguldijums Parex Banka 8.72%
LHZB kilu zimes 15.08.2012 8.43%
LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013 8.29%
LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014 8.22%
Terminnoguldijums Hansabanka 7.23%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 5.72%
Terminnoguldijums NORD/LB Latvija 5.45%
Terminnoguldijums Latvijas Krajbanka 5.20%
LR 12 méneSu paradzimes 25.08.2000 5.08%

Geografiskais sadalijums
96% ieguldijumu plana lidzeklu tika izvietoti Latvija, bet 4% tika
iegulditi Luksemburga registréta ieguldijumu fonda.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekli 0.4%

Terminnoguldijumi 37.7%
Akcijas 0.5%

Teguldijumu
fondi 14%

Komercsabiedribu
obligacijas 12.1%

LV obligacijas 35.3%

leguldijums Tava nakotné
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana "NORD/LB 3" neto aktivu vértiba
3. ceturksni gandriz dubultojas, sasniedzot 491,252.42 LVL.
3. ceturksni plana parvalde istenoja pardomatu un plana aktivu
lielumam piemérotu ieguldijumu politiku.

Saskana ar iepriek$ planotam leguldijuma plana aktivu strukt ras
parmainam, Plana aktivos tika palielinats ieguldijumu fondu
ipatsvars un akciju ipatsvars — kopsumma lidz 15% no Plana
aktiviem. Atlikusi Plana aktivu dafa tika izvietota fikséta ienikuma
instrumentos (85%). So aktivu dafu veidoja Latvijas valsts obligacijas
un paradzimes, terminnoguldijumi kreditiestadés un korporativie
parada vértspapiri, kuru ipatsvars palielinajas par 4 procentu
punktiem lidz 12%.

Ta ka Plana dalibnieki bija uzticigi izvélétajam NORD/LB
ieguldijumu planam, ta aktivi uzradija stabilu pieauguma tendenci,
tadéjadi norekinu konta atradas pavisam neliela dafa no Plana
aktiviem (3. ceturkSna beigas zem 1%).

leguldijumu plana vidéjais svértais aktivu termin$ lidz dzéSanai bija
2.65 gadi. leguldijumu plana 3 meéneSu ienesigums j nija beigas
(7.48%) bija zemaks ka nozares vidéjais raditajs atbilstosaja
ieguldijumu planu kategorija (14.68% aktivajiem planiem), ko
galvenokart noteica piesardzigaka ieguldijumu politika, saskana ar
kuru ieguldijumi tika veikti dro$akos un stabilakos instrumentos,
kuru vertiba nav pakfauta straujam svarstibam. Tomér jaatzimé, ka
ieguldijumu planu ienesiguma ir svarstigi, un tie ir objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un
kapitala tirg

o Kopuma 3. ceturk$na laika garako terminu (3 ménesu lidz 1
gada) naudas tirgus procentu likmes samazinajas, bet isiko terminu
procentu likmes svarstijas iepriek3éja limeni. Tomér, reagéjot uz
Latvijas Bankas lémumu paaugstinat rezervju prasibas bankam no
23. augusta, procentu likmes latu naudas tirg islaicigi nedaudz
palielinajas.

o Sekmigas valsts budzeta izpildes def tika atcelta viena
ieprieks planota Latvijas valsts parada vértspapiru izsole, savukart,
atlikudajas izsolés tika b tiski pazeminata Valsts kases noteikta
dalibnieku
pieprasijumam, kas vairakkart parsniedza piedavato apjomu, tika

maksimala ienesiguma likme. Par spiti izsoles

pardota tikai dafa no sakotnéji piedavata apjoma.
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o Ari parada vértspapiru otrreizéja tirg procentu likmes
turpindja samazinaties. Vidéja un garaka termina veértspapiru pefr;as
likmém samazinoties par 10-20 bazes punktiem, ienesiguma likne
kfluva lezenaka.

e Lidzigi ienesiguma likmém, parada vértspapiru pirmreizéja un
sekundaraja tirg vidéji par 20 bazes punktiem samazinajas banku
piedavatas procentu likmes terminnoguldijumiem latos. Notikusi
terminnoguldijumu  procentu likmju samazinaSanas negativi
ietekmeéja Plana ienesiguma raditajus. IerobeZotas peJrgas iespéjas no
terminnoguldijumiem, Latvijas valsts paradzimém un obligacijam ari
nakamajos ceturk$nos var negativi ietekmét Plana ienesiguma
raditajus.

e 3. ceturksni spécigi pieauga gan attistibas valstu akciju tirgu
indeksi, gan pasaules vadoSo akciju tirgu indeksi. Akciju tirgi
palielinajas ne tik strauji tempa vienigi ASV, kur ekonomikas
attistibu kavéja Federalo Rezervju Sistémas veiktie bazes likmju
paaugstinajumi un ASV dolaru procentu likmju kapums naudas tirg .
Septembra beigas ari Eiro naudas tirgus procentu likmes saka
palielinaties, jo, iespéjams, jau Sogad gaidama Eiropas Centralas
bankas noteikto procentu likmju paaugstinasana. Akciju indeksu
pieaugumi $aja ceturksni noteica augstaku ienesigumu aktivajiem un
sabalansétajiem ieguldijumu planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Planots, ka 2005. gada 4. ceturksni ieguldijumu plana dalibnieku
skaits un aktivu vértiba palielinasies par 50%. Lidz ar plana aktivu
pieaugumu planots paplasinat ieguldijumu diversifikaciju
instrumentu veidu, val tu un regionu griezuma. Joprojam salidzinosi
augstu plana lidzeklu dafu planots izvietot terminnoguldijumos
kreditiestadeés, savukart ieguldijumu ipatsvaru pievilcibu zaudéjuSos
Latvijas valsts vértspapiros gluzi pretéji — samazinat. Plana aktivos
planots palielinat korporativo parada vértspapiru, ka ari akciju un

feguldijumu fondu ipatsvaru.

leguldijums Tava nakotné
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