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DNB Konservativais ieguldijumu plans
(no 01.10.2017. - Luminor (D) Konservativais ieguldijumu plans)

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2017. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DNB Asset Management

(no 01.10.2017. - Luminor Asset Management IPAS)

Plana parvaldnieks: Tarass Buka

Turétajbanka: AS DNB banka (no 01.10.2017. - Luminor Bank AS)
Darbibas sakums: 02.03.2005.
Atlidzibas

par parvaldisanu: Pastaviga daja: 1,00% gada

Mainiga daja: Maks. 0,50% gada

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrodinat ieguldijuma vértibas
palielindjumu ilgtermina un aizsargat ta vértibu no straujam istermina
svarstibam, kas tiek panakts ar konservativu ieguldijumu stratégiju, kas
neparedz ieguldijumus kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem
pielidzinamos finansu instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dajas un plana lidzek]u vértiba

30.06.2017. 30.09.2017.
Dalas vértiba, EUR 2,2709575 2,2738469
Aktivu vértiba, EUR 73 078 769 74 363 257
leguldijumu plana ienesigums*
Kops
3meén. 6 mén. 12meén. s5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma™*
leguldijumu
plans 0,13% -0,22% -1,35% 1,48% 4,12% 3,79%
Nozares 0,32% 0,37% -0,15% 1,80%  3,81%
vidéjais

* Lidz8inéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi

80000 000 2,400
60 000 000 /'/‘A‘/M< 2,150
40000 000 1,900
20 000 000 /_p_/ﬂ 1,650
0 T T T T T T T T T T T T 1.400
Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb. Feb.
05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17
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10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Ipatsvars, %
Latvijas valsts obl., 0,625%, 05.06.2020 5,12%
Latvijas valsts obl., 0,375%, 27.01.2022 5,09%
Lietuvas valsts obl., 2,100%, 28.08.2021 4,82%
Latvijas valsts obl., 2,125%, 04.10.2018 4,32%
Latvijas valsts obl., 6,625%, 04.02.2021 4,24%
Latvijas valsts obl., 5,250%, 27.10.2022 4,20%
Muzinich Global High Yield Fund 4,01%
Latvijas valsts obl., 1,875%, 21.11.2019 3,98%
Latvijas valsts obl., 2,875%, 30.04.2024 3,82%
Latvijas valsts obl., 2,625%, 21.01.2021 3,80%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala 185 792 EUR apmeéra, no tas atlidziba
lidzekJu parvalditdjam sastadija 161 639 EUR, savukart atlidziba
turétajbankai - 24 153 EUR. Kop$ gada sakuma tika uzkrata
parvaldiSanas mainiga daja O EUR apméra.

Latvija

Geografiskais sadalijums 53,3%

Starptautiski
4,0%

Eiropa, iznemot Baltiju Baltija, iznemot Latviju
15,7% 27,0%

leguldijumu plana struktira

Terminnoguldijumi
3,9%

Naudas lidzekli
1,6%

Obligaciju fondi
9,2%

Korporativas obligacijas
8,7% -
Valsts obligacijas
76,6%

LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS



Luminor

Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2017. gada 3. ceturk3na beigas sasniedza 74,4 milj. eiro.
Ceturk3na laika Plana neto aktivi palielinajas par 1,8% jeb 1,3 milj. eiro, savukart Plana
dalibnieku skaits bija 28 114, samazinoties par 352 dalibniekiem. Plana neto aktivu
pieaugumu ceturkina laika veicinaja ieguldijumu rezultats un dalibnieku veiktas
iemaksas.

Ceturkdna laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktira tika veiktas
vairakas izmainas. Valstu obligaciju ipatsvars nedaudz samazinajas (no 78,1% ceturk$na
sakuma lidz 76,6% ceturk3na beigas), galvenokart, obligaciju dzé3anas dé). Savukart
korporativo obligaciju Tpatsvars palielindjas no 5,5% lidz 8,7%, iegadajoties jaunas
Lietuvas uznémuma Lietuvos Energija eiroobligacijas. Tapat pieauga obligaciju fondu
Tpatsvars (no 5,3% Iidz 9,2%), palielinot Plana ieguldijumus augsta ienesiguma obligaciju
fondos. Terminnoguldijumu ipatsvars ceturkina laika samazinajas no 4,4% lidz 3,9%.
Veicot darijumus ar obligacijam un obligaciju fondiem, Parvaldnieks uzturéja Plana
vidéjo terminu lidz dzéSanai (duration) tuvu 4 gadiem, lai nodroSinatu augstaku atdevi
Plana dalibniekiem un vienlaikus samazinatu procentu likmju risku. Plana vidé&jais
termins$ lidz dzé3anai ceturk3na laika nebatiski pieauga (no 3,9 lidz 4,0).

Plana ienesigums 2017. gada 3. ceturksni bija 0,13%, savukart ienesigums pédéja
gada bija -1,35%. Plana ceturk$na rezultatu veicinaja gardka termina obligaciju, taja
skaita ari korporativo obligaciju cenu pieaugums. Pédéjos 10 gados Plans saviem
dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,12%, kas parsniedz konservativas kategorijas
planu vidéjo ienesigumu. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra,
ka tie ir svarstigi, tadé] objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirgi

+ Pasaules galvenas centralas bankas ari 2017. gada 3. ceturksni turpinaja piesardzigi
izteikties par planotajam izmainam monetaraja politika un pakapeniski gatavot augsni
monetaras politikas normalizacijai, t.i. centralo banku mazakai aktivitatei obligaciju
tirgos. Jaatgadina, ka centralo banku obligaciju iegddes programmas palidzéja
stabilizét situaciju tirgos péc 2008. gada finansu krizes. Eiropas centralajai bankai
(ECB) normalizacija nozimé esosas obligaciju izpirk$anas programmas samazinasanu,
savukart ASV Federalo rezervju sistémai (FRS) - centralas bankas bilancé esosa
obligéaciju portfe]a samazinajumu.

2017. gada 3. ceturk$na laika ECB nezinoja par izmainam sava monetaraja politika.
Eso$a obligaciju izpirk§anas programma turpinas lidz 2017. gada beigam un sagaidams,

Ceturksna laika eiro vértiba turpinaja pieaugt pret ASV dolaru, no 1,1426 Iidz 1,1814
ASV dolariem par eiro (kapums par 3,4%). Eiro stiprumu joprojam uzturéja tirgus
dalibnieku gaidas par labakam Eiropas ekonomikas perspektivam.

Par spiti stiprakam eiro un pateicoties augstakam naftas cenam, ceturk3na laika
Norvégijas kronas vértiba pret eiro palielinajas, un eiro kurss (eiro cena kronas)
sasniedza atzimi 9,4064 kronu (9,5372 kronu ceturk3na sakuma).

Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likmes - ceturk$na
laika turpinaja svarstities nedaudz augstakos limenos neka 2017. gada pirmaja
pusgada. No augdas likmju kustibu ierobezoja limenis 0,6% (ieprieks - 0,5%), no
apaksas atbalstija [lmenis 0,3% (ieprieks - 0,15%). Ceturks$na beigas likme bija 0,46%
(ceturk3na sakuma - 0,47%). ASV valsts 10 gadu obligaciju likme 3. ceturksni noslédza
ar nebdtisku pieaugumu (no 2,31% I1dz 2,34%).

Francijas, kas ir Eirozonas otra lielakd ekonomika, 10 gadu obligaciju likme
samazinajas no 0,82% ceturk$na sakuma lidz 0,74% ceturksna beigas, turpinot
iepriekséja ceturksni iesakto tendenci.

Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogujo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturk3na laikad nemainijas un palika 0,91% limeni.

Pretstata svarstigdm gardka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes ceturk$na
laikd nemainijas - indekss EURIBOR 3 ménesiem saglabajas -0,33%, bet indekss
EURIBOR 12 ménesiem samazinajas par 1 bazes punktu lidz -0,17%.

Latvijas kreditrisku vértéjums ceturk3na laika uzlabojas. Latvijas 5 gadu kreditriska
raditajs CDS ceturk$na beigas bija 47bp limen (54bp - ceturkina sakuma). Savukart,
Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs CDS palika 53bp limeni (54bp - ceturksna
sakuma).

Ceturk3na laika Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi samazinajas un
attiecigi to cenas pieauga. Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas
ienesigums samazinajas no 0,48% lidz 0,33%, bet Lietuvas Ilidziga termina
eiroobligacijai - no 0,44% lidz 0,31%.

2017. gada jalija notika jauna izvietoSana Baltijas obligaciju tirgh. Lietuvas
elektroenergétikas uznémums Lietuvos Energija izvietoja eiroobligacijas ar dzé3anas
terminu 10 gadi un ienesigumu 2,19%. Kopéjais piedavajuma apjoms bija 300 milj.
eiro, bet kopéjais pieprasijums no Baltijas un arvalstu investoriem parsniedza to
vairak neka 5 reizes.

ka ECB pazinos par to talako likteni tikai 2017. gada 4. ceturksni.

FRS septembra beigas pazinoja, ka oktobri uzsaks samazinat savu bilanci un
pakapeniski paatrinds samazindjuma tempu 12 ménesu laika. Sadas zinas tirgus
dalibniekiem nesagadaja parsteigumu, jo FRS bija pazinojusi par bilances
samazinaSanas programmas detalam jau jinija, bet tagad tikai apstiprinaja
programmas spéka stasanas datumu.

Ceturk3na laika pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas, bija
stabila gan Eirozona, gan ASV: 1,1%-1,2% Eirozona un 1,7% ASV. Toties kopéja inflacija
Eirozona pieauga no 1,3% junija lidz 1,5% septembri, un ASV - no 1,6% lidz 2,2%.
Eirozonas inflacija vél joprojam ir zemaka neka ECB mérka limenis (2%).

Ceturk3na laika Brent jélnaftas cenas pieauga par 20,1%, no 47,92 USD lidz 57,54 USD
par barelu. Eiro izteiksmé naftas cenas pieauga nedaudz lénak (par 16,1%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

2017. gada 4. ceturksni Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati
un dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. Iimena kapitala 6% apjoma no bruto algas.

Sagaidams, ka 2017. gada 4. ceturksni zemas procentu likmes turpinas ierobezot
Plana vértibas pieaugumu. Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas nodroS$inat
stabilu procentu ienakumu plismu. Nemot véra, ka Sobrid procentu likmju limenis ir
vésturiski zems, turpmakais Plana vertibas pieaugums tiek prognozéts lénaks ka
iepriek3éjos gados.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekdroku vidéja un gara termina Baltijas
un Eiropas valstu obligacijam, ka ari palielinat korporativo obligaciju un augsta
ienesiguma fondu ipatsvaru, lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzé3anai paredzéts uzturét 3-5 gadu
diapazona.



